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Dieser Prospekt stellt eine Zusammenfihrung des Prospekts des Fonds vom 13. Méarz 2026 und der Zusatzlichen
Informationen flir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland vom 8. April 2026 dar. Dieser Prospekt ist ein
konsolidierter Prospekt fur Anleger in Deutschland. Er wird ausschliel3lich fir das Anbieten und Vertreiben von Anteilen
am Fonds in oder aus Deutschland verwendet. Er darf nicht fiir das Anbieten oder Vertreiben von Anteilen am Fonds in
einem anderen Land verwendet werden und stellt keinen Prospekt nach irischem Recht dar.

Das Datum dieses konsolidierten Prospekts ist der 18. Juni 2026.
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DIESER PROSPEKT DARF NUR ZUSAMMEN MIT ALLEN SEINEN NACHTRAGEN VEROFFENTLICHT WERDEN. DIE NACHTRAGE
ENTHALTEN JEWEILS SPEZIFISCHE ANGABEN ZU EINEM BESTIMMTEN TEILFONDS.

Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Wertpapierhdndler oder einen anderen
unabhdngigen Finanzberater.

Bestimmte in diesem Dokument verwendete Ausdricke sind im Abschnitt ,,Definitionen” definiert.

Der Fonds ist eine nach den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften betreffend Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 errichtete offene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, Umbrella-Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds.

Die Zulassung des Fonds und seiner Teilfonds durch die Zentralbank stellt keine Empfehlung oder Gewdhrleistung fir den
Fonds oder seine Teilfonds durch die Zentralbank dar, und die Zentralbank ist fir den Inhalt dieses Prospekis nicht
verantwortlich. Mit der Zulassung des Fonds und seiner Teilfonds leistet die Zentralbank keine Gewdahr fir die
Wertentwicklung des Fonds oder seiner Teilfonds. Die Zentralbank haftet nicht fir die Wertentwicklung oder einen
Zahlungsverzug des Fonds oder seiner Teilfonds.

Der Verwaltungsrat des Fonds, dessen Mitglieder unter ,Management und Verwaltung” im Prospekt namentlich
aufgefOhrt sind, Ubernimmt die Verantwortung fUr die im Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass
dies der Fall ist) entsprechen diese Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser
Informationen beeinflussen kdnnte. Der Verwaltungsrat Ubernimmt hierfUr die Verantwortung.

Niemand ist ermd&chtigt worden, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Ausgabe oder dem Verkauf von Anteilen
andere Werbung zu betreiben, andere Angaben zu machen oder andere Zusicherungen abzugeben als diejenigen, die
in diesem Prospekt enthalten sind, und falls eine solche Werbung betrieben wird oder solche Angaben oder
Zusicherungen gemacht werden, darf sich niemand darauf verlassen, dass sie vom Verwaltungsrat genehmigt worden
sind. Weder die Aushdndigung dieses Prospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen 1&sst
unterirgendwelchen Umst&nden den Schluss zu oder stellt eine Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts noch richtig sind.

Wo dies gemdB geltendem Recht oder geltenden Vorschriften zuldssig ist, kann ein Intermedidr oder Berater, der eine
Finanzberatung erteilt, GebUhren oder Provisionen in Verbindung mit der Anlage eines Anteilinhabers in den Fonds in
Rechnung stellen. FUr den Fall, dass das geltende Recht oder die geltenden Vorschriften die Zahlung oder den Erhalt
solcher GebUhren oder Provisionen in Verbindung mit den Anteilsklassen des Fonds ausschlieBen, fUr den eine Beratung
erfolgt, mUssen die Intermedidre oder Berater die Einhaltung dieser Beschrénkungen gewdhrleisten. In dieser Hinsicht
muUssen sich der Intermedidr oder Berater davon Uberzeugt haben, dass das geltende Recht und die geltenden
Vorschriften eingehalten wurden, einschlieBlich der GebUhrenstruktur der relevanten Anteilsklassen, die so gestaltet sein
muss, dass das geltende Recht und die geltenden Vorschriften eingehalten werden kénnen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots in einem Land, in dem solche
Angebote oder Aufforderungen unzuldssig sind, oder gegenuber Personen dar, denen gegentber solche Angebote
oder Aufforderungen ungesetzlich sind, und darf fUr diese Zwecke nicht verwendet werden. Die Verteilung dieses
Prospekts sowie Angebot, Ausgabe oder Verkauf von Anteilen kdnnen in bestimmten Rechtsordnungen Beschrénkungen
unterliegen, und folglich muUssen Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, sich selbst Uber solche
Beschrdnkungen informieren und diese beachten. Potenzielle Anleger sollten sich selbst Uber (a) die gesetzlichen
Vorschriften, die in ihrem eigenen Land fUr den Kauf oder Besitz von Anteilen gelten, (b) die moglicherweise fir sie
geltenden devisenrechtlichen Beschrdnkungen und (c) die einkommen- und sonstigen steuerlichen Folgen, die sich in
ihrem eigenen Land aus dem Kauf, dem Besitz oder der VerduBerung von Anteilen ergeben, informieren. In den
nachstehenden Abschnitten sind Beschrdnkungen hinsichtlich des Angebots und Verkaufs von Anteilen in bestimmten
Landern beschrieben; die Liste der Lander erhebt jedoch keinen Anspruch auf Vollsténdigkeit, und Angebot und Verkauf
von Anteilen kann auch in anderen Landern verboten oder beschrdnkt sein.

Die Anteile sind nicht gemd&B dem Securities Act registriert und dUrfen in den Vereinigten Staaten (auBer entsprechend
einer geltenden Befreiung von den im Securities Act vorgesehenen Registrierungserfordernissen) oder US-Personen oder
fUr deren Rechnung oder zu deren Gunsten nicht direkt oder indirekt angeboten, verkauft oder ausgeh&ndigt werden.
Antragsteller mUssen bestatigen, dass sie keine US-Personen sind.

Keine MaBnahme, die ein 6ffentliches Angebot des Fonds oder eine Verteilung dieses Prospekts in Israel ermdglichen
wirde, wurde oder wird ergriffen. Insbesondere wurde dieser Prospekt nicht von der israelischen
Wertpapieraufsichtsbehdrde genehmigt. Falls der Fonds Uber einen lokal nicht zugelassenen Vertriebstrdger aktiv Anleger
in Israel anspricht, wird zudem empfohlen, dass der Vertriebstréger die Anleger davon in Kenntnis setzt, dass er keine
Zulassung gemdaB dem israelischen Gesetz ,Regulation of Investment Advice, Investment Marketing and Portfolio
Management* von 1995 besitzt.

Der Fonds hat im Kénigreich Bahrain kein an das allgemeine Publikum gerichtetes Angebot unterbreitet, die Anteile am
Fonds zu zeichnen, und wird auch kinftig kein solches Angebot unterbreiten; und dieser Prospekt wird im Kénigreich
Bahrain nicht an das allgemeine Publikum ausgegeben, weitergeleitet oder anderweitig zur Verfigung gestellt. Die
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Cenftral Bank of Bahrain (,,CBB") hat diesen Prospekt und die Vermarktung der Anteile am Fonds im K&nigreich Bahrain
weder geprift noch genehmigt. Die CBB fr&gt keinerlei Verantwortung fUr die Wertentwicklung der Anteile am Fonds.

Alle Anteilinhaber k&nnen sich auf die Bestimmungen der Grindungsurkunde und Satzung des Fonds, von denen
Exemplare an den nachstehend angegeben Stellen erhdltlich sind, berufen und sind an diese gebunden; es wird davon
ausgegangen, dass sie Kenntnis von ihnen haben.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben basieren auf derzeit in Iland geltendem Recht und geltender Praxis und
kénnen sich mit Anderungen des irischen Rechts dndern.

Anteile werden nur auf der Basis der im aktuellen Prospekt, in den wesentlichen Informationen fir Anleger,
landersperzifischen Nachfrdgen sowie dem jeweiligen jingsten geprUften Jahresbericht sowie nachfolgenden
Halbjahresberichten enthaltenen Angaben angeboten. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts. Anleger sollten
beachten, dass der Prifungsvermerk auf dem Jahresbericht des Fonds nur an die Anteilinhaber als Gruppe zum Datum
des Jahresberichts gerichtet ist und dass die AbschlussprUfer furihren Prifungsvermerk keine Haftung gegeniber anderen
Parteien Ubernehmen.

Anleger sollten beachten, dass Anlagen in Wertpapieren Schwankungen unterliegen und dass inr Wert sowohl fallen als
auch steigen kann. Daher kann keine Gewdhr dafir gegeben werden, dass ein Teilfonds sein Ziel erreichen wird. Die
Preise und Ertrdge von Anteilen kénnen auf Grund von Schwankungen des Nettoinventarwerts eines Teilfonds sowohl
fallen als auch steigen.

Die Ricknahme von Anteilen erfolgt zu dem Preis pro Anteil, der dem Nettoinventarwert pro Anteil entspricht, und es kann
eine Ricknahmegebihr von bis zu 3 % des Ricknahmepreises erhoben werden.

Die jeweilige Differenz zwischen Ausgabe- und Ricknahmepreis von Anteilen bedeutet, dass eine Anlage als mittel- bis
langfristig angesehen werden sollte.

Eine Anlage in dem Fonds sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Wertpapierportfolios ausmachen und ist
moglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet.

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Risikofaktoren®.
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Geschiftssitz 33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Iland

Verwaltungsrat(smitglieder) Tom Coghlan Peter Sandys
Oliver Murray Dylan Turner
Adam Mac Nulty
Orla Quigley

Verwaltungsgesellschaft Brandes Investment Partners (Europe) Limited
Alexandra House,
The Sweepstakes,
Ballsbridge,
Dublin 4, Irland

Verwalter State Street Fund Services (Ireland) Limited,
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Iland

Depositar State Street Custodial Services (Ireland) Limited,
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Iland

Rechtsberater Dillon Eustace Dechert LLP
33 Sir John Rogerson’s Quay 17751 Street, N.W.
Dublin 2, Iland Washington D.C. 20006-2401 USA

Gesellschaftssekretir Tudor Trust Limited
33 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, Ihand

Abschlusspriifer KPMG
1 Harbourmaster PI,
International Financial Services Centre,
Dublin 1, Ireland

Vertriebsgesellschaften Brandes Investment Partners, L.P.
4275 Executive Square,

5th Floor,
La Jolla,
CA 92037, United States

MFEX Mutual Funds Exchange AB
Linnegatan 9-11

SE-114 47

Stockholm, Schweden

Banco Inversis, S.A.
Avenida de la Hispanidad 6,
28042 Madrid, Spanien

Allfunds Bank, S.A.U.
Padres Dominicos 7,
28050 Madrid, Spanien
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Die folgenden Definitionen gelten im gesamten Prospekt, soweit der Zusammenhang nicht etwas anderes erfordert:

Bilanzstichtag der Tag, zu dem der Jahresabschluss des Fonds und jedes seiner Teilfonds
aufgestellt wird. Erist der 31. Dezember jedes Jahres oder derjenige andere Tag,
den der Verwaltungsrat jeweils bestimmt, und im Falle der Liquidation des Fonds
oder der Beendigung eines Teifonds der Tag, an dem die fur die
Endausschittung erforderlichen Gelder an die Anteilinhaber des oder der
betreffenden Teilfonds ausgezahlt worden sind.

Rechnungsperiode bedeutet in Bezug auf einen Teilfonds einen Zeitraum, der an einem
Bilanzstichtag endet und (im Falle der ersten solchen Periode) am Tag der ersten
Ausgabe von Anteilen des betreffenden Teilfonds oder (in allen anderen Fdllen)
unmittelbar nach dem Ende der lefzten Rechnungsperiode beginnt.

Verwaltungsverirag Der Verwaltungsvertrag vom 30. Juni 2014 zwischen dem Fonds und dem
Verwalter, der gemdB Novationsvertrag vom 3. Januar 2018 zwischen dem
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Verwalter ge&ndert und erneuert
wurde.

Verwalter State  Street  Fund Services (lreland) Limited oder eine von der
Verwaltungsgesellschaft bestellte und von der Zentralbank als Verwalter des
Fonds genehmigte Nachfolgegesellschaft.

Verwaltungsaufwendungen die Kosten, GebUhren und Aufwendungen, die dem Fonds belastet werden,
kénnen unter anderem folgende einschlieBen: alle Steuern, die auf das
Vermdgen und die Erfrdge des Fonds zu entrichten sind; Ubliche Bank- und
MaklergebUhren fUr Transaktionen in Wertpapieren aus dem Vermdgensbestand
des Fonds (wobei letztere in den Kaufpreis einzuschlieBen und vom Verkaufspreis
abzuziehen sind); GebUhren und belegte Kosten, die fur die Erstellung und
Einreichung von  UmsatzsteuererkiGrungen  und  damit  verbundene
Dienstleistungen anfallen, Versicherungs-, Porto- und Kurier-, Telefon-, Telefax-,
Telex- und Telekommunikationskosten; die Kosten der Einholung von Kursen zur
Bewerfung von Anlagen; Honorare des Verwaltungsrats sowie VergUitungen der
leitenden Angestellten und Mitarbeiter des Fonds; die VergUtungen und
Auslagen der Verwaltungsgesellschaft, des Depositars, des Verwalters, aller
Zahlstellen, Anlageberater oder Investmentmanager, Vertriebsstellen oder
Korrespondenzbanken und von Vertretern in anderen Rechtsordnungen, in
denen die Anteile verkauft werden durfen, und aller anderen Beauftragten, die
fUr Rechnung des Fonds oder von Tochtergesellschaften beschdaftigt werden,
einschlieBlich der Vergitung von Broker-Dealern, Finanzintermedidren oder
anderen Intermedidren, die Dienstleistungen im Zusammenhang mit der
Bereitstellung bestimmter Anteilseigner-Dienstleistungen oder der Verwaltung
von Plan-, Programm- oder Fonds-Plattformen erbringen, und zur Erstattung
anderer diesbeziglicher Kosten, und mit der Erbringung der folgenden
beauftragter Dienstleister: Governance-Support und Berichterstattung an den
Verwaltungsrat sowie ein Geldwdschebeauftragter des Fonds; diese Vergitung
kann auf der Grundlage des Nettovermdgens des Fonds oder der
Wertentwicklung des Fonds oder auf Transaktionsbasis oder als Festbetrag
berechnet werden; die Kosten der Errichtung des Fonds und der Teilfonds; die
dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den Fonds im
Zusammenhang mit  der Mitgliedschaft  von  Fachverb&nden  von
Anlagegesellschaften entstehenden GebUhren, Kosten und Aufwendungen; die
Kosten fUr die Nutzung von Web-Portalen, einschlieBlich zu Zwecken der
Investment-Due-Diligence und der Uberwachung von Anlagebeschrénkungen
sowie zu Zwecken des Zugriffs auf ESG-bezogene Daten; die Kosten des Vertriebs
und der Verkaufsférderung; die Kosten des Druckes von Zertifikaten und
Stimmrechtsvollmachten; die Grindungskosten des Fonds wund von
Tochtergesellschaften sowie der Erstellung aller anderen Dokumente bezUglich
des Fonds oder der  Tochtergesellschaften einschlieBlich der
Registrierungsantrdge und Verkaufsprospekte, die bei allen Behdrden
(einschlieBlich ortlicher Wertpapierh&ndlerverbé&nde) einzureichen sind, die fir
den Fonds, seine Tochtergesellschaften oder das Angebot von Anteilen
zustdndig sind; die Kosten der Qualifizierung des Fonds fUr den Verkauf von
Anteilen in L&dndern oder fUr die Notierung an Bérsen; die Kosten der Aufstellung,
des Drucks und der Veréffentlichung in den notwendigen Fremdsprachen sowie
der Verteilung von Jahres- und Halbjahresberichten und anderen Berichten oder
Dokumenten, die winschenswert sind oder gemdB geltendem Recht oder
geltenden Vorschriften erforderlich sind; die Kosten der Rechnungslegung und
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BuchfUhrung; die Kosten der Berechnung und der Verdffentichung des
Nettoinventarwerts der Anteile jedes Teilfonds; die Kosten fur die Berechnung und
Bekanntgabe von Performance-Zahlen; die Kosten fur die steuerliche
Berichterstattung; die Kosten der Abfassung, des Drucks, der Verdffentlichung
und Verteilung &ffentlicher Bekanntmachungen und anderer Mitteilungen an die
Anteilinhaber, unter anderem einschlieBlich Zeitungsanzeigen; GebUhren von
Anwdlten und Abschlussprifern, die GebUhren des RegisterfUhrers und alle
anderen Kosten und Aufwendungen d&hnlicher Art, jeweils zuzUglich der
geltenden Mehrwertsteuer.

der Vertrag vom 15. Dezember 2021 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem
Fonds und Allfunds Bank S.A.U.

Vorlage - vorvertragliche Informationen zu den in Artikeln 8 und 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 genannten Finanzprodukten

der Vertrag vom 21. Mai 2013 zwischen dem Fonds und Banco Inversis, S.A., der
gemdB Vertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und Banco
Inversis, S.A. gedndert und erneuert wurde.

die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates, die
die Bereitstellung von, den Beitrag zu und die Verwendung von Referenzwerten
regelt.

der Vertrag vom 18. Juni 2002 zwischen dem Fonds und Brandes Investment
Partners, LP., der gemdB Vertrag zwischen dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und Brandes Investment Partners, L.P. gedndert und
erneuvert wurde.

jeder Tag, an dem die Euronext Dublin und die New York Stock Exchange fUr den
Handel gedffnet sind, oder derjenige andere Tag oder diejenigen anderen Tage,
die vom Verwaltungsrat jeweils bestimmt werden, oder alternativ derjenige
andere Tag oder diejenigen anderen Tage, die in einem Nachtrag angegeben
sind.

Die irische Zentralbank.

die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2019 in der jeweils gednderten, ergénzten oder ersetzten von der Zentralbank
herausgegebenen Fassung.

eine Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds.

die National Securities Clearing Corporation oder ein anderes Clearingsystem,
das fUr die Abrechnung von Geschdften in Anteilen eines Teilfonds verwendet
wird.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder ein Nachfolgerdepositar.

der Depositarvertrag zwischen dem Fonds und dem Depositar vom 13. Juni 2016,
der mit Vertrag vom 3. Januar 2018 ged&ndert und neu gefasst wurde, in der
jeweils gednderten, ausgetauschten oder ersetzten Fassung.

jeder Geschdaftstag oder derjenige andere Tag oder diejenigen anderen Tage,
die vom Verwaltungsrat bestimmt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt
werden, wobei es in jedem Zeitraum von 14 Tagen mindestens einen Handelstag
geben muss.

bedeutet in Bezug auf einen Antrag auf Zeichnung, RUcknahme oder Umtausch
von Anteilen den Geschdftsschluss an der New York Stock Exchange, d.h.
gewohnlich 16:00 Uhr New Yorker Zeit (normalerweise 21:00 Uhr irischer Zeit) an
dem betreffenden Handelstag.

die Verwaltungsratsmitglieder des Fonds bzw. der Verwaltungsrat als Gremium.

ein Zeitraum, der (je nach Wahl des Fonds) an einem Bilanzstichtag oder einem
Dividendentag endet und am Tag nach dem vorhergehenden
Rechnungszeitraum, am Tag nach dem vorhergehenden Dividendendatum
oder am Datum der Erstausgabe von Anteilen des betreffenden Teilfonds
beginnt.

die Verwaltungsgesellschaft, Brandes Investment Partners, L.P., MFEX Mutual
Funds Exchange A.B., Allfunds Bank, S.A.U., Banco Inversis S.A. oder deren
jeweilige durch die Verwaltungsgesellschaft gemdB den Anforderungen der
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Zentralbank mit der Vermarktung der Anteile an die Anleger beauftragte
Nachfolgegesellschaft.

Abgaben und Gebihren alle Stempel- und anderen GebuUhren, Steuern, staatlichen Abgaben,
BewertungsgebUhren, Verwaltungsgebthren, VermittlergebUhren,
Maklerprovisionen, Bankgebihren, UbertragungsgebUhren,

RegistrierungsgebUhren und andere Kosten, die im Zusammenhang mit der
Bildung oder VergroBerung des Vermdgens des Fonds oder der Ausgabe, dem
Umtausch, dem Verkauf, dem Kauf oder der Ubertragung von Anteilen oder
dem Kauf, dem geplanten Kauf, der Ubertragung., dem Verkauf oder dem
Umtausch von Anlagen oder im Zusammenhang mit Anteilszertifikaten oder in
einem anderen Zusammenhang anfallen und bei, vor oder anldsslich von
Transaktionen, Geschdften oder Bewertungen fdlig geworden sind oder
werden; dies umfasst jedoch nicht Provisionen, die bei der Ausgabe von Anteilen
an Beauftragte oder Broker zu zahlen sind.

LESMA" Die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

Steuerbefreiter irischer Anleger: = eine Pensionskasse, bei der es sich um eine steuerbefreite genehmigte
Einrichfung im Sinne von Section774 des Taxes Act oder einen
Altersrentenvertrag oder eine Treuhandeinrichtung handelt, fir den bzw.
Section 784 oder 785 des Taxes Act gilt;

= eine Gesellschaft, die das Lebensversicherungsgeschdft im Sinne von
Section 706 des Taxes Act betreibt;

= einen  Anlageorganismus  (Investment  Undertaking) im  Sinne  von
Section 739B(1) des Taxes Act;

= - einen speziellen Anlageorganismus (Special Investment Scheme) im Sinne
von Section 737 des Taxes Act;

eine Investment-Kommanditgesellschaft im Sinne von Section 739 J des Taxes
Act;

= eine gemeinnUtzige Einrichtung, bei der es sich um eine in Section 739D (6) (f) (i)
des Taxes Act aufgefUhrte Person handelt;

= einen Investmentfonds in der Form eines Unit Trust, fUr den Section 731(5(a) des
Taxes Act gilt;

einen qualifizierten Fondsmanager im Sinne von Section 784A(1)(a) des Taxes
Act, sofern die gehaltenen Anteile Vermdgenswerte eines genehmigten
Pensionsfonds oder eines genehmigten Mindestpensionsfonds darstellen;

eine quadlifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section 739 B des Taxes
Act;

= einen Verwalter eines persdnlichen Rentensparkontos (,,PRSA"), der fUr eine
Person handelt, die gemdB Section 7871 des Taxes Act auf Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalgewinnsteuer Anspruch hat, wobei die Anteile zum
Vermdgen eines PRSA gehdren;

eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section 2 des Credit Union Act von
1997;

= die National Asset Management Agency;

= die National Treasury Management Agency oder ein Fund Investment Vehicle
(im Sinne von Section 37 des National Treasury Management Agency
(Amendment) Act 2014), deren alleiniger wirtschaftlicher EigentUmer der
Finanzminister ist, oder der durch die National Treasury Management Agency
handelnde Staat;

= das Motor Insurers’ Bureau of Ireland in Bezug auf eine vom ihm
vorgenommene Anlage von Geldern, die er gemdB dem Insurance Act 1964
(in der durch den Insurance (Amendment) Act 2018 gednderten Fassung) an
den Motor Insurer Insolvency Compensatfion Fund geleistet hat, wobei das
Motor Insurers’ Bureau of Ireland eine entsprechende ErklGrung gegenuber
dem Fonds abgegeben hat;

= ein Unternehmen, das gemdB Section 110(2) des Taxes Act mit Zahlungen, die
der Fonds an dieses leistet, der Kérperschaftsteuer unterliegt, oder

jegliche andere Person mit Sitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Iland kann es
im Rahmen der Steuergesetzgebung oder durch schriftiche Praxis oder
Genehmigung der Finanzverwaltung gestattet sein, EigentUmer von Anteilen
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zu sein, ohne dass dies beim Fonds eine Steuerpflicht ausldst oder mit dem
Fonds verbundene Steuerbefreiungen gefdhrdet, so dass beim Fonds eine
Steuerpflicht entsteht;

vorausgesetzt, dass sie die entsprechende Erklarung richtig ausgefUllt haben.
der erste Geschdaftstag nach dem Ausschittungsstichtag.

diejenige Stelle, die bestellt wird, um den Zeitwert von Anlagen zu ermitteln, wie
gegebenenfalls erforderlich.

Brandes Investment Funds plc.
Die Verordnung (EU) 2016/679 des Europd&ischen Parlaments und des Rates.

jegliche abgesicherten Anteilsklassen eines Teilfonds, wie im einschldgigen
Nachtrag angegeben. Abgesicherte Anteilsklassen sind im Namen der
Anteilsklasse mit dem Buchstaben ,H" gekennzeichnet.

eine Person, die:-

= ein Geschdft betreibt, das in der Entgegennahme von Zahlungen eines
Anlageorganismus fUr Dritte besteht oder dieses einschlieBt oder

= Anteile an einem Anlageorganismus fUr Dritte hait.

ein irischer Nicht-OGAW-Fonds bzw., falls dieser Nicht-OGAW-Fonds ein Umbrella-
Fonds ist, ein Teilfonds des regulierten Fonds -

(a) in dem mindestens 25 % des Werts der Vermdgenswerte am Ende der
unmittelbar vorangehenden Rechnungsperiode direkt oder indirekt aus
bestimmten irischen Immobilienwerten (,IREF-Anlagen®) stammen,
oder

(b) falls Absatz (a) oben nicht zutrifft, angemessenerweise davon
ausgegangen werden kann, dass der Hauptzweck bzw. einer der
Hauptzwecke des Fonds bzw. Teilfonds im Erwerb von IREF-Anlagen
oder der AusUbung von Tdtigkeiten im Zusammenhang mit IREF-
Anlagen besteht, deren Gewinne oder Erfrdge mit Ausnahme derin der
auf regulierte Fonds anwendbaren Gesetzgebung vorgesehenen
ausdrUcklichen Befreiungen der Einkommens-, Kérperschafts- oder
Kapitalgewinnsteuer unterliegen, einschlieBlich, unbeschadet der
Allgemeingultigkeit des Vorstehenden, Tatigkeiten, die als (i) Handel mit
oder Entwicklung von Grundsticken oder (i)
Immobilienvermietungsgeschdaft angesehen wirden;

und wo sich dies auf einen Teilfonds eines Umbrella-Fonds bezieht, wird jeder
Teilfonds einer solchen Dachregelung zum ZIwecke der Berechnung,
Veranlagung und Erhebung von Steuerschulden als eigene Rechtsperson
behandelt.

die Republik IMand.
bezeichnet im Falle:-

= einer natUrlichen Person eine natirliche Person, die fur Steuerzwecke in
Irand ansdssig ist.

= eines Trusts ein Trust, der fUr Steuerwecke in Iland ansdssig ist.

= einer Kapitalgesellschaft, eine Kapitalgesellschaft, die fUr Steuerwecke in
Irland ansdssig ist.

Eine natUrliche Person wird fUr ein Steuerjahr als in Ihand anséssig angesehen,
wenn sie: (1) innerhalb dieses Steuerjahres mindestens 183 Tage oder (2)
innerhalb zweier aufeinander folgender Steuerjahre mindestens 280 Tage in
Irand anwesend ist, sofern die naturliche Person in jeder Periode mindestens
31 Tage in Ihand ansdssig ist. Bei der Ermittlung der Tage der Anwesenheit in Iland
gilt eine natUrliche Person als anwesend, wenn sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt
des Tages in Iland aufhélt. Diese Uberprifung trat am 1. Januar 2009 in Kraft
(zuvor galt bei der Ermittlung der Tage der Anwesenheit in Irland eine Person als
anwesend, wenn sie sich am Ende des Tages (Mitternacht) in Ifand aufhielt).

Ein Trust wird im Allgemeinen in Irland ansd&ssig sein, wenn der Treuhdnder bzw.
(bei mehreren Treuh&ndern) eine Mehrheit der Treuhdnder in Irland ansdssig ist.

Eine Kapitalgesellschaft, die ihre zentrale Geschdaftsleitung und Kontrolle in Ifand
hat, ist unabhdngig vom Ort ihrer Grindung in Ifand ansdssig. Eine
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Kapitalgesellschaft, die ihre zentrale Geschdéftsleitung und Konftrolle nichtin IMand
hat, aber in Iland gegrindet wurde, ist in Iland anséssig. Dabei gelten jedoch
folgende Ausnahmen:

. wenn die Gesellschaft oder eine mit ihr verbundene Gesellschaft in Iland
ein Gewerbe betreibt und entweder die Gesellschaft von Personen
beherrscht wird, die in EU-Mitgliedstaaten oder in Ladndern ansdssig sind, mit
denen Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen unterzeichnet hat, oder
die Gesellschaft oder eine mit ihr verbundene Gesellschaft an einer
anerkannten Boérse in der EU oder einem Abkommensland mit einem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesem Land nofiert
wird. Diese Ausnahmeregelung gilt nicht, wenn sie dazu fihren wirde, dass
eine in Irland gegrindete Gesellschaft, die in einem maBgeblichen Gebiet
(auBerhalb Irlands) gefGhrt und beherrscht wird, jedoch in dem
betreffenden Gebiet nicht ansdssig ist, da sie nicht dort gegriondet wurde,
in keinem Gebiet steuerpflichtig wdre.

oder

= wenn die Gesellschaft gemd&B einem Doppelbesteuerungsabkommen
zwischen Irland und einem anderen Land als nicht in Iland ansdssig
angesehen wird.

Der Finance Act 2014 bewirkte eine Anderung der obigen Residenzvorschriften
fUr am bzw. nach dem 1. Januar 2015 gegrindete Gesellschaften. Diese neuen
Residenzvorschriften sollen dazu fihren, dass in Iland gegrindete Gesellschaften
sowie Gesellschaften, die nicht in Irland gegrindet worden sind, jedoch dort
gefthrt und beherrscht werden, in Ihand steuerpflichtig sind, auBer insofern als
die Gesellschaft kraft eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Iland
und dem jeweiligen anderen Land als in einem anderen Gebiet als Irland (und
damit als nicht in IMand) ansdssig gilt. FOr nach diesem Datum gegrindete
Gesellschaften treten diese neuen Regeln (auBer in einigen wenigen
Ausnahmefdllen) erst am 1. Januar 2021 in Kraft.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Feststellung der steuerlichen Ansdssigkeit
einer Kapitalgesellschaft in bestimmten Fdllen kompliziert sein kann, und
potenzielle Anleger werden auf die spezifischen gesetzlichen Bestimmungen in
Section 23A des Taxes Act verwiesen.

Brandes Investment Partners (Europe) Limited oder eine Nachfolgeperson oder -
gesellschaft, die vom Fonds gemdB den Anforderungen der Zentralbank bestellt
wird.

ein Mitgliedstaat der Europdischen Union.

die Grindungsurkunde und Satzung des Fonds vom 20. Juni 2002 in der jeweils
aktuellen Fassung.

der Vertrag vom 1. Juli 2010 zwischen dem Fonds und MFEX Mutual Funds
Exchange AB, der gemdB Vertrag zwischen dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und MFEX Mutual Funds Exchange AB gedndert und
erneuvert wurde.

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Mdarkte fUr Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung

der Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Index ist ein nicht
gemanagter, nach der Marktkapitalisierung unter BerUcksichtigung des
Streubesitzes gewichteter Index, dessen Ziel die Messung der Wertentwicklung
der Aktienmarkte der Schwellenlénder ist.

der Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Value Index erfasst
Large- und Mid-Cap-Titel, die in 24 Schwellenldndern insgesamt wertorientierte
Merkmale aufweisen.

der Morgan Stanley Capital Infernational Europe Index ist ein nicht gemanagter,
nach der Marktkapitalisierung unter BerUcksichtigung des Streubesitzes
gewichteter Index, dessen Ziel die Messung der Wertentwicklung der
Aktienmdrkte europdischer Industriel@nder ist.
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Der Morgan Stanley Capital International Europe Value Index erfasst Large- und
Mid-Cap-Titel, die in 15 europdischen Industriel&dndern insgesamt wertorientierte
Merkmale aufweisen.

MSCI World Index der Morgan Stanley Capital International World Index ist ein nicht gemanagter,
nach der Marktkapitalisierung unter BerUcksichtigung des Streubesitzes
gewichteter Index, dessen Ziel die Messung der Wertentwicklung der
Industrieldnder weltweit ist.

MSCI World Value Index der Morgan Stanley Capital International World Value Index erfasst Large- und
Mid-Cap-Titel, die in 23 Industrieldndern insgesamt wertorientierte Merkmale
aufweisen.

Nettoinventarwert eines Teilfonds der Neftoinventarwert eines Teilfonds, der gemd&B den Bestimmungen der

GrUndungsurkunde berechnet wird, wie im Abschnitt ,Handel mit Anteilen —
Berechnung des Nettoinventarwerts" beschrieben.

Nettoinventarwert pro Anteil der Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilsklasse, der gemdB den
Bestimmungen der Grindungsurkunde berechnet wird, wie im Abschnitt ,,Handel
mit Anteilen — Berechnung des Nettoinventarwerts" beschrieben.

Mit gewohnlichem Aufenthalt in Im Falle:-

Irland . - . - . A
= einer natUrlichen Person eine natlrliche Person, die ihren gewdhnlichen

Aufenthalt fUr Steuerzwecke in Iland hat

= eines Trusts ein Trust, der seinen gewodhnlichen Aufenthalt fUr Steuerzwecke
in Iland hat.

Eine natUriche Person gilt in einem bestimmten Steuerjahr als Person mit
gewodhnlichem Aufenthalt in Iland, wenn sie in den letzten drei aufeinander
folgenden Steuerjahren in Irland ansdssig war (d.h. sie wird mit Wirkung ab dem
Beginn des vierten Steuerjahres eine Person mit gewohnlichem Aufenthalt in
Iland). Eine natUrliche Person behdlt inren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland, bis
sie drei aufeinander folgende Steuerjahre nicht in Irland anséssig war. Somit
behdlt eine natirliche Person, die im Steuerjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31.
Dezember 2019 in Irland ansdssig ist und in IMand ihren gewdhnlichen Aufenthalt
hat und im Laufe des Steuerjahres Irland verldsst, bis zum Ende des Steuerjahres
vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 inren gewodhnlichen Aufenthalt in
Irand.

Der Begriff des gewdhnlichen Sitzes eines Trusts ist etwas unklar und mit seiner
steuerlichen Ansdssigkeit verbunden.

Anerkanntes Clearing-System ein in Section 246A des Taxes Act aufgefUhrtes Clearing-System (wie u.a.
Euroclear, Clearstream Banking AG, Clearstream Banking SA und CREST) bzw.
von den Irish Revenue Commissions als anerkanntes Clearing-System designierte
andere Systeme fUr das Clearing von Aktfien im Sinne von Chapter 1A in Part 27
des Taxes Act.

Anerkannte Bérse eine geregelte BOrse oder ein geregelter Markt, an der/dem ein Teilfonds
anlegen kann. Eine Liste dieser Bdrsen und Mdrkte findet sich in Anhang 3.

Ausschiittungsstichtag der Geschdaftstag vor dem Ex-Dividenden-Tag.

Vorschriften die  DurchfUhrungsbestimmungen der  Europdischen  Gemeinschaften
(Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) 2011 (in der jeweils
gednderten, konsolidierten oder ergdnzten Fassung).

Entsprechende Erkldrung die den Anteilinhaber betreffende Erkidrung gemdaB Schedule 2B des Taxes Act.

MaBgeblicher Zeitraum ein Zeitfraum von acht Jahren, beginnend mit dem Erwerb eines Anteils durch
einen Anteilinhaber, und jeder Folgezeitraum von acht Jahren, beginnend
unmittelbar nach dem vorhergehenden maBgeblichen Zeitraum.

RMB chinesischer Renminbi, die gesetzliche W&hrung der Volksrepublik China. Sofern
aus dem Zusammenhang nichts anderes hervorgeht, bezieht sich der Begriff
»RMB*" auf den auBerhalb von Festlandchina verwendeten Renminbi (Offshore-
Renminbi - ,,CNH") und nicht den in Festlandchina verwendeten Renminbi
(Onshore-Renminbi - ,,CNY"). CNH bezeichnet den Wechselkurs fir den in
Hongkong oder Markten auBerhalb der Volksrepublik China offshore
gehandelten chinesischen Renminbi.
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Russell 1000® Index bezeichnet den Russell 1000® Index. Er misst die Wertentwicklung des Large-Cap-
Segments des US-Aktienmarktes. Der Index ist eine Untergruppe des Russell 3000®
Index und umfasst etwa 1.000 der groBten Wertpapiere auf der Grundlage einer
Russell 1000® Value Index Kombination aus Marktkapitalisierung und aktueller Indexzugehdrigkeit.

bezeichnet den Russell 1000® Value Index. Er misst die Wertentwicklung des
groBkapitalisierten Segments des US-Aktienmarktes, wie von FTSE Russell definiert.
Er enthdlt die Unternehmen des Russell 1000® Index mit niedrigerem Kurs-
Buchwert-Verhdltnis und niedrigeren erwarteten Wachstumsraten.

Securities Act der United States Securities Act von 1933 in der jeweils aktuellen Fassung.

Wertpapierfinanzierungsgeschdfte Pensionsgeschdfte, umgekehrte Pensionsgeschdfte, Wertpapierleihngeschafte
und andere Geschdfte im Geltungsbereich der SFIR, zu deren Abschluss ein
Teilfonds befugt ist.

Wertpapierfinanzierungsverordnung

oder SFTIR Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates Uber die

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der
jeweils gednderten, ergdnzten, konsolidierten, ersefzten oder anderweitig
modifizierten Form

Anteile gewinnberechtigte Anteile am Kapital des Fonds, die in verschiedene Klassen
innerhalb eines Teilfonds eingeteilt sein kdnnen.

Anteilinhaber eine Person, die jeweils als Inhaber eines Anteils eingetragen ist.

Sperzifizierte Person der Vereinigten (i) ein Staatsbirger der Vereinigten Staaten oder eine in den Vereinigten Staaten

Staaten ansdssige natirliche Person, (ii) eine in den Vereinigten Staaten oder nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder eines ihrer Bundesstaaten gegrindete
Personengesellschaft oder Kapitalgesellschaft, (i) ein Trust, sofern (a) ein Gericht
innerhalb der Vereinigten Staaten nach geltendem Recht befugt wdre,
Verfigungen oder Urteile Uber im Wesentlichen alle Fragen der Verwaltung des
Trusts zu erlassen, und (b) eine oder mehrere Personen der Vereinigten Staaten
befugt sind, alle wesentlichen Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren, oder
einen Nachlass eines Erblassers, welcher Staatsblrger der Vereinigten Staaten
oder dort ansdssig ist; jedoch nicht (1) eine Kapitalgesellschaft, deren Aktien
regelmd&Big an einer oder mehreren anerkannten Wertpapierbdrsen gehandelt
werden, (2) eine Kapitalgesellschaft, die Teil desselben erweiterten Konzerns im
Sinne des § 1471 Absatz e Unterabsatz 2 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten
Staaten ist wie eine unter Zifferi beschriebene Kapitalgesellschaft, (3) die
Vereinigten Staaten oder eine in ihrem Alleineigentum stehende Behdrde oder
Einrichtung, (4) ein Bundesstaat der Vereinigten Staaten, ein amerikanisches
AuBengebiet, eine  Gebietskérperschaft  eines  Bundesstaats — oder
amerikanischen AuBengebiets oder eine Behdrde oder Einrichtung, die sich im
Alleineigentum eines oder mehrerer Bundesstaaten oder amerikanischen
AuBengebiete befindet, 5) eine nach § 501 Absatz a des Steuergesetzbuchs der
Vereinigten Staaten steuerbefreite Organisation oder ein individueller
Altersvorsorgeplan  im  Sinne des § 7701 Absatza Unterabsatz37 des
Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten, (6) eine Bank im Sinne des § 581 des
Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten, (7) ein Immobilienfonds im Sinne des
§ 856 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten, (8) eine regulierte
Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des § 851 des Steuergesetzbuchs der
Vereinigten Staaten oder ein bei der Bérsenaufsichtsbehdrde nach dem Gesetz
von 1940 CUber Kapitalanlagegesellschaften  (Titel 15 § 80a-64  der
Gesetzessammlung der Vereinigten Staaten) registrierter Rechtstréger, (9) ein
Investmentfonds im Sinne des § 584 Absatza des Steuergesetzbuchs der
Vereinigten Staaten, (10) ein nach § 664 Absatz c des Steuergesetzbuchs der
Vereinigten Staaten von der Steuer befreiter oder in § 4947 Absatz a
Unterabsatz 1 des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten beschriebener
Trust, (11) ein nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines Bundesstaats
registrierter Handler fir Wertpapiere, Warengeschdfte oder derivative
Finanzinstrumente (einschlieBlich Termin/Swap Kontrakten, Termingeschaften an
der Bdérse und auBerborslichen Markten sowie Optionen) oder (12) ein Makler im
Sinne des § 6045 Absatz c des Steuergesetzbuchs der Vereinigten Staaten. Diese
Definition ist gemd&B dem US Internal Revenue Code auszulegen.

Teilfonds Brandes Global Value Fund, Brandes European Value Fund, Brandes U.S. Value
Fund, Brandes Emerging Markets Value Fund und alle weiteren Teilfonds, die der
Verwaltungsrat jeweils mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank auflegt.

Nachtrag ein Nachtrag zu diesem Prospekt, in dem bestimmte Angaben zu einem Teilfonds
und/oder einer oder mehrerer Klassen enthalten sind.
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Taxes Act der (irische) Taxes Consolidation Act von 1997 in der jeweils aktuellen Fassung.
OGAW ein Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,

= dessen ausschlieBlicher Zweck es ist, beim Publikum beschaffte Gelder fur
gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und/oder anderen in Vorschrift 68 der Vorschriften
genannten liquiden Finanzanlagen anzulegen,

= dessen Anteile auf Verlangen der Inhaber unmittelbar oder mittelbar zu
Lasten des Vermdgens dieses Organismus zurGckgenommen werden.

Umbrella Cash Account Ein im Namen des Fonds fUr alle Teilfonds erdffnetes, auf eine bestimmte
Wdahrung lautendes Kassenkonto, auf das (i) die von Anlegern bei der Zeichnung
von Anfeilen geleisteten Zeichnungsgelder eingezahlt und so lange gehalten
werden, bis die Anteile zum jeweiligen Handelstag ausgegeben werden, (i) den
Anlegern zustehende Ricknahmegelder eingezahlt und bis zur Auszahlung an
die jeweiligen Anleger gehalten werden, (i) den Anlegern zustehende
Dividendenzahlungen eingezahlt und bis zur AusschiUttung an diese Anleger
gehalten werden.

Vereinigte Staaten die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich der Einzelstaaten und des

District of Columbial), ihre Territorien, ihre Besitzungen und andere Gebiete unter
ihrer Hoheitsgewalt.

US-Person eine in den Vereinigten Staaten ansdssige Person, eine Kapitalgesellschaft,
Personengesellschaft oder eine andere in den Vereinigten Staaten oder nach
deren Gesetzen gegrindete oder organisierte Rechtsperson oder eine Person,
die unter die Definition von ,,US-Person" nach der zum Securities Act erlassenen
Regulation S fallt und nicht die Voraussetzungen fir einen ,zugelassenen
Anleger" im Sinne der Rule 501 (a) der zum Securities Act erlassenen Regulation D
erflllt.

Bewertungszeitpunkt die Uhrzeit, in Bezug auf die der Nettoinventarwert eines Teilfonds und der
Nettoinventarwert je Anteil berechnet werden, némlich zum Geschdaftsschluss an
der New York Stock Exchange, d.h. gewdhnlich 16 Uhr New Yorker Zeit
(normalerweise 21 Uhr irischer Zeit) an jedem Handelstag oder diejenige andere
Uhrzeit in Bezug auf jeden Handelstag, die der Verwaltungsrat mit der vorherigen
Zustimmung des Depositars fUr den jeweiligen Teilfonds bestimmt.

Mwst. Mehrwertsteuer.

Soweit nicht anders angegeben, sind in diesem Prospekt alle Bezugnahmen auf ,,Milliarde* Bezugnahmen auf eintausend
Milionen; Bezugnahmen auf ,Dollar, ,,USD" oder ,Cent" Bezugnahmen auf den Dollar oder Cent der Vereinigten
Staaten; Bezugnahmen auf ,,Sterling" Bezugnahmen auf das Pfund Sterling; und Bezugnahmen auf ,,Euro* Bezugnahmen
auf die gesetzliche Gemeinschaftswdhrung in der Europdischen Union.
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A. Fondsstruktur

Der Fonds ist eine offene Gesellschaft mit variablem Kapital, Umbrella-Struktur und getrennter Haftung zwischen den
Teilfonds, die am 11. April 2002 gegrindet wurde und in der mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank jeweils
verschiedene Teilfonds ausgegeben werden kdnnen. Vor der Ausgabe von Anteilen wird der Verwaltungsrat des Fonds
den Teilfonds benennen, von dem Anteile ausgegeben werden sollen. Die Anteile werden an die Anleger als Anteile
einer Klasse eines Teilfonds ausgegeben. Der Verwaltungsrat des Fonds kann bei der Auflegung eines Teilfonds oder von
Zeit zu Zeit mehr als eine Klasse eines Teilfonds schaffen, fir die unterschiedliche Ausgabeaufschidge, Gebihren und
Kosten, unterschiedliche Mindestbetr&ige fUr Erstanlagen, Mindestbestand und Folgeanlagen, unterschiedliche
Basiswdhrungen und diejenigen anderen Merkmale gelten, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls festlegt und der
Zentralbank im Voraus mitteilt. Das Vermdgen eines Teilfonds wird entsprechend dem Anlageziel und der Anlagepolitik
des befreffenden Teilfonds, die in einem Nachtrag zu diesem Prospekt dargelegt sind, gesondert angelegt. In dem MaBe,
wie Teilfonds hinzukommen bzw. geschlossen werden, kénnen Nachirdge diesem Prospekt hinzugefigt oder aus diesem
Prospekt entfernt werden. Die zwischen den Teilfonds bestehende Haftungstrennung bedeutet, dass ein Teilfonds nicht
fUr Verpflichtungen haftet, die fir einen anderen Teilfonds eingegangen wurden, und dass eine Verbindlichkeit, die fur
einen Teilfonds eingegangen wurde oder einem Teilfonds zuzurechnen ist, ausschlieBlich aus dem Vermdgen des
betreffenden Teilfonds zu erflllen ist.

Die Teilfonds sind der Brandes Global Value Fund, der Brandes European Value Fund, der Brandes Emerging Markets
Value Fund und der Brandes U.S. Value Fund.

Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kann der Fonds weitere Teilfonds hinzufUgen. Der Name jedes weiteren
Teilfonds, die Bedingungen der Erstausgabe seiner Anteile, Angaben Uber sein Anlageziel und seine Anlagepolitik sowie
die geltenden GebuUhren und Kosten werden in einem Nachfrag zu diesem Prospekt angegeben. Der Verwaltungsrat
kann nach Mitteilung an die Zentralbank jeglichen bestehenden Teilfonds schlieBen, indem er dies den Anteilinhabern
des betreffenden Teilfonds mit einer Frist von mindestens 30 Tagen mitteilt. Der Verwaltungsrat muss auch den Widerruf
der Zulassung eines solchen Teilfonds beantragen.

Nach vorheriger Mitteilung an und Genehmigung durch die Zentralbank kdnnen innerhalb eines Teilfonds weitere Klassen
geschaffen werden, Uber die n&here Angaben in dem entsprechenden Nachtrag zu diesem Prospekt gemacht werden.
FUr die einzelnen Klassen eines Teilfonds wird kein gesondertes Vermdgensportfolio gebildet. Kosten, die einer bestimmten
Klasse zuzurechnen sind, werden vom Verwalter dieser Klasse zugerechnet. Der Teilfonds haftet als Ganzes fir
Verbindlichkeiten, die im Zusammenhang mit Geschdften, die fUr die verschiedenen Klassen dieses Teilfonds
abgeschlossen werden, entfstehen. Falls daher aus irgendeinem Grund Kosten, die einer bestimmten Klasse zuzurechnen
sind, nicht aus dem Vermdgen dieser Klasse beglichen werden kdnnen, werden sie von anderen Klassen des Teilfonds
getfragen.

Die Anlage in dem Fonds geschieht durch den Kauf von Anteilen eines Teilfonds. Der Teilfonds akkumuliert die
Vermdgenswerte fUr die Anteilinhaber. Ein Anteil eines Teilfonds stellt das wirtschaftliche Eigentum an einem ungeteilten
Anteil am Vermdgen des betreffenden Teilfonds dar.

Die Anlagerendite der Anteilinhaber eines bestimmten Teilfonds hdngt vom Nettoinventarwert der befreffenden
Anteilsklasse dieses Teilfonds ab, der seinerseits in erster Linie durch die Wertentwicklung der vom Teilfonds gehaltenen
Anlagen bestimmt wird.

Bis zur Anlage der Erlése einer Platzierung oder eines Angebots von Anteilen oder dann, wenn es der Markt oder andere
Umst&nde rechtfertigen, kann das Vermdgen eines Teilfonds vorbehaltlich derin Anhang 2 dargelegten Beschrdnkungen
in Geldmarktfinstrumenten wie Einlagezertifikaten, Tagesgeldeinlagen, Bankakzepten und Staatsanleihen angelegt
werden. Der Fonds darf auBerdem ergdnzende liquide Mittel in den W&hrungen halten, die der Verwaltungsrat nach
RUcksprache mit der Verwaltungsgesellschaft bestimmt.

B. Anlageziel und Anlagepolitik

Das Vermdgen eines Teilfonds wird enfsprechend dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds, die
in dem jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt dargelegt sind, gesondert angelegt. Der Fonds darf eine Anderung am
Anlagerziel eines Teilfonds oder eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds, wie jeweils im betreffenden
Nachtrag angegeben, nur vornehmen, wenn die Anteilinhaber eine solche Anderung bzw. solche Anderungen im
Rahmen einer einfachen Mehrheit der bei einer Hauptversammlung abgegebenen Stimmen oder mit vorheriger
schriftlicher Zustimmung der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds gebiligt haben. Im Falle einer Anderung des
Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds im Rahmen einer einfachen Mehrheit
der bei einer Hauptversammlung abgegebenen Stimmen werden die Anteilinhaber rechizeitig benachrichtigt, damit sie
die Méglichkeit haben, ihre Anteile vor der Umsetzung dieser Anderungen zurickzugeben.

Anlagen, die von einem Teilfonds getdtigt werden, der darauf abrzielt, dkologische und soziale Merkmale zu férdern,
erfolgen gemdB dem jeweiligen Supplement und Anhang. Marktschwankungen oder andere Faktoren auBerhalb der
Kontrolle des Managers (z.B. eine Anderung der von einem Emittenten verfolgten Tatigkeiten, in den ein Teilfonds
investiert ist) kdnnen die Fahigkeit eines Teilfonds beeintr&chtigen, etwaige festgelegte Mindestanlageverpflichtungen zu
erflllen und/oder seine Ausschlussstrategie einzuhalten. Dementsprechend besteht keine Gewdhr dafir, dass ein
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Teilfonds jederzeit in der Lage ist, seine festgelegten Mindestanlageverpflichtungen zu erflllen oder anderweitig seine
Ausschlussstrategie jederzeit einzuhalten.

Zum Zwecke der ErfUllung seiner festgelegten Mindestanlageverpflichtungen und/oder der Einhaltung seiner
Ausschlussstrategie kann sich ein Teilfonds auf Daten stUtzen, die durch proprietére Analysen generiert wurden; auf Daten,
die von einem Drittanbieter von Daten bereitgestellt werden; und/oder auf Daten, die direkt von einem zugrunde
liegenden Emittenten eingeholt werden. Der Manager behdlt das letztendliche Ermessen bei der Vornahme
Anlageentscheidungen zum Zwecke der ErfGllung der festgelegten Mindestanlageverpflichtungen eines Teilfonds
und/oder der Einhaltung seiner Ausschlussstrategie. Umstdnde auBerhalb der Kontrolle des Managers verpflichten einen
Teilfonds nicht dazu, eine Anlage zu verduBern, es sei denn, der Manager stellt fest, dass es praktikabel ist, die Anlage
ohne unangemessene markt- oder steuerliche Konsequenzen fUr den Teilfonds zu verduBern oder zu schlieBen. Ein
Teilfonds kann solche Wertpapiere halten, sofern der Manager dies als im besten Interesse der Anteilinhaber erachtet.

Der Verwalter des MSCI World Index, MSCI Emerging Markets Index und MSCI Europe Index, ndmlich MSCI Limited, ist in
der gemdB der Benchmark-Verordnung gefUhrten Liste von Administratoren und Referenzwerten eingetragen. Zum
Datum dieses Prospekts nimmt FTSE International Limited, der Verwalter des Russell 1000® Value Index, die in der
Benchmark-Verordnung vorgesehene Besitzstandsregelung in Anspruch. Dementsprechend ist er nicht in dem von der
ESMA gemdB der Benchmark-Verordnung gefUhrten Register der Administratoren und Benchmarks aufgefUhrt.

Wie gemdB der Benchmark-Verordnung vorgeschrieben, hat die Verwaltungsgesellschaft geeignete Regelungen fir den
Fall vorgesehen, dass ein von einem Teilfonds verwendeter Refernzwert, der der Benchmark-Verordnung unterliegt, sich
Aandert oder wegfdallt.

C. [Effizientes Porffoliomanagement und Wertpapierfinanzierungsgeschdafte

Der Fonds darf Pensions-/umgekehrte Pensions- und Wertpapierleihgeschéfte (,Techniken zum effizienten
Portfoliomanagement”)  tafigen. Ndhere Informationen zu angewendeten Techniken zum  effizienten
Portfoliomanagement finden Sie in Anhang 1 zu diesem Prospekt.

Wertpapierfinanzierungsgeschdafte

Sofern im betreffenden Teilfonds-Nachtrag angegeben, kann ein Teilfonds zum ZIwecke des effizienten
Portfoliomanagements Wertpapierfinanzierungsgeschafte wie Pensionsgeschdéfte, umgekehrte Pensionsgeschdafte
und/oder Wertpapierleihgeschafte gemdB den in den OGAW-DurchfUhrungsbestimmungen der Zentralbank und der
SFIR festgelegten Grenzen und Bedingungen vornehmen.

Ein Pensionsgeschdft ist ein Geschdaff, im Rahmen dessen eine Partei der anderen Wertpapiere mit der Verpflichtung
verkauft, die Wertpapiere zu einem bestimmten Datum in der Zukunft zu einem festgelegten Preis zurGckzukaufen. Ein
umgekehrtes Pensionsgeschdft ist eine Vereinbarung, im Rahmen derer eine Partei Wertpapiere von der anderen Partei
mit der Verpflichtung kauft, die betreffenden Wertpapiere der anderen Partei zu einem bestimmten Datum in der Zukunft
zu einem festgelegten Preis wieder zu verkaufen. Bei einem Wertpapierleingeschdft Obertragt eine Partei Wertpapiere
auf eine andere Partei, die sich verpflichtet, an einem bestimmten Datum in der Zukunft oder auf Aufforderung seitens
der die Wertpapiere Ubertragenen Partei dieser gleichartige Wertpapiere zurickzugeben.

Geht ein Teilfonds ein Pensionsgeschdft ein, im Rahmen dessen er der Gegenpartei Wertpapiere verkauft, so entstehen
ihm aus diesem Geschdaftsvorfall Finanzierungskosten, die an die betreffende Gegenpartei zu zahlen sind. Vom Teilfonds
im Rahmen eines Pensionsgeschdafts erhaltene Barsicherheiten werden in der Regel wieder investiert, um einen Ertrag zu
erzielen, der die dem Teilfonds entstandenen Finanzierungskosten Ubersteigt. In einem solchen Fall ist der Teilfonds einem
Marktrisiko sowie dem Risiko des Ausfalls oder Verzugs des Emittenten des betreffenden Wertpapiers ausgesetzt, in das
die Barsicherheit investiert worden ist. DarUber hinaus verbleiben die wirtschaftlichen Risiken und Nutzen der an die
Gegenpartei verkauften Wertpapiere bei dem Teilfonds, so dass dieser einem Markirisiko for den Fall ausgesetzt ist, dass
er diese Wertpapiere zum vorher festgelegten Preis von der Gegenpartei zurGckkauft, wenn dieser Preis den Wert der
Wertpapiere Ubersteigt.

Ein globales Risiko entsteht durch einen Teilfonds infolge des Eingehens eines umgekehrten Pensionsgeschafts nicht; und
eine solche Regelung fUhrt auch nur dann zu einem erhdhten Markirisiko, wenn das aus den Finanzierungskosten, die der
Teilfonds der Gegenpartei auferlegt, erwirtschaftete zusatzliche Einkommen wieder investiert wird; in einem solchen Fall
entsteht dem Teilfonds ein Markftrisiko hinsichtlich dieser Anlagen.

Von einem Teilfonds im Rahmen eines Wertpapierleihgeschdfts erhaltene Finanzierungsgebihren kdnnen wieder
angelegt werden, um zusatzliches Einkommen zu generieren. Entsprechend kdnnen bei einem Teilfonds eingehende
Barsicherheiten neu angelegt werden, um zusdtzliches Einkommen zu erwirtschaften. In beiden Fdllen ist der Teilfonds
einem Marktrisiko in Bezug auf diese Anlagen ausgesetzt.

Der Einsatz der oben genannten Techniken kann einen Teilfonds den unter der Uberschrift “Risikofaktoren — mit
Wertpapierfinanzierungsgeschdften verbundene Risiken" beschriebenen Risiken aussetzen.

Total Return Swaps

Sofern im betreffenden Nachtrag vorgesehen, kann ein Teilfonds Total Return Swaps zu Anlagezwecken eingehen, um
Einkommen oder Gewinne gemd&B dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds zu erzeugen,
Aufwendungen zu reduzieren oder sich gegen dem Teilfonds entstehende Risiken abzusichern.
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Ein Total Return Swap ist ein Derivatekontrakt, im Rahmen dessen ein Konfrahent das gesamte wirtschaftliche Ergebnis
einschlieBlich Zins- und GebUhreneinkommen, Gewinnen und Verlusten aus Preisdnderungen und Kreditverlusten einer
Referenzposition auf einen anderen Kontrahenten Ubertrdgt. Die Referenzposition eines Total Return Swap kann ein
beliebiges Wertpapier oder eine Anlage sein, in die der betreffende Teilfonds gemdB dessen Anlageziel und Anlagepolitik
investieren darf. Der Einsatz von Total Return Swaps kann einen Teilfonds den unter der Uberschrift “Risikofaktoren — mit
Wertpapierfinanzierungsgeschdften verbundene Risiken" beschriebenen Risiken aussetzen.

Aus Wertpapierfinanzierungsgeschdften und Total Return Swaps erzeugte Ertrdge

Alle Ertréige aus Wertpapierfinanzierungsgeschdaften und Total Return Swaps flieBen abziglich direkter und indirekter
Betriebskosten und Gebuihren an den betreffenden Teilfonds zurlck. Dazu gehdren GebUhren und Kosten, die den
Gegenparteien der jeweiligen Geschdafte/Wertpapierentleihern zu den handelsUblichen S&tzen ggf. zuziglich MWSt
gezahlt worden sind.

Angaben zu den aus solchen Geschaften erzeugten Ertrdgen werden im Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds unter
Angabe derjenigen Rechtspersonen ausgewiesen, an welche die mit den Geschdften verbundenen direkten und
indirekten Betriebskosten gezahlt werden. Zu diesen Rechtspersonen kénnen der Depositar oder mit dem Depositar
verbundene Rechtspersonen gehdren.

Geeignete Gegenparteien

Eine Gegenpartei eines Total Return Swap oder eines anderen OTC-Derivats muss einer der folgenden Kategorien
angehdéren:

(i) ein Kreditinstitut, das einer der in Bestimmung 7 der OGAW-DurchfUhrungsbestimmungen der Zentralbank
genannten Kategorien angehdrt (ein ,zugelassenes Kreditinstitut®);

(ii) eine gemaB der MiFID-Richtlinie zugelassene Investmentfirma oder

(iii) eine Konzerngesellschaft einer Rechtsperson, die eine Bank Holding Company Licence von der Federal Reserve
der Vereinigten Staaten von Amerika hat, im Rahmen derer diese Konzerngesellschaft der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis seitens der Federal Reserve unterliegt.

Alle Gegenparteien eines OTC-Derivate- oder eines Wertpapierfinanzierungsgeschdafts unterliegen einer entsprechenden
internen Prifung durch die Gesellschaft, bei der unter anderem externe Bonitdtsbewertungen der Gegenpartei, die fur
die betreffende Gegenpartei geltende aufsichtsrechtliche Uberwachung, Herkunftsland der Gegenpartei sowie
Rechtsform der Gegenpartei bericksichtigt werden.

AuBer wenn die betreffende Gegenpartei des betreffenden Wertpapierfinanzierungsgeschdéfts oder des OTC-
Derivatekontrakts ein zugelassenes Kreditinstitut ist, gilt: Unterliegt eine solche Gegenpartei (a) einer Bonitdtsbeurteilung
seitens einer von der ESMA registieten und Uberwachten Agentur, so wird diese Beurteilung von der
Verwaltungsgesellschaft bei der Bonitatsprifung bericksichtigt; und (b) wird eine Gegenpartei von der in Unterabsatz
(a) genannten Ratingagentur auf A-2 oder darunter (bzw. ein entsprechendes Rating) heruntergestuft, so fUhrt die
Verwaltungsgesellschaft umgehend eine neue Bonitatsprifung der Gegenpartei durch.

Sicherheiten

Der Fonds oder der jeweilige Teilfonds kann Barmittel und Staatsanleinen hoher Qualitédt in dem MaBe empfangen, wie
es die Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf auBerbdrsliche (OTC-) Transaktionen mit Derivaten oder die Techniken des
effizienten Portfoliomanagements fUr den Fonds oder Teilfonds fir notwendig erachtet.

FOr den Fonds gelten dokumentierte Richtlinien fir Sicherheitsabschldge, welche die Grundsdtze im Hinblick auf jede
empfangene Anlageklasse auffUhren und die Merkmale der Anlagen und die Ergebnisse von erforderlichenfalls
durchgefUhrten Stresstests berUcksichtigen. Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss entsprechend den
Anforderungen der Zentralbank diversifiziert erfolgen. Wieder angelegte Barsicherheiten sefzen den Fonds bestimmten
Risiken aus wie beispielsweise dem Insolvenz- oder Ausfallrisiko des Emittenten des jeweiligen Wertpapiers, in das die
Barsicherheiten wieder angelegt wurden. Anleger sollten sich im Abschnitt ,Risikofaktoren* des Prospekts Uber das
Gegenparteienrisiko und das Kreditrisiko in dieser Hinsicht informieren.

Ein Teilfonds kann in unterschiedlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten voll besichert sein, die von einem
Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner Kommunen, einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Kérperschaft
des &ffentlichen Rechts, zu der ein oder mehrere Mitgliedstaaten gehdren, begeben oder garantiert sind (und deren
Emittenten in Anhang 2 - ,,Anlagebeschrénkungen” - dieses Prospekts genannt sind). Der Teilfonds sollte Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, wobei Wertpapiere aus einer einzelnen Emission nicht mehr als 30%
des Neftoinventarwerts des Teilfonds ausmachen durfen.

Die Hohe der von einer Gegenpartei zu leistenden Sicherheit kann von Gegenpartei zu Gegenpartei verschieden sein;
bezieht sich der Austausch von Sicherheiten auf die Einschuss- oder Nachschussmarge auf nicht zentral verrechnete OTC-
Derivate, die in den Geltungsbereich der EMIR fallen, so wird die Hohe der Sicherheit unter BerUcksichtigung der EMIR-
Vorschriften bestimmt. In allen anderen Fdllen ist immer dann eine Sicherheit von Gegenparteien zu verlangen, wenn es
anderweitig zu einer Uberschreitung der Engagementsgrenzen kéme.

Es bestehen keine Einschrénkungen hinsichtlich der Laufzeiten der von einem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten.

Von einer Gegenpartei erhaltene Sicherheiten missen die in Anhang 1 genannten Kriterien erflllen.
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Sicherheitsleistung durch einen Teilfonds

Von einem Teilfonds an eine Gegenpartei geleistete Sicherheiten sind mit der betreffenden Gegenpartei zu vereinbaren,
kénnen aus Bargeld oder beliebigen vom betreffenden Teilfonds gemdB dessen Anlageziel und -politik gehaltenen
Vermdgenswerten bestehen und missen gegebenenfalls den EMIR-Vorschriften entsprechen. Sicherheiten kdnnen von
einem Teilfonds im Rahmen einer EigentumsUbertragung an eine Gegenpartei Ubertragen werden, sofern die
Ubertragung der Vermogenswerte auBerhalb des Hinterlegungsnetzes stattfindet und die Vermdgenswerte nicht mehr
vom Depositar oder dessen Unterdepositar verwahrt werden. In einem solchen Fall kann die Gegenpartei des Geschdfts
die Vermdgenswerte vorbehaltlich der SFTR-Vorschriften nach freiem Ermessen verwenden. Wird die Sicherheif von einem
Teilfonds im Rahmen einer Wertpapiersicherheitsregelung an eine Gegenpartei geleistet, ist eine Verwahrung dieser
Sicherheit durch den Depositar oder dessen Unterdepositar erforderlich. Eine Wiederverwendung dieser Vermdgenswerte
durch die Gegenpartei ist gemdB der SFTR sowie gegebenenfalls den OGAW-DurchfGhrungsbestimmungen
vorzunehmen. Die mit der Wiederverwendung von Sicherheiten verbundenen Risiken sind in ,Risikofaktoren: Mit dem
Sicherheitenmanaaement verbundene Risiken” beschrieben.

Derivatekontrakte

Ndhere Informationen zu den Auflagen der Zentralbank hinsichtlich des Einsatzes derivativer Finanzinstrumente finden Sie
in Anhang 2 zu diesem Prospekt.

Zusatzliche Informationen

Die Teilfonds werden den Antfeilinhabern auf Verlangen zusatzliche Informationen zu den angewandten
Risikomanagementverfahren zur Verfigung stellen, einschlieBlich der geltenden quantitativen Grenzen, ndherer
Angaben zu den Positionen in Derivaten, Branchen und Ldndern, Einzelheiten zu den Anlagen der Teilfonds sowie
Informationen zu allen aktuellen Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien.

Offenlegung der Portfoliobestdnde

Der Fonds kann nach seinem Ermessen auf Anfrage eines Anteilinhabers eines Teilfonds (bzw. eines von diesem
ordnungsgemdB bevollimdchtigten Beauftragten oder Stellvertreters) die Portfoliobestdnde des Teilfonds oder andere
Informationen diesem Anteilinhaber (bzw. dem von diesem ordnungsgemdB bevollmdchtigten Beauftragten oder
Stellvertreter) mit einer zeitlichen Verzégerung offenlegen (oder nicht). Zurzeit werden Informationen (nach Ermessen des
Fonds sowie auf Anfrage) grundsdtzlich nach jedem Monatsende mit dreiBig Tagen Zeitverschiebung zur VerfUgung
gestellt. Verlangt ein Anteilinhaber Angaben beziglich der Portfoliobesténde eines Teilfonds innerhalb einer kUrzeren Frist,
etwa um seinen eigenen regulatorischen Anforderungen nachzukommen, werden solche Angaben diesem
Anteilinhaber (bzw. einem von diesem ordnungsgemdaB bevollmdchtigten Beauftragten oder Stellvertreter) nur unter der
Voraussetzung erteilt, dass dieser (oder ein von diesem ordnungsgemdB bevollmdchtigter Beauftragter oder
Stellvertreter) eine Vertraulichkeitsvereinbarung mit dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft abschlieBt, in der die
Offenlegung dieser Angaben geregelt ist. Die Verdffentlichung einer Liste der Anlagen des Teilfonds oder von
Portfolioangaben dient allein Informationszwecken und ist nicht Bestandteil dieses Prospekts. Insofern als der Fonds einem
Anteilinhaber eines Teilfonds Informationen Uber nicht 6ffentliche Beteiligungen oder andere Informationen zur
VerfGgung stellt, stellt der Fonds auch allen anderen Anteilinhabern des Teilfonds auf Anfrage diese Beteiligungs- und
anderen Informationen zur VerfUgung, vorausgesetzt, der Anteilinhaber (bzw. dessen ordnungsgemdaB bevollmdchtigter
Beauftragter oder Stellvertreter) hat mit dem Fonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende
Vertraulichkeitsvereinbarung zur Regelung der Informationsbereitstellung abgeschlossen.

D. Dividendenpolitik

Der Fonds wird nur an die Inhaber von Sterling-Anteilen der Klasse 11, Sterling-Anteilen der Klasse F1, Sterling-Anteilen der
Klasse A1, Euro-Anteilen der Klasse 11, Euro-Anteilen der Klasse A1, US-Dollar-Anteilen der Klasse 11, US-Dollar-Anteilen der
Klasse F1 und US-Dollar-Anteilen der Klasse Al (,ausschiftende Anteile”) Dividenden zahlen. Bei allen anderen
Anteilsklassen (nachfolgend ,,thesaurierende Anteile*) beabsichtigt der Verwaltungsrat des Fonds zundchst, alle Ertrége,
Dividenden und sonstigen AusschiUttungen gleich welcher Art gemdB dem Anlageziel und der Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds automatisch zu reinvestieren. Der Verwaltungsrat kann jedoch nach seinem Ermessen seine
Absicht &ndern und nach Benachrichtigung der Anteilinhaber Dividenden an Anteilinhaber zahlen. Jegliche Anderung
der Dividendenpolitik eines Teilfonds wird den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt und in einem Zusatz zum Prospekt oder
einer Anderung des Prospekts festgehalten.

Ein Inhaber ausschiuttender Anteile kann entscheiden, ob die enfsprechenden Dividenden in bar an ihn ausgezahlt
werden oder in neue Anteile derselben Klasse des betreffenden Teilfonds in der nachstehend beschriebenen Weise
reinvestiert werden. Solche Mitteilungen sind durch Ausflllen des entsprechenden Abschnitts des Antragsformulars zu
machen.

Der in Bezug auf einen Teilfonds fUr die AusschUttung in einem Dividendenzeitraum verfUgbare Betrag ist der
Differenzbetrag aus der Summe der Ertrage (gleichgultig, ob in Form von Dividenden, Zinsen oder in anderer Form)
abziglich der wdhrend des Dividendenzeitraums aufgelaufenen Kosten fUr den betreffenden Teilfonds. Nach Ermessen
des Verwaltungsrats kdnnen bei der Berechnung des Dividendenbetrags sowohl redlisierte Gewinne abzUglich realisierter
Verluste als auch nicht realisierte Gewinne abziglich nicht realisierter Verluste berUcksichtigt werden, welche zum Kapital
des betreffenden Teilfonds gehdren. Die Hohe der Dividende richtet sich danach, inwieweit ein entsprechender Cashflow
verfUgbar ist, und kann fUr jeden einzelnen Teilfonds je nach Situation individuell angepasst werden. Gegebenenfalls
beschlossene Dividenden werden innerhalb von vier Monaten nach dem AusschiUttungsstichtag ausgezahilt.
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Jede an einen Anteilinhaber zu zahlende Dividende wird durch elekironische Uberweisung oder auf eine andere, jeweils
vom Verwaltungsrat bestimmte Weise auf Risiko des Anteilinhabers in der Wahrung gezahlt, auf die die betreffende
Anteilsklasse lautet. Eine Dividendenausschittung erfolgt nur an diejenigen Anteilinhaber, die bei Annahmeschluss am
jeweiligen AusschUttungsstichtag im Anteilinhaberregister eingetragen sind.

Der Fonds wird fUr jeden Teilfonds ein Ausgleichskonto fUhren, um zu gewdhrleisten, dass die Hohe der an die
Anteilinhaber zu zahlenden Dividenden von der Ausgabe, RUcknahme und Umschichtung von ausschittenden Anteilen
wdhrend des AusschUttungszeitraums nicht berUhrt wird. Es wird daher angenommen, dass der Preis, zu dem Anteile von
einem Anleger gekauft werden, eine Ausgleichszahlung enthdlt (die dem entsprechenden Ausgleichskonto
gutgeschrieben wird), die anhand des Nettobetrags der aufgelaufenen Ertrdge des betreffenden Teilfonds berechnet
wird, und die erste Dividende, die ein Anleger auf seine Anteile erhdlt, enthdlt unter Umsténden eine Kapitalrickzahlung
(Ublicherweise in Hohe des Betrags dieser Ausgleichszahlung).

Wenn sowohl ausschittende als auch thesaurierende Anteile im Umlauf sind, wird der fUr die Ausschittung verfugbare
Betrag zwischen den Inhabern thesaurierender Anteile und den Inhabern ausschittender Anteile entsprechend ihren
jeweiligen Beteiligungen aufgeteilt. FUr thesaurierende Anteile hat der Verwaltungsrat bestimmt, dass alle Ertrdge,
Dividenden und etwaige sonstige Ausschittungen fUr die betreffende Anteilsklasse automatisch reinvestiert werden.
Daher werden auf diese thesaurierenden Anteile keine Dividenden gezahlt, und jegliche Nettoertrge, die diesen
thesaurierenden Anteilen zuzuordnen sind, gehen in den Nettoinventarwert pro Anteil dieser thesaurierenden Anteile ein
und werden darin widergespiegelt.

Nach der BeschlieBung einer Dividende wird der Nettoinventarwert pro Anteil voraussichtlich am Ex-Dividenden-Tag um
die ausgezahlte Dividende reduziert.

FOr Inhaber ausschiUttender Anteile, die sich dafir entscheiden, ihnen zustehende Dividenden in neuen Anteilen
anzulegen, werden die Dividendenbetrdge auf ein bei dem Depositar gefUhrtes Bankkonto (das ,,Wiederanlagekonto")
eingezahlt und auf Basis des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Ex-Dividenden-Tag (nach Abzug des zum jeweiligen Ex-
Dividenden-Tag fdlligen AusschUttungsbetrags) in neue Anteile des jeweiligen Teilfonds reinvestiert. Die dem
Wiederanlagekonto gutgeschriebenen Betrdge gehdren nicht zum Vermdgen der jeweiligen Teilfonds.

Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren nach ihnrem Fdlligkeitsdatum abgerufen werden, verfallen und flieBen
an den betreffenden Teilfonds zurdck.

Bis zur Auszahlung an den betreffenden Anteilinhaber werden Ausschittungen auf einem auf den Fonds lautenden
Umbrella Cash Account gehalten und bis zur Auszahlung an den Anteilinhaber als Vermdgen des Teilfonds behandelt
und haben damit keinen Anspruch auf eine Anwendung von Schutzregeln beziglich Anlegergeldern (d.h. die
AusschuUttungsgelder werden jeweils nicht freuhdnderisch fir den betreffenden Anteilinhaber gehalten). Der
Anteilinhaber ist in dieser Situation bis zur Auszahlung des AusschUttungsbetrags an den Anteilinhaber ein ungesicherter
Gl&ubiger des jeweiligen Teilfonds in Bezug auf den vom Fonds gehaltenen Ausschittungsbetrag, und der Anteilinhaber,
der Anspruch auf eine solche Ausschittung hat, ist ein ungesicherter Glaubiger des Teilfonds.

Im Falle einer Insolvenz des Teilfonds oder des Fonds besteht keine Garantie, dass der Teilfonds bzw. der Fonds
ausreichende Mittel hat, um die Verbindlichkeiten gegeniber den ungesicherten Gldubigern in voller Hohe zu
begleichen. Die den Anteilinhabern zustehenden Dividenden, die in einem Umbrella Cash Account gehalten werden,
stehen allen anderen ungesicherten Gldubigern des betreffenden Teilfonds gleich und haben Anspruch auf einen
anteiligen Betrag der allen ungesicherten Gl&ubigern vom Insolvenzverwalter zur VerfGgung gestellten Gelder. Das
bedeutet, dass der Anteilinhaber in einer solchen Situation gegebenenfalls nicht alle urspringlich zur Weiterleitung an
den betreffenden Anteilinhaber auf das Umbrella Cash Account eingezahlten Gelder wiedererlangen kann.

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Risikofaktoren* - ,,Fihrung von Umbrella Cash Accounts”.

E. United Kingdom Reporting Funds

Der Verwaltungsrat hat bei der britischen Steuerbehdrde (HM Revenue and Customs) eine Zertifizierung der Sterling-
Anteile der Klasse 11, Sterling-Anteile der Klasse A1 und US-Dollar-Anteile der Klasse | des Brandes Global Value Fund sowie
der Euro-Anteile der Klasse Al, Sterling-Anteile der Klasse A1, Euro-Anteile der Klasse |, Euro-Anteile der Klasse 11, Sterling-
Anteile der Klasse | und Sterling-Anteile der Klasse |11 des Brandes European Value Fund als ,berichtende Fonds"
(,Reporting Funds") beantragt und zum Datum dieses Prospekts erhalten. Zuséizlich zu dem vorstehend im Abschnitt
,Dividendenpolitik" beschricbenen Ausgleich fir ausschittende Anteile werden ab dem 1. Januar 2015
Ausgleichskonten fur Anteile der Euro-Klasse | und Anteile der Sterling-Klasse I(,,thesaurierende Anteile”) des Brandes
European Value Fund gefUhrt, um zu gewdhrleisten, dass die Hohe der thesaurierten Ertrdge von der Ausgabe,
Ricknahme und Umschichtung von thesaurierenden Anteilen des Brandes European Value Fund wdhrend des
relevanten Zeitraums nicht berdhrt wird.

Im November 2009 erlieB die britische Regierung eine neue Rahmenrichtlinie zur Besteuerung von Anlagen in Offshore-
Fonds, welche die Regelungen bezlglich des Status als ausschUttender Fonds (Distributing Fund) ersetzt. Der Fonds
beschloss mit Wirkung vom 1. Januar 2011, fUr die Anteilsklassen, die bisher als UK ausschUttende Anteilsklassen behandelt
wurden, die steuerliche Behandlung als berichtende Fonds (,Reporting Funds") in Anspruch zu nehmen. Der
Verwaltungsrat kann auBerdem beschlieBen, die steuerliche Behandlung als ,Reporting Funds" auch auf diejenigen
Anteilsklassen anzuwenden, die derzeit keinen UK Reporting Status haben. Weitere Einzelheiten hierzu sind dem
Prospektnachtrag fir das Vereinigte Kénigreich zu entnehmen.
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A. Beschreibung der Anteile

Die Anteile sémtlicher Teilfonds sind frei Gbertragbar. Vorbehaltlich der Unterschiede zwischen verschiedenen Klassen sind
die Anteile jedes Teilfonds in gleicher Weise an den etwaigen Gewinnen und Dividenden dieses Teilfonds und im Falle
seiner Auflésung an seinem Vermdgen beteiligt. Die Anteile, die nennwertlos sind und bei Ausgabe voll eingezahlt werden
muUssen, sind nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet. Anteilsbruchteile kdnnen auf bis zu drei Dezimalstellen
ausgegeben werden. Wenn es in einem Teilfonds Anteile verschiedener Klassen gibt, kann der Preis pro Anteil zwischen
den Klassen wegen unterschiedlicher GebUhren und Kosten unterschiedlich hoch sein.

Anteile am Fonds werden als Namensanteile ausgegeben. Anteile werden nur durch Einfragung im Register verbrieft.
Anteilszertifikate werden nicht ausgestellt.

Von Anlegern aller Teilfonds eingegangene Zeichnungsgelder werden in einem auf unterschiedliche Wdhrungen
lautenden Umbrella Cash Accountim Namen des Fonds eingebucht. Bis zur Auszahlung an die betreffenden Anteilinhaber
werden Dividendenausschittungen ebenfalls auf ein auf verschiedene Wahrungen lautendes Umbrella Cash Accountim
Namen des Fonds eingezahlt. Alle an einen bzw. von einem Teilfonds zahlbaren Zeichnungs-, RUcknahmegelder oder
Dividenden werden Uber ein solches Umbrella Cash Account geleitet und verwaltet, wobei jeweils auf der Ebene der
einzelnen Teilfonds keine solchen Konten gefUhrt werden. Der Fonds wird jedoch dafir sorgen, dass die positiven bzw.
negativen Betr&ge auf dem Umbrella Cash Account dem jeweiligen Teilfonds zugeordnet werden kdnnen, um der in der
Grindungsurkunde vorgesehenen Bestimmung zu genlgen, dass die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der
einzelnen Teilfonds von denen aller anderen Teilfonds getrennt zu halten und fUr jeden Teilfonds BUcher und Unterlagen zu
fUhren sind, aus denen sémtliche auf den Teilfonds bezogenen Geschdéftsvorfdlle hervorgehen.

B. Zeichnungsverfahren
Antragsverfahren

Anleger, die zum ersten Mal Anteile zeichnen, mUssen ein Antragsformular ausfillen und dieses zusammen mit sonstigen
erforderlichen Unterlagen (z. B. im Zusammenhang mit MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwdsche), die der Verwalter
gegebenenfalls verlangt, per Post oder per Telefax gemdB den Anforderungen der Zentralbank Ubersenden. Bei
Ubersendung per Telefax missen die Originale des Antragsformulars und der sonstigen erforderlichen Unterlagen (z. B. im
Zusammenhang mit MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwdsche), die der Verwalter gegebenenfalls verlangt,
anschlieBend unverziglich per Post Ubersandt werden. Antragsformulare und Informationen zur Zeichnung sind beim
Verwalter erhdltlich. Das Original des Antragsformulars (und sonstiger erforderlicher Unterlagen, die der Verwalter
gegebenenfalls im Zusammenhang mit MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwdsche verlangt) missen unverziglich
beim Verwalter eingehen. Ein Anlegerkonto kann gesperrt und RUcknahmen aus Depofts verweigert werden, wenn der
Verwalter fUr diese nicht die Originale des Anfragsformulars und aller maBgeblichen Begleitunterlagen (einschlieBlich der
Unterlagen, die nach Kontoeréffnung angefordert wurden) erhalten hat und nicht alle erforderlichen Verfahren zur
Verhinderung von Geldwd&sche durchgefUhrt wurden.

Alle Antradge auf Zeichnung von Anteilen wdhrend des Erstausgabezeitraums eines Teilfonds mUssen spdtestens bei
Geschdftsschluss der New York Stock Exchange, d.h. gewdhnlich um 16:00 Uhr New Yorker Zeit (normalerweise 21:00 Uhr
irischer Zeit) am letzten Tag des Erstausgabezeitraums, beim Verwalter oder einer bestellten Untervertriebsgesellschaft (zur
Weiterleitung an den Verwalter) eingehen.

Danach mussen alle Antrage spatestens bei Annahmeschluss, der mit dem Geschdéftsschluss der New York Stock Exchange
zusammenfallt, d.h. gewdhnlich um 16:00 Uhr New Yorker Zeit (normalerweise 21:00 Uhr irischer Zeit) an dem betreffenden
Handelstag, beim Verwalter oder einer bestelllen Untfervertriebsgesellschaft eingehen. Antrédge, die nach
Annahmeschluss eingehen, oder Antrdge, die vom Verwalter oder einer bestellten Untervertriebsgesellschaft (zur
Weiterleitung an den Verwalter) nicht bis zum Annahmeschluss angenommen werden, gelten als fir den Handelstag
gestellt, der unmittelbar auf den betreffenden Handelstag folgt.

Der Verwalter kann nach seinem Ermessen einen Antrag auf Ausgabe von Anteilen ganz oder teilweise ablehnen; in einem
solchen Fall werden die Zeichnungsgelder oder etwaige Restbetrdge mittels Bankiberweisung auf das vom Antragsteller
genannte Konto oder in einer anderen mit dem Verwalter vereinbarten Weise, jeweils auf alleinige Gefahr des
Antragstellers, an diesen zurickgezahilt.

FUr Folgezeichnungen von Anteilen muss das Antragsformular nicht erneut ausgefillt werden. Schriftiche Auftrége an den
Verwalter kdnnen per Telefax oder auf anderem gemdB den Bestimmungen der Zentralbank und vom Verwalter
zugelassenen Wege, einschlieBlich elektronischer Uberweisung, erfolgen. Anderungen der eingetragenen Angaben zu
einem Anteilinhaber und den Zahlungsanweisungen erfolgen nur nach Eingang schrifticher Weisungen im Original vom
betreffenden Anteilinhaber. Anleger kénnen Anteile auch unter Anwendung anderer Verfahren zeichnen, die jeweils vom
Verwaltungsrat vorgeschrieben werden. Die fUr solche Zeichnungen geltenden Verfahren werden, sobald sie eingefUhrt
worden sind, in diesem Prospekt dargelegt. Bestehende Anteilinhaber, die Zeichnungen per Telefax oder anderweitig per
zulassiger elekironischer Ubertragung vomehmen, sollten wesitere Einzeleinheiten beim Verwalter einholen.

Nach Eingang aller Angaben und Bearbeitung des Anfrags durch den Verwalter wird dem Anteilinhaber eine
Kaufabrechnung mit Angabe seiner Kontonummer zugeschickt. Die Kaufabrechnung enthdlt auch eine Bestatigung der
Anzahl und des Preises der gekauften Anteile, eine Kaufbestdtigung, das Kaufdatum, die Bestdtigung des
Eigentumsanspruchs, das Abrechnungsdatum und den Wert der Anteile. Gegebenenfalls sind Angaben zu Provisionen
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enthalten. Bei festgestellten Unstimmigkeiten in der Kaufabrechnung ist der Anteilinhaber verpflichtet, den Verwalter
spdatestens am Abrechnungstag hiervon zu unterrichten.

Um die operativen Prozesse der Anlage in den Fonds durch bestimmte Anleger zu erleichtern, kénnen mit Zustimmung des
Fonds von Zeit zu Zeit Anbieter von Nominee-Services ernannt werden, die Nominee-Services fUr solche Anleger erbringen.
Anteile, die fir Rechnung von Anlegern erworben werden, die diesen Service in Anspruch nehmen, werden auf den
Namen des Anbieters von Nominee-Services eingetragen, und alle Rechte in Bezug auf diese Anteile kdnnen gegeniber
dem Fonds nur durch den Anbieter von Nominee-Services ausgeUbt werden. Der Fonds handelt mit dem Anbieter von
Nominee-Services als eingetragener Anteilinhaber, und der Anbieter von Nominee-Services schlieBt Vereinbarungen mit
Anlegern ab, um diesen alle relevanten Informationen weiterzuleiten und ihre Anweisungen in Bezug auf die von ihnen
gehaltenen Anteile einzuholen. Der Fonds haftet nicht, wenn es der Anbieter von Nominee-Services unterldsst, mit den
Anteilen verbundene Rechte gemdB den von den zugrunde liegenden Anlegern erteilten Anweisungen auszutben.

Falls Antradge auf Zeichnung von Anteilen Uber einen Anbieter von Nominee-Services gestellt werden, kdnnen andere
Zeichnungsverfahren und -fristen anwendbar sein, wobei jedoch der Annahmeschluss beim Verwalter unverdndert bleibt.
Genaue Anweisungen fUr die Zahlung von Zeichnungsgeldern sind Uber den Anbieter von Nominee-Services erhdltlich.
Anleger soliten beachten, dass sie moglicherweise an Tagen, an denen zwar der Fonds, jedoch nicht der Anbieter von
Nominee-Services fir Geschdafte gedffnet ist, keine Anteile, die sie Uber den Anbieter von Nominee-Services gezeichnet
haben, zeichnen oder zurUckgeben kénnen. Anleger, die Nominee-Services in Anspruch nehmen mdchten, sollten zudem
beachten, dass mitunter eine separate GebUhr an den Anbieter solcher Nominee-Services zu zahlen ist.

Der Handel erfolgt auf der Basis von Terminpreisen, d.h. zum nach Erhalt von Zeichnungsantrdgen ndchsten berechneten
Nettoinventarwert.

FUhrung von auf den Fonds lautenden Subscription Cash Accounts

Von einem Anleger vor einem Handelstag, fir den ein Zeichnungsantrag auf Anteile eingegangen ist bzw. erwartet wird,
eingegangene Zeichnungsgelder werden in einem auf den Fonds lautenden Umbrella Cash Account gehalten und ab
Eingang als Vermobgen des betreffenden Teilfonds behandelt und sind damit nicht mit einem Anspruch auf eine
Anwendung von Schutzregeln beziglich Anlegergeldern verbunden (d.h. die Zeichnungsgelder werden in einem solchen
Fall nicht treuhdnderisch als Anlegergelder fUr den befreffenden Anleger gehalten). Der Anleger ist in dieser Situation bis
zur Begebung der jeweiligen Antfeile am betreffenden Handelstag ein ungesicherter Gldubiger des jeweiligen Teilfonds in
Bezug auf den gezeichneten und vom Fonds gehaltenen Betrag.

Im Falle einer Insolvenz des Teilfonds oder des Fonds besteht keine Garantie, dass der Teilfonds bzw. der Fonds
ausreichende Mittel hat, um die Verbindlichkeiten gegenUber den ungesicherten Gldubigern in voller Hohe zu begleichen.
Anleger, die vor einem Handelstag wie oben ausgeflhrt Zeichnungsgelder Uberwiesen haben, die auf einem Umbrella
Cash Account gehalten werden, stehen allen anderen ungesicherten Glaubigern des betreffenden Teilfonds gleich und
haben Anspruch auf einen anteiligen Betrag der allen ungesicherten Glaubigern vom Insolvenzverwalter zur Verflgung
gestellten Gelder. Das bedeutet, dass der Anleger in einer solchen Situation gegebenenfalls nicht alle urspringlich im
Zusammenhang mit dem Zeichnungsantrag auf ein Umbrella Cash Account eingezahlten Gelder wiedererlangen kann.

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Risikofaktoren* - ,,Fihrung von Umbrella Cash Accounts”.
Abwicklung

Zahlungen fUr den Erwerb von Anteilen mUssen in frei verfigbaren Geldern innerhalb von drei Geschdaftstagen nach dem
betreffenden Handelstag erfolgen. Sollten Zahlungen fUr eine Zeichnung nicht bis zum maBgeblichen Zeitpunkt in voller
Hohe beim Verwalter eingehen, behdlt sich der Fonds vor, die Zuteilung von Anteilen bis zum Eingang des
Zeichnungsbetrags zu stornieren und/oder dem Zeichner fir den Zeitraum des Zahlungsverzugs Zinsen in angemessener
Héhe in Rechnung zu stellen. Der Fonds kann auf eine solche Inrechnungstellung ganz oder teilweise verzichten. Ferner
ist der Fonds berechtigt, den Anteilsbestand des Antragstellers an dem betreffenden Teilfonds zur Begleichung dieser
Kosten ganz oder teilweise zu verkaufen.

Zeichnungen iber ein Clearingsystem

Erst- oder Folgezeichnungen von Anteilen kdnnen auBerdem Uber ein Clearingsystem zur Weiterleitung an den Verwalter
getatigt werden. Das Clearingsystem oder seine Teilnehmer kdnnen Anlegern, die Anteile Uber das Clearingsystem
kaufen, einen Nominee-Service bereitstellen, und Anleger kdnnen diesen Service nutzen, bei dem der Nominee Anteile in
seinem Namen, aber im Auftrag und auf Rechnung der Anleger hdlt. Ungeachtet des Vorstehenden kdnnen Anleger
weiterhin auch direkt ohne Nutzung des Nominee-Service in die Teilfonds anlegen. Antfeile kénnen an ein Clearingsystem
(oder einen Teilnehmer oder Nominee des Clearingsystems), das von einem Anleger oder in seinem Namen festgelegt
wird, oder einen Drittanbieter von Nominee-Services, der vom Verwalter anerkannt und akzeptiert wurde, ausgegeben
und unter dem Namen eines solchen Clearingsystems (bzw. Teiinehmers oder Nominees des Clearingsystems) bzw.
Drittanbieters eingetragen werden. Den Anlegern kdnnen GebUhren entstehen, die Ublicherweise in Verbindung mit der
FUOhrung und Verwaltung von Konten bei einem Clearingsystem (oder Nominee) erhoben werden.

Falls Antradge auf Zeichnung von Anteilen Uber ein Clearing-System gestellt werden, kdnnen andere Zeichnungsverfahren
und -fristen anwendbar sein, wobei jedoch der Annahmeschluss beim Verwalter unverdndert bleibt. Genaue
Anweisungen fur die Zahlung von Zeichnungsgeldern sind Uber das Clearingsystem erhdltlich. Anleger sollten beachten,
dass sie moglicherweise an Tagen, an denen zwar der Fonds, jedoch nicht das Clearingsystem fur Geschdfte gedffnet ist,
keine Anteile Uber das Clearingsystem zeichnen bzw. Anteile, die sie Uber ein Clearingsystem gezeichnet haben, nicht
zurickgeben kénnen.

Verfahren zur Verhinderung von Geldwasche
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MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwd&sche kdnnen eine eingehende Feststellung der Identitét des Antragstellers und
der Herkunft der Zeichnungsgelder erforderlich machen. Je nach den Umstdnden eines Antrags ist eine eingehende
Feststellung gegebenenfalls nicht erforderlich, wenn der Antrag Uber einen anerkannten Intermedidr gestellt wird. Diese
Ausnahme gilt nur dann, wenn sich dieser Intermedidr in einem Land befindet, das von Irfland als Land mit gleichwertigen
Vorschriften zur Verhinderung von Geldwé&sche anerkannt ist.

Zum Beispiel kann von einer natiUrlichen Person verlangt werden, eine notariell beglaubigte Kopie ihres Reisepasses oder
Personalausweises (auf der ein Foto, die Unterschrift und das Geburtsdatum des Inhabers zu sehen sein muss) zusammen
mit einem Nachweis ihrer Anschrift z.B. in Form von zwei Rechnungen eines Versorgungsunternehmens oder
Kontoauszigen eines namhaften Finanzinstituts im Original oder in beglaubigter Kopie vorzulegen. Bei Antragstellern, die
juristische Personen sind, kann die Vorlage einer beglaubigten Kopie der Grindungsbescheinigung (und gegebenenfalls
der Bescheinigung einer Firmendnderung) und der GrUndungsurkunde und Satzung (oder eines gleichwertigen
Dokuments) sowie eine Liste der Namen, Berufe, Geburtsdaten, Privat- und Geschdaftsanschriften aller
Verwaltungsratsmitglieder verlangt werden. Nach dem Ermessen des Verwalters kdnnen zur Feststellung der Herkunft der
Zeichnungsgelder weitere Angaben verlangt werden.

Politisch exponierte Personen (,,PEP") (eine genaue Begriffsdefinition finden Sie im Antragsformular des Fonds), d.h.
Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt wdhrend der vorangegangenen 12 Monate ein wichtiges 6ffentliches Amt
ausgelbt haben, sowie deren nahestehenden Personen oder unmittelbaren Familienangehdrigen, sollten sich bewusst
sein, dass fir sie strengere Uberprifungen vor der Aufnahme einer Geschdftsbeziehung mit dem Fonds durchgefUhrt
werden. Falls (a) der Antragsteller oder (b) der potenzielle wirtschaftliche EigentUmer der Anteile eine PEP ist, besteht die
Verpflichtung, dies anzugeben. PEP sind auBerdem verpflichtet, Angaben zur Herkunft der Mittel fUr den beabsichtigten
Erwerb von Fondsanteilen zu machen.

Der Verwalter behdlt sich vor, diejenigen AuskUnfte zu verlangen, die zur Feststellung der Identitét eines Antragstellers oder
der Herkunft der Zeichnungsgelder notwendig sind. Falls der Antragsteller die fir eine solche Uberprifung erforderlichen
Angaben verspdtet oder gar nicht vorlegt, ist der Verwalter berechtigt, die Annahme des Antrags und der
Zahlungsbetrdge fir gezeichnete Anteile zu verweigern bzw. fdlige Betrdge aus der Ricknahme von Anfeilen
einzubehalten.

Es wird ferner anerkannt, dass der Verwalter bei der Erflllung der ihm Ubertragenen Pflichten vom Anfragsteller von
jeglichen Verlusten freizustellen ist, die sich aus einer Nichtbearbeitung der Zeichnung oder RUcknahme ergeben sollten,
wenn vom Verwalter verlangte Angaben vom Antfragsteller nicht vorgelegt werden.

Die Nichtlieferung von Dokumentation, die der Fonds im Rahmen von Verfahren zur Bek&mpfung von Geldwdésche und
Terrorismusfinanzierung verlangt, kann zu einer Verzdgerung bei der Abrechnung von RUcknahmeerldsen oder
Dividendengeldern fUhren. In einer solchen Situation wird der Fonds bei Eingang eines RUcknahmeantrags seitens eines
Anteilinhabers diesen Antrag zwar bearbeiten, die Erldse daraus jedoch gegebenenfalls auf einem Umbrella Cash
Account halten, die damit weiterhin einen Vermogenswert des betreffenden Teilfonds darstellen. Der die RUcknahme
vornehmende Anteilinhaber gilt so lange als allgemeiner Glaubiger des betreffenden Fonds, bis sich der betreffende Fonds
davon Uberzeugt hat, dass seine Verfahren zur Bek&dmpfung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung vollumfanglich
eingehalten worden sind; erst dann erfolgt eine Freigabe der RUcknahmeerldse.

Im Falle einer Insolvenz des Teilfonds oder des Fonds besteht keine Garantie, dass der Teilfonds bzw. der Fonds
ausreichende Mittel hat, um die Verbindlichkeiten gegenUber den ungesicherten Gldubigern in voller Hohe zu begleichen.
Die den Anlegermn/Anteilinhabern zustehenden RUcknahme-/Dividendenbetrage, die in einem Umbrella Cash Account
gehalten werden, stehen allen anderen ungesicherten Gldubigern des betreffenden Teilfonds gleich und haben Anspruch
auf einen anteiligen Betrag der allen ungesicherten Gldubigern vom Insolvenzverwalter zur Verfugung gestellten Gelder.
Das bedeutet, dass der Anleger/Anteilinhaber in einer solchen Situation gegebenenfalls nicht alle urspringlich zur
Weiterleitung an den betreffenden Anleger/Anteilinhaber auf das Umbrella Cash Account eingezahlten Gelder
wiedererlangen kann.

Ein Anteilinhaber sollte deshalb dafir sorgen, dass alle vom Fonds zur Einhaltung seiner Verfahren zur Bekdmpfung von
Geldwdasche und Terrorismusfinanzierung verlangten Dokumente dem Fonds unverziglich bei Zeichnung von Anteilen am
Fonds vorgelegt werden.

Personenbezogene Daten (Datenschutz)

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie dem Fonds mit dem Ausflllen eines Antrags auf Anteile
Informationen zur Verfigung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne der DSGVO darstellen. Diese Daten werden
vom oder fUr den Fonds zum Zwecke der Kundenidentifizierung und des Zeichnungsverfahrens, der laufenden FGhrung und
Verwaltung lhrer Bestdnde im Fonds und in einem verbundenen Konto, statistischen Analyse, Marktforschung,
Verzeichnung, Wartung, Speicherung und Verwendung von Aufzeichnungen von Telefonanrufen und elektronischen
Mitteilungen, zum Direktmarketing sowie zur Einhaltung geltender gesetzlicher, steuerlicher oder regulatorischer
Anforderungen verwendet. Diese Daten k&dnnen Dritten einschlieBlich aufsichtsrechtlichen Behdrden, Steuerbehdrden,
Abschlussprifern, Technologieanbietern, Beauftragten, Beratern oder Serviceprovidern des Fonds sowie deren
ordnungsgemdaB bevollmdchtigten Beauftragten oder Stellvertretern beziehungsweise denen des Fonds und deren
jeweiligen verbundenen oder assoziierten Unternehmen unabhdngig von deren Standort (einschlieBlich in Landern
auBerhalb des EWR, in denen nicht die gleichen Datenschutzgesetze gelten wie in Irland) fr die festgelegten Zwecke zur
Verfugung gestellt und/oder Gbermittelt werden.

Es ist auBerdem zu beachten, dass der Verwalter als der fUr die Verarbeitung derihm von oder fUr den Fonds zur VerfOgung
gestellten personenbezogenen Daten Verantwortliche fungieren kann, wie z.B. personenbezogene Daten, die in Bezug
auf eine Verifizierung im Zusammenhang mit GeldwdschebekdmpfungsmaBnahmen und anderen Aufzeichnungen in
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Verbindung mit der Anlage eines Anteilinhabers im Fonds erhoben werden. Der Verwalter bewahrt solche Aufzeichnungen
in Ubereinstimmung mit geltenden Rechtsvorschriften und zur Erfillung von Anfragen von Finanzaufsichts- oder anderen
zustandigen oOffentlichen oder staatlichen Behdrden, zugelassenen Unterauftragsverarbeitern oder State Street
Mutterunternehmen auf.

In Fallen, in denen der Verwalter als der fUr diese personenbezogenen Daten Verantwortliche fungiert, sind alle den
Anteilinhabern als betroffenen Personen im Rahmen der DSGVO gewdhrten Rechte von den Anteilinhabern nur
gegenuber dem Verwalter auszuUben.

Anteilinhaber haben das Recht, eine Kopie ihrer vom Fonds gehaltenen personenbezogenen Daten zu verlangen, das
Recht, Fehlerin den vom Fonds gehaltenen personenbezogenen Daten zu berichtigen, und in einer Reihe von Umstdnden
das Recht auf Vergessenwerden sowie das Rechft, die Verarbeitung einzuschrénken oder Einspruch gegen sie zu erheben.
Unter bestimmten, genau festgelegten Umstdnden gilt gegebenenfalls ein Recht auf DatenUbertragbarkeit. Ein
Anteilinhaber, der sich mit der Verarbeitung personenbezogener Daten einverstanden erkldrt, kann dieses Einverstdndnis
jederzeit zurGckziehen.

Der Fonds und die von diesem beauftragten Dienstleister werden alle von einem Anteilinhaber in Bezug auf dessen
Anlagen im Fonds zur Verfiugung gestellten Dokumente fUr einen Zeitraum aufbewahren, der gemdB rechtlichen und
behdrdlichen Vorschriften in Iland vorgeschrieben ist, jedoch mindestens sechs Jahre nach der Beendigung der Anlage
oder dem Datum, an dem ein Anteilinhaber sein letztes Geschaft mit dem Fonds getétigt hat.

Eine Kopie der Datenschutzerkl@rung des Fonds ist unter www.brandes.com/UCITS einzusehen.

Anteilspreis

FOr den Erstausgabezeitraum eines Teilfonds hat der Verwaltungsrat vor Ausgabe von Anteilen des Teilfonds deren
Erstausgabepreis festzusetzen. Der Zeitpunkt, die Bedingungen und der Erstausgabepreis pro Anteil fir die Erstausgabe von
Anteilen eines Teilfonds sind in dem jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt anzugeben.

Danach sind die Anteile zu einem Preis auszugeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (fUr jede Klasse angepasst) an
dem jeweiligen Handelstag entspricht, an dem die Anteile auszugeben sind, zuziglich eines Betrags, der nach Ansicht des
Verwaltungsrats Abgaben und GebUlhren angemessen berlcksichtigt. Gemd&B der Grindungsurkunde ist der Fonds
befugt, einen Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Anteilpreises zu berechnen. Der Fonds darf bezUglich der Héhe dieses
Ausgabeaufschlags zwischen Anlegern differenzieren. Weitere Informationen zu einem maoglicherweise anfallenden
Ausgabeaufschlag finden Sie im Abschnitt ,,GebUhren und Kosten*.

Anteile eines Teilfonds mUssen in der Nennwdhrung der jeweiligen Klasse beantragt werden.

C. Ricknahme von Anteilen

Der Verwalter wird jederzeit wahrend der Laufzeit eines Teilfonds nach Eingang eines schriftlichen oder durch zul&ssige
elektronische Ubertragung (sofern diese die Anforderungen der Zentralbank erfillt) erteilten Auftrags seitens eines
Anteilinhabers bei ihm (oder seinem ordnungsgemdB ermdchtigten Beauftragten) an jedem Handelstag den
Anteilbestand dieses Anteilinhabers ganz oder teilweise zu einem Preis pro Anteil zurOcknehmen, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil abzUglich eines Betrags entspricht, der nach Ansicht des Verwaltungsrats Abgaben und
Gebuhren angemessen berUcksichtigt. GemdaB der Grindungsurkunde ist der Fonds befugt, eine RUcknahmegebUhr von
bis zu 3 % des Ricknahmepreises zu berechnen. Der Fonds kann beziglich der Hohe dieser RUcknahmegebUhr zwischen
Anteilinhabern differenzieren. Weitere Informationen zu gegebenenfalls anfallenden RicknahmegebUhren finden Sie im
Abschnitt ,,GebUhren und Kosten”. Formulare fUr RUcknahmeantrdge und sonstige Informationen zur Einreichung von
RUcknahmeantrdgen sind beim Verwalter erhdltlich.

Alle RUcknahmeantrdge mussen spdtestens bis zum Annahmeschluss, der mit dem Geschdéftsschluss der New York Stock
Exchange zusammenfdilt, d.h. gewdhnlich um 16:00 Uhr New Yorker Zeit (normalerweise 21:00 Uhr irischer Zeit) an dem
betreffenden Handelstag beim Verwalter oder einer bestellten Untervertriebsgesellschaft (zur Weiterleitung an den
Verwalter) eingehen. Antrage, die nach dem Annahmeschluss eingehen, gelten als fir den ndchsten Handelstag nach
dem betreffenden Handelstag gestellt.

Der Ricknahmepreis ist an den Anteilinhaber normalerweise innerhalb von drei Geschdaftstagen nach Eingang des
RUcknahmeantrags, spdtestens jedoch zehn Geschdéftstage nach Eingang des RUcknahmeantrags zu zahlen. Jede solche
elektronische Uberweisung erfolgt an die Order des Anteilinhabers, der die Ricknahme verlangt hat, auf Risiko des
betreffenden Anteilinhabers und auf Kosten des Fonds. RUcknahmezahlungen erfolgen ausschlieBlich auf das im
urspringlichen Antfragsformular angegebene Konto, soweit keine nachirdgliche schrifiche Anderung erfolgt ist.
RUcknahmezahlungen an Anteilinhaber werden erst geleistet, wenn der Originalzeichnungsantrag sowie alle vom oder fur
den Fonds verlangten Unterlagen (einschlieBlich aller Unterlagen in Verbindung mit dem Verfahren zur Verhinderung von
Geldwdésche) des Anteilinhabers eingegangen sind und das Verfahren zur Verhinderung von Geldwdsche abgeschlossen
ist.

Wenn die Anzahl der Anteile eines Teilfonds, die zur RUcknahme an einem Handelstag eingereicht werden, mindestens
einem Zehntel der Gesamtanzahl der an diesem Handelstag umlaufenden oder als im Umlauf geltenden Anteile des
Teilfonds entspricht, kann es der Fonds nach dem Ermessen des Verwaltungsrats ablehnen, die Uber ein Zehntel der
Gesamtanzahl der umlaufenden oder als im Umlauf geltenden Anteile des Teilfonds hinausgehenden Anteile
zurickzunehmen. Wenn der Fonds die RUicknahme in dieser Weise ablehnt, werden die fir diesen Handelstag
eingegangenen RUcknahmeantrdge anteilig verringert, und die Anteile, auf die sich die einzelnen Auftradge beziehen und
die wegen dieser Ablehnung nicht zurickgenommen werden, werden so behandelt, als ob ein RUcknahmeantrag fur
jeden darauf folgenden Handelstag erteilt worden wdére, bis alle Anteile, auf die sich der urspringliche Auftrag bezog,
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zurickgenommen worden sind. Von einem frOheren Handelstag vorgetragene RUcknahmeantrége werden (stets
vorbehaltlich der vorstehenden Grenzen) gemdB der Grindungsurkunde ausgefihrt.

Falls Rocknahmeantrdge Uber ein Clearingsystem gestellt werden, kénnen andere RUcknahmeverfahren und -fristen
anwendbar sein, wobei jedoch der Annahmeschluss beim Verwalter und die in diesem Prospekt beschriebenen Verfahren
unverdndert bleiben. Anleger, die Anteile zurGckgeben mdchten, kénnen Angaben Uber das Ricknahmeverfahren direkt
vom Clearingsystem erhalten.

In Ubereinstimmung mit der Satzung kann der Fonds nach alleinigem Ermessen den RiUckkauf von Anteilen eines
Anteilinhabers ablehnen, wenn ein solcher RUckkauf, sofern dieser nicht den gesamten Besitz einer Anteilsklasse betrifft,
dazu fUhren wirde, dass der Anteilinhaber Anteile einer Klasse mit einem geringeren Wert als dem in dem betreffenden
Nachtrag zu diesem Prospekt angegebenen Mindestbestand oder einem geringeren Betrag, den der Verwaltungsrat von
Zeit zu Zeit festlegen kann, halten wirde.

FUhrung von auf den Fonds lautenden Redemption Cash Accounts

RUcknahmegelder, die an einen Anleger nach einem Handelstag eines Teilfonds zahlbar sind, dessen Anteile der
betreffende Anteilinhaber zurickgegeben hat (so dass der Anteilinhaber zu dem betreffenden Handelstag kein
Anteilinhaber des Teilsfonds mehr ist) werden bis zur Auszahlung an den betreffenden Anteilinhaber auf einem auf den
Fonds lautenden Umbrella Cash Account gehalten und bis zur Auszahlung an den Anteilinhaber als Vermdgen des
Teilfonds behandelt und sind damit nicht mit einem Anspruch auf eine Anwendung von Schutzregeln beziglich
Anlegergeldern verbunden (d.h. die RGcknahmegelder werden in einem solchen Fall nicht treuhdnderisch fUr den
betreffenden Anteilinhaber gehalten). Der Anleger ist in dieser Situation bis zur Auszahlung an den Anleger ein
ungesicherter Glaubiger des jeweiligen Teilfonds in Bezug auf den vom Fonds gehaltenen RUcknahmebetrag.

Im Falle einer Insolvenz des Teilfonds oder des Fonds besteht keine Garantie, dass der Teilfonds bzw. der Fonds
ausreichende Mittel hat, um die Verbindlichkeiten gegenUber den ungesicherten Gldubigern in voller Hohe zu begleichen.
Die den Anlegern zustehenden RUcknahmegelder, die in einem Umbrella Cash Account gehalten werden, stehen allen
anderen ungesicherten Gldubigern des betreffenden Fonds gleich und sind mit einem Anspruch auf einen anteiligen
Betrag der allen ungesicherten Gldubigern vom Insolvenzverwalter zur Verflgung gestellten Gelder verbunden. Das
bedeutet, dass der Anleger in einer solchen Situation gegebenenfalls nicht alle urspringlich zur Weiterleitung an den
betreffenden Anleger auf das Umbrella Cash Account eingezahlten Gelder wiedererlangen kann.

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Risikofaktoren* - ,,Fihrung von Umbrella Cash Accounts”.
Zwangsweise Ricknahme von Anteilen

Der Verwalter kann jederzeit Anteile zuricknehmen oder deren Ubertragung verlangen, die von einer Person unter VerstoB
gegen Gesetze oder Vorschriften eines Landes oder einer Behdrde gehalten werden, oder wenn nach diesen Gesetzen
oder Vorschriften diese Person nicht die erforderlichen Voraussetzungen fUr den Besitz der Anteile erfUllt. Eine solche
RUcknahme erfolgt an einem Handelstag zu einem Preis, der dem Nettoinventarwert pro Anteil an dem betreffenden
Handelstag entspricht, an dem die Anteile zurGckzunehmen sind, zuzUglich einer RGUcknahmegebihr.

D. Umschichtung von Anteilen
Alle Anteilsklassen mit Ausnahme von Anteilen der Klasse F

Sofern die Anteile im Umlauf sind und zum Kauf angeboten werden und die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen nicht
ausgesetzt sind, kdnnen die Anteilinhaber nach dem Ermessen des Verwaltungsrats beziglich ihrer Anteile einer oder
mehreren Klassen oder Teilfonds (die ,,urspringlichen Anteile") die Umschichtung einiger oder aller urspringlichen Anteile
in Anteile einer oder mehrerer anderer Klassen oder eines oder mehrerer anderer Teilfonds (die ,neuen Anteile")
beantragen, sofern die neuen Anteile die Anforderungen an die Mindestzeichnung fUr diese Klasse erfUllen.
Umschichtungsantrége missen schriftlich (per Brief oder Telefax) oder durch zuldssige elektronische Ubertragung (gemdB
den Vorschriften der Zentralbank) an den Verwalter gestellt werden und spatestens zum Annahmeschluss, der mit dem
Geschdaftsschluss der New York Stock Exchange zusammenfdllt, d.h. gewdhnlich 16 Uhr New Yorker Zeit (normalerweise 21
Uhr irischer Zeit) an dem befreffenden Handelstag beim Verwalter eingehen. Umschichtungsantrdge werden nur
angenommen, wenn frei verfugbare Mittel und vollsténdig ausgefillte Unterlagen fur die urspringliche Zeichnung
vorliegen.

Umschichtungen werden am betreffenden Handelstag auf Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts der
betreffenden Anteile bearbeitet, wobei RUcknahme und Zeichnung gleichzeitig und mit Wirkung zum ndchsten
Handelstag erfolgen, an dem sowohl die urspringlichen Anteile als auch die neuen Anteile gehandelt werden; dies gilt
unter der Voraussetzung, dass smtliche erforderlichen Unterlagen ordnungsgemaB vorliegen. In dieser Hinsicht haben die
urspringlichen Anteile an dem betreffenden Handelstag denselben Wert (der ,umgeschichtete Betrag"), den sie gehabt
hatten, wenn der Verwalter sie vom Anteilinhaber zurGckgenommen hdétte. Die entsprechende Anzahl neuer Anteile
entspricht der Anzahl der Antfeile, die an dem betreffenden Handelstag ausgegeben worden wdren, wenn der
umgeschichtete Betrag in Anteilen dieser Klasse angelegt worden wdre, wobei jedoch der Ausgabeaufschlag hierbei
nicht zu zahlen ist.

Bei einer Umschichtung werden Vermdgenswerte oder liquide Mittel in Hohe des Werts der neuen Anteile aus einer
Anteilsklasse oder einem Teilfonds in Vermdgenswerte einer neuen Anteilsklasse oder eines anderen Teilfonds
umgetauscht.

GemdRB der Grindungsurkunde ist der Fonds befugt, eine UmschichtungsgebUhr von bis zu 3 % des Anteilpreises zu
berechnen. Der Fonds kann bezUglich der Hohe dieser Umschichtungsgebuthr zwischen Anteilinhabern differenzieren.
Weitere Informationen zu den UmschichtungsgebUhren finden Sie im betreffenden Nachtrag zu diesem Prospekt.
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Nach solchen Umschichtungen &ndert der Verwalter die betreffenden Register entsprechend.
Anteile der Klasse F
Sofern vom Verwaltungsrat nicht anders festgelegt, sind keine Umschichtungen in Anteile der Klasse F zul&ssig.

Sofern die Anteile im Umlauf sind und zum Kauf angeboten werden und die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen nicht
ausgesetzt sind, kdnnen die Anteilinhaber der Klasse F nach Ermessen des Verwaltungsrats in Bezug auf ihre Anteile der
Klasse F (die ,urspringlichen Anteile") die Umschichtung einiger oder aller dieser urspringlichen Anteile in Anteile einer
oder mehrerer nicht zur Klasse F gehodrigen Anteile oder Teilfonds (die ,,neuen Anteile") beantragen, sofern die neuen
Anteile die Mindestzeichnungsanforderungen fUr diese Klasse gemd&B den oben beschriebenen Verfahren erflllen.

E. Anteilsibertragung

Anteile jedes Teilfonds kénnen mittels einer schriftichen Urkunde, die vom Ubertragenden unterschrieben ist, Ubertragen
werden. Der Ubertragende gilt jedoch weiterhin als Inhaber der Anteile, bis der Name des Ubertragungsempféngers in
dem beftreffenden Register eingetragen ist. Im Falle von Anteilen der Klasse F kann die Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen Anteile der Klasse F fUr Ubertragungen schlieBen. Anleger soliten sich vor der Stellung eines
Ubertragungsantrags bei der Verwaltungsgesellschaft informieren, ob Ubertragungen in Bezug auf Anteile der Klasse F
verfugbar sind. Der Ubertragungsempfanger muss ein Antragsformular ausfillen, falls er noch kein Anteilinhaber ist, das
eine Bestatigung des Ubertragungsempféngers enthalten muss, dass er keine US-Person ist und die Anteile nicht fOr
Rechnung oder zu Gunsten einer US-Person erwirbt. Im Falle des Todes eines der gemeinsamen Anteilinhaber ist der
Uberlebende bzw. sind die Uberlebenden die einzige Person bzw. die einzigen Personen, bei der bzw. denen der Verwalter
einen Eigentums- oder sonstigen Rechfsanspruch auf die Anteile anerkennt, die auf die Namen der gemeinsamen
Anteilinhaber eingetragen sind. Der Verwaltungsrat lehnt die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ab, wenn der
Ubertragende oder der Ubertragungsempfénger infolge einer solchen Ubertragung weniger als den ggf. geltenden
Mindestbesitz in einer Klasse halten wirde oder wenn der Besitz dieser Anteile anderweitig gegen die Beschrankungen fur
den Besitz von Anteilen verstoBen wirde.

F. Wdhrungen bei Anteilsgeschaften

Wenn ein Antragsteller Zeichnungsgelder in einer anderen Wahrung als der Basisw&hrung eines Teilfonds zahlen oder den
RUcknahmeerlds in einer anderen Wdhrung als der Basiswdhrung des betreffenden Teilfonds erhalten mdchte, kann der
Verwalter nach vorheriger Vereinbarung nach seinem Ermessen den Umtausch der Zeichnungsgelder oder des
RUcknahmeerldses in die vom Anleger gewlUnschte Wd&hrung veranlassen. Anleger sollten beachten, dass der
Wechselkurs, der fUr einen solchen Wa&hrungsumtausch verwendet wird, der zum Zeitpunkt eines solchen Umtauschs
geltende Wechselkurs ist und dass die Anleger die Kosten eines solchen W&hrungsumtauschs sowie das entsprechende
Wdahrungsrisiko tragen.

Nach vorheriger Vereinbarung mit dem Verwalter kénnen Transaktionen in der Basiswdhrung jedes Teilfonds sowie in der
Wd&hrung jeder Anteilsklasse durchgefUhrt werden. Wenn ein Anfragsteller in einer Anteilsklasse eines Teilfonds anlegen
mochte, die nicht auf die Basiswdhrung des Teilfonds lautet, wird der Verwalter den Umtausch der Anfragsgelder in die
Basiswdhrung des Teilfonds veranlassen. Fir einen Anteilinhaber, der einen RUcknahmeerlds von einer Anteilsklasse eines
Teilfonds erhdlt, die nicht auf eine Basiswdhrung des Teilfonds lautet, wird der Verwalter den Umtausch des
RUcknahmeerldses in die Wdhrung der Anteilsklasse veranlassen. Das Wechselkursrisko und die Kosten der
Devisengeschdfte im Zusammenhang mit dem Kauf, der RGcknahme und dem Umtausch von Anteilen, die Anteilsklassen
angehdren, die nicht auf die Basiswdhrung eines Teilfonds laufen, werden von der betreffenden Anteilsklasse getragen
und spiegeln sich im Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse zum n&chstfolgenden Handelstag wider.

G. Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird in der W&hrung, auf welche die Anteile lauten, oder in derjenigen anderen
Wdahrung ausgedrickt, die der Verwaltungsrat entweder allgemein oder fir eine bestimmte Klasse bestimmt. Der
Nettoinventarwert wird an jedem Handelstag in der Weise berechnet, dass der Wert des Vermdgens des Teilfonds an
diesem Handelstag ermittelt wird und von diesem Wert die an diesem Handelstag bestehenden Verbindlichkeiten des
Teilfonds abgezogen werden. Der Nettoinventarwert pro Anteil eines Teilfonds wird berechnet, indem der
Nettoinventarwert des Teilfonds durch die Anzahl der an diesem Handelstag umlaufenden oder als im Umlauf geltenden
Fondsanteile geteilt und das Ergebnis mathematisch auf zwei Dezimalstellen gerundet wird, wie vom Verwaltungsrat
bestimmt. Falls die Anteile eines Teilfonds in Klassen unterteilt sind, bestimmt der Verwaltungsrat die Methode, nach welcher
der Nettoinventarwert des Teilfonds auf die Klassen verteilt wird, wobei die erforderlichen Anpassungen zur
BerUcksichtigung von Zeichnungen, RUcknahmen, GebUhren und anderen Faktoren, in denen sich die Klassen
unterscheiden, vorgenommen werden. Der auf die einzelnen Klassen verteilte Nettoinventarwert des Teilfonds wird durch
die Anzahl der umlaufenden oder als im Umlauf geltenden Anteile der betreffenden Klasse geteilt und das Ergebnis
mathematisch auf zwei Dezimalstellen der Wa&hrung, auf die die Anteilsklasse lautet oder eine andere Anzahl von
Dezimalstellen oder auf eine ganze Einheit auf- bzw. abgerundet, wie vom Verwaltungsrat jeweils bestimmt.

Wenn beziglich eines Teilfonds mehr als eine Anteilsklasse im Umlauf ist, wird der Nettoinventarwert des befreffenden
Teilfonds auf der Grundlage des jeweiligen Wertes jeder einzelnen Klasse an dem Handelstag auf die einzelnen Klassen
verteilt. Wenn fUr verschiedene Klassen unterschiedliche Anspriche, Kosten oder Verbindlichkeiten gelten, werden diese
von der ersten Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausgenommen und dem der jeweiligen Klasse
zugerechneten Nettoinventarwert gesondert angerechnet (einschlieBlich der Wahrungsgewinne/-verluste aus und der
Kosten von Finanzinstrumenten, die zur Wahrungsabsicherung einer bestimmten Klasse eingesetzt werden). Der Teil des
Nettoinventarwerts, der jeder Klasse zuzurechnen ist, wird dann mit den geltenden, vom Verwalter benutzten
Wechselkursen in die Wd&hrung umgerechnetf, auf welche die jeweilige Klasse lautet, und zur Berechnung des
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Nettoinventarwerts pro Anteil der betreffenden Klasse durch die Anzahl der an dem betreffenden Handelstag im Umlauf
befindlichen Anteile der betreffenden Klasse geteilt.

Ungeachtet der Tatsache, dass Zeichnungs- und RUcknahmegelder sowie Dividendenbefrége in einem Umbrella Cash
Account gehalten und als Vermdgenswerte eines Teilfonds behandelt werden und diesem zurechenbar sind, gilt:

(a) von einem Anleger vor dem Handelstag eines Teilfonds eingegangene Zeichnungsgelder, fir die ein
Zeichnungsantrag auf Anteile eingegangen ist bzw. erwartet wird, werden zum Zwecke der Bestimmung des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds erst nach dem Bewertungszeitpunkt in Bezug auf den Handelstag,
zu dem die Anteile an dem Teilfonds an den betreffenden Anleger ausgegeben werden sollen, als Vermégenswert
des Teilfonds berUcksichtigt;

(b) An einen Anleger nach dem Handelstag eines Teilfonds, dessen Anteile von dem betreffenden Anleger
zurickgegeben worden sind, zahlbare RUcknahmegelder werden zum ZIwecke der Bestimmung des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds nicht als Verm&genswert des Teilfonds berUcksichtigt, und

(c) an einen Anteilinhaber zu zahlende Dividenden werden zum Zwecke der Bestimmung des Nettoinventarwerts des
betreffenden Teilfonds nicht als Vermdgenswert des Teilfonds berUcksichtigt.

Die Vermdgenswerte eines Teilfonds werden wie folgt bewertet:

a. Vermdgenswerte, die an einer Borse oder einem Freiverkehrsmarkt (OTC-Markt) notiert sind oder gehandelt
werden (mit Ausnahme der nachstehend unter (e) und (g) genannten) und fir die Marktnotierungen ohne
weiteres verfUgbar sind, werden zu dem zum Bewertungszeitpunkt an der wichtigsten Bdrse oder dem
wichtigsten Markt fUr diese Anlage lefzten notierten Handelspreis oder, wenn dieser nicht verfGgbar ist, zum
letzten Mittelkurs (d.h. dem Mittelwert zwischen dem letzten Geld- und Briefkurs) zum Bewertungszeitpunkt an
der wichtigsten Borse oder dem wichtigsten Markt fUr diese Anlage bewertet. Der Wert von Anlagen, die an
einer Borse notiert werden, aber auBerhalb der jeweiligen Bdrse mit einem Aufschlag oder Abschlag erworben
oder gehandelt werden, kann mit Zustimmung einer sachkundigen (vom Depositar zu diesem Zweck
anerkannten) Person unter BerUcksichtigung der Hohe des Aufschlags oder Abschlags zum Datum der
Bewertung der Anlage bewertet werden. Diese Aufschige oder Abschldge werden von einem
unabhdangigen Makler oder Marktmacher oder, wenn solche Aufschldge/Abschlidge nicht verfGgbar sind, von
der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt. Der Verwalter kann den Wert von Anlagen jedoch anpassen, wenn er
der Ansicht ist, dass eine solche Anpassung notwendig ist, um deren Zeitwert widerzuspiegeln;

b. Wenn bei bestimmten Verm&genswerten der letzte notierte Handelskurs oder der letzte Mittelkurs am Markt
nach Ansicht des Verwaltungsrates oder des Verwalters nicht deren Zeitwert darstellt oder nicht verfigbar ist,
ist ihr Wert sorgfdltig und nach Treu und Glauben vom Verwaltungsrat oder einer (vom Depositar gebilligten)
sachkundigen Person nach RUcksprache mit  der Verwaltungsgesellschaft  oder von der
Verwaltungsgesellschaft (die vom Depositar zu diesem Zweck als sachkundige Person anerkannt wird) zu
berechnen, um den wahrscheinlichen Ver&uBerungswert dieser Vermdgenswerte zum Bewertungszeitpunkt zu
ermitteln;

c. Wenn die Vermdgenswerte an mehreren Bdrsen oder Freiverkehrsmdrkten notiert sind bzw. gehandelt werden,
wird der letzte Mittelkurs am Markt bzw. der letzte notierte Handelskurs an derjenigen Bdrse oder demjenigen
Freiverkehrsmarkt, die bzw. der nach Ansicht des Verwalters den wichtigsten Markt fUr diese Vermdgenswerte
darstellt, herangezogen;

d. Falls Anlagen an dem betreffenden Handelstag nicht an einer Bérse oder einem Freiverkehrsmarkt notiert sind
oder gehandelt werden, werden diese Wertpapiere zu inrem wahrscheinlichen VerduBerungswert, der vom
Verwaltungsrat oder von einer sachkundigen (vom Depositar gebilligten) Person nach Ricksprache mit der
Verwaltungsgesellschaft oder von der Verwaltungsgesellschaft (die vom Depositar zu diesem Zweck als
sachkundig anerkannt wird), bestimmt wird, sorgfdltig und nach Treu und Glauben nach RUcksprache mit dem
Verwaltungsgesellschaft bewertet. Dieser wahrscheinliche VerduBerungswert wird ermittelt,

i indem der urspringliche Kaufpreis herangezogen wird;

ii. wenn es anschlieBend Geschdéfte erheblichen Umfangs gegeben hat, indem der letzte Handelskurs
herangezogen wird, sofern der Verwalter nach RUcksprache mit der Verwaltungsgesellschaft der Ansicht
ist, dass diese Geschdafte zu gleichen Bedingungen wie zwischen voneinander unabhdngigen Parteien
abgeschlossen wurden;

iii. wenn der Verwalter nach RUcksprache mit der Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass die Anlage
einen Wertverlust erlitten hat, indem der urspringliche Kaufpreis herangezogen wird, von dem ein
Abschlag zur BerUcksichtigung dieses Wertverlustes vorgenommen wird; oder

iv. wenn der Verwalter nach Ricksprache mit der Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der
Mittelkurs eines Maklers zuverl@ssig ist, indem dieser Mittelkurs oder (wenn nicht verfigbar) ein Geldkurs
herangezogen wird.

V. Alternativ kann der Verwalter nach Ricksprache mit der Verwaltungsgesellschaft den wahrscheinlichen
Ver&uBerungswert heranziehen, der sorgfdltig und nach Treu und Glauben geschdtzt und von einer
sachkundigen, vom Verwalter oder von der Verwaltungsgesellschaft bestellten und zu diesem Zweck
vom Depositar anerkannten Person empfohlen wurde. Angesichts der Natur solcher nicht notierten
Wertpapiere und der Schwierigkeit, eine Bewertung aus anderen Quellen zu erhalten, darf eine solche
sachkundige Person mit der Verwaltungsgesellschaft verbunden sein;
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e. Barmittelund andere liquide Vermdgenswerte werden zu ihnrem Nennwert bewertet, gegebenenfalls zuziglich
aufgelaufener Zinsen;

f.  Anteile an offenen Investmentgesellschaften werden zum zuletzt verfigbaren Nettoinventarwert bewertet.
Anteile anderer Investmentgesellschaften werden, wenn sie an einer Bdrse oder einem Freiverkehrsmarkt
noftiert sind oder gehandelf werden, zum zuletzt notierten Handelspreis oder (wenn dieser nicht verfUgbar ist)
zum Mittelkurs eines Maklers (oder wenn dieser nicht verfUgbar ist, einem Geldkurs) oder (wenn dieser nicht
verflgbar oder nicht reprdsentativ ist) zum zuletzt verfOgbaren Nettoinventarwert, der fir die
Investmentgesellschaft als maBgeblich erachtet wird, bewertet.

g. Ineiner anderen als der Basiswdhrung des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse ausgedrickte
Werte (sei es von Anlagen oder Barmitteln) und Kreditaufnahmen in einer anderen Wdhrung als der
Basiswdhrung werden zu dem (amtlichen oder sonstigen) Kurs, den der Verwalter unter den bestehenden
Umsté&nden fir angemessen hdalt, in die Basisw&hrung umgerechnet.

h. Bdrsengehandelte derivative Finanzinstrumente werden an jedem Handelstag nach den vorstehend in ()
dargelegten Bewertungsregeln bewertet, d.h. zum letzten Mittelkurs am Markt bzw. zum letzten notierten
Handelskurs zum Bewertungszeitpunkt. Wenn dieser Kurs nicht verfGgbar ist, ist deren Wert der wahrscheinliche
Ver&uBerungswert, der vom Verwalter, der zu diesem Zweck vom Depositar anerkannt ist, sorgfdltig und nach
Treu und Glauben geschdtzt wird. Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente werden taglich zu
dem von der Gegenpartei genannten Abrechnungskurs bewertet und mindestens wochentlich von der
Verwaltungsgesellschaft, die zu diesem Zweck vom Depositar als von der Gegenpartei unabhdngig anerkannt
ist, bestatigt. Devisentermingeschdafte werden anhand der aktuell vom Marktmacher gestellten Kurse, d.h.
dem Kurs, zu dem ein neues Termingeschaft von gleicher GréBe und mit der gleichen Laufzeit abgeschlossen
werden kdnnte, oder, wenn dieser nicht verfiogbar ist, zu dem von der Gegenpartei genannten
Abrechnungskurs bewertet.

Wenn die Bewertung einer bestimmten Anlage nach den in den vorstehenden Buchstaben (a) bis (h) dargelegten
Bewertungsregeln nicht mdglich oder richtig ist oder wenn eine solche Bewertung fir den angemessenen Marktwert des
Wertpapiers nicht reprdsentativ ist, oder bei bestimmten nicht in den USA notierten Wertpapieren oder Instrumenten ist der
Verwaltungsrat oder eine sachkundige Person, einschlieBlich der Verwaltungsgesellschaft (bei der es sich um eine zu
diesem Zweck vom Depositar anerkannte, sachkundige Person handelt), berechtigt, zur Erlangung einer angemessenen
Bewertung dieser Anlage andere allgemein anerkannte und vom Depositar genehmigte Bewertungsverfahren
anzuwenden. Ferner kann der Verwalter bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts pro
Anteil sowie bei der Ermittlung des Zeitwerts einer Anlage die Dienste eines Marktwertermittlers nutzen, wenn er sich hierfir
entscheidet oder vom Fonds oder von der Verwaltungsgesellschaft hierzu angewiesen wird.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts pro Anteil

Wenn die Ermittlung des Netftoinventarwerts eines Teilfonds, des Nettoinventarwerts pro Anteil sowie die Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen nicht unter den nachfolgend beschriecbenen Umstdnden ausgesetzt sind, wird der
Nettoinventarwert pro Anteil an jedem Handelstag am Geschdftssitz des Verwalters verdffentlicht. DarUber hinaus wird
der Nettoinventarwert pro Anfeil an dem jedem Handelstag unmittelbar folgenden Geschdaftstag im Internet unter
www.brandes.com/UCITS verdffentlicht. Die Angaben, die sich jeweils auf den Nettoinventarwert pro Anteil fir den
vorhergehenden Handelstag beziehen, werden nur zu Informationszwecken verdffentlicht. In diesem Dokument genannte
Internet-Adressen oder Websites sind nicht Bestandteil dieses Prospekts. Die Angaben stellen keine Aufforderung zur
Zeichnung, Rickgabe oder zum Umtausch von Anteilen zu dem betreffenden Nettoinventarwert dar.

Voribergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe, Ricknahme und
Umschichtung von Anteilen

Der Verwalter kann mit Zustimmung des Depositars die Berechnung des Nettoinventarwerts aller oder einzelner Teilfonds,
die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil jedes dieser Teilfonds sowie die Ausgabe, RUcknahme und
Umschichtung von Anteilen jedes dieser Teilfonds voribergehend aussetzen,

a. wenn ein Markt, der die Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils der Verm&genswerte des
betreffenden Teilfonds darstellt (auBer wegen eines gesetzlichen Feiertags/Bankfeiertags), geschlossenist oder
der Handel an diesem Markt eingeschrénkt oder ausgesetzt ist;

b. eine politische, wirtschaftliche, geldwirtschaftliche oder andere Noflage, die auBerhalb der Kontrolle, der
Verantwortung und dem Einfluss des Verwaltungsrats oder seiner Beauftragten liegt, die VerduBerung der
Vermodgenswerte des betreffenden Teilfonds zu normalen Bedingungen unmdéglich oder undurchfihrbar
macht oder diese VerduBerung die Interessen der Anteilinhaber sch&digen wirde;

c. wenn der Ausfall entsprechender Kommunikationsmittel oder andere Ursachen es unmoglich oder
undurchfUhrbar machen, den Wert eines wesentlichen Teils der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds
zu ermitteln;

d. der betreffende Teilfonds nicht in der Lage ist, Gelder fir Zahlungen fir die RUcknahme von Anteilen von
Anteilinhabern zurickzuholen oder eine Ubertragung von Geldern im Zusammenhang mit der Realisierung
oder dem Erwerb von Anlagen vorzunehmen, fdlige Zahlungen fUr die Ricknahme von Anteilen von
Anteilinhabern nach begrindeter Ansicht des Verwaltungsrats oder seiner Beauftragten nicht zu normalen
Wechselkursen durchgefUhrt werden kénnen;
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e. irgendein anderer Grund es unmdglich oder undurchfihrbar macht, den Wert eines bedeutenden Teils des
Vermbdgens des betreffenden Teilfonds zu ermitteln.

Solche Aussetzungen werden der Zentralbank an demselben Geschdéftstag angezeigt und den Anteilinhabern bekannt
gegeben, wenn sie nach Ansicht des Verwaltungsrats voraussichtlich I&nger als vierzehn (14) Tage dauern werden. Sie
werden Anlegern oder Anteilinhabern, die die Ausgabe, RUcknahme oder Umschichtung von Anteilen beantragen, vom
Verwalter zum Zeitpunkt des Antrags auf Ausgabe oder Umschichtung oder der Einreichung des schrifflichen
RUcknahmeantrags mitgeteilt. Soweit mdglich, werden alle angemessenen Schritte unternommen, um die Aussetzung so
schnell wie méglich zu beenden.

H.  Missbrdauchliche Handelspraktiken

Der Fonds ist fUr langfristige Anlagezwecke gedacht; entsprechend sollfen K&ufe, RUckgaben und Umschichtungen von
Fondsanteilen im Sinne des langfristigen Anlageziels vorgenommen werden. Exzessiver Handel, kurzfristiges Trading sowie
andere missbrduchliche Handelsakfivitdten kdnnen dem Fonds und seinen langfristigen Anteilinhabern schaden, indem
sie Vermogensverwaltungsstrategien stéren, zu erhdhten Makler- und Verwaltungskosten fUhren, die Performance des
Fonds beeintrdchtigen und den Wert der Anteile verwdssern. Derartige Praktiken kénnen den Fonds auch dazu zwingen,
zur AusfUhrung von RUcknahmeantrdgen Wertpapiere zu verkaufen, was eine Steuerpflicht auslésen kdnnte, die sich bei
den Anteilinhabern auswirkt.

Wegen der potenziell nachteiligen Folgen des exzessiven und kurzfristigen Tradings hat der Verwaltungsrat des Fonds
beschlossen, Richtlinien und Verfahren einzufihren, mit denen derartige Handelspraktiken nach Méglichkeit unterbunden
und erschwert werden sollen. Der Fonds behdlt sich vor, diese Richilinien und Verfahren jederzeit zu dndern. Diese
Richtlinien und Verfahren kénnen unter anderem Folgendes beinhalten: (1) Beobachtung von Transakfionen; (2)
Beschrdnkung der Anzahl der Auftrége zur Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung, die in einem bestimmten Zeitraum
ausgefuhrt werden kénnen; (3) Ablehnung eines Kaufantrags seitens eines Anlegers, einer Gruppe von Anlegern oder einer
Person, die fUr Rechnung eines oder mehrerer Anleger handelt, deren systematische Kdufe und Verkdufe oder in der
Vergangenheit getdtigte Transaktionen nach Ansicht des Verwaltungsrats in Abstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft
zu einer tats@chlichen oder potenziellen Sch&digung des Fonds fihren; und (4) Beauftragung eines Marktwertermittlers.

Der Fonds behdlt sich vor, Zeichnungs-, RUcknahme- oder UmschichtungsgebUhren zu erheben oder Anteile von einem
Anteilinhaber zurOckzukaufen, wenn der betreffende Anteilinhaber nach allem Anschein Geschdéfte durchfihrt, die
rechtswidrig sind oder gesetzliche oder behdrdliche Vorschriften verletzen. Dies kann unter anderem auch Anleger
betreffen, bei denen der Verwaltungsrat in Abstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft der Meinung ist, dass sie
Markttiming betreiben.

Trotz der BemUhungen, mit denen versucht wird, missbrduchliche Geschdafte innerhallb des Fonds sowie die nachteilige
Auswirkung solcher Geschdafte zu verhindern, gibt es keine Garantie, dass die Richtlinien und Verfahren des Fonds die
gewUnschte Wirkung erzielen. Stérende Praktiken kénnen erst entdeckt werden, wenn der Anleger diese Praktiken
systematisch betreibt, und zu dem Zeitpunkt sind deren nachteilige Auswirkungen beim Fonds méglicherweise bereits ganz
oder teilweise eingetreten.
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A. Verwaltungsrat(smitglieder)
Die Anschrift aller Verwaltungsratsmitglieder ist fUr die Zwecke des Fonds der Geschdftssitz des Fonds.

Keines der Verwaltungsratsmitglieder hat ungeléschte Vorstrafen, ist in Konkurse, persénliche freiwilige Vergleiche,
Zwangsverwaltungen, Zwangsliquidationen, freiwillige Vergleiche mit Glaubigern, Kapital- oder Personengesellschaften,
Vergleiche mit seinen Gldubigern allgemein oder einer Klasse seiner Gldubiger eines Unfernehmens, bei dem es
Verwaltungsratsmitglied oder Gesellschafter mit geschdaftsfOhrender Funktion war, verwickelt gewesen oder von
gesefzlichen Behdrden oder aufsichtsrechtlichen Stellen (einschlieBlich designierter Berufsverb&nde) &ffentlich getadelt
und/oder bestraft worden und keinem Verwaltungsratsmitglied ist von einem Gericht jemals untersagt worden, als
Verwaltungsratsmitglied einer Gesellschaft zu fungieren oder im Management oder in der Geschdftsleitung eines
Unternehmens tatig zu sein.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Fonds sind:
Oliver Murray

Herr Murray leitet die Executive Management Group von Brandes Investment Partners, L.P., die den operativen
Tagesbetrieb sowie die langfristige strategische Ausrichtung des Unternehmens Uberwacht. Zuvor war Herr Murray als
Managing Director, Portfolio Management and Client Services, bei Brandes Investment Partners, L.P. in San Diego tatig.
Herr Murray ist zudem Vorsitzender des Board of Directors von Bridgehouse Asset Managers, dem kanadischen Arm des
Unternehmens. Vor seinem Eintritt bei Brandes war Oliver als Executive Vice President und Chief Operating Officer bei
einem der groBten kanadischen Investment-Management-Unternehmen tatig. Oliver war Mitglied der VorstGnde
zahlreicher Branchenorganisationen und ist ehemaliger Vorsitzender des Board of Directors des Investment Funds Institute
of Canada (IFIC). Er verfugt Gber mehr als 39 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche.

Dylan Turner, CFA (in Irland ansdssig)

Herr Turner ist President and Chief Executive Officer der Verwaltungsgesellschaft, des Geschdfts der Brandes Group in
Europa, Nahost und Afrika (EMEA), zust&ndig fUr die Entwicklung und Pflege von Beziehungen zu Consultingpartnern und
Plan-Sponsoren in der EMEA-Region. Er ist auBerdem als Managing Director of Portfolio Management and Client Services
von Brandes Investment Partners L.P. tatig. DarUber hinaus ist er Mitglied des Advisory Board des The Brandes Center an
der Rady School of Management der UC San Diego. Vor seinem Eintritt bei Brandes war Herr Turner Vice President of Sales
bei der AGF Funds Inc., wo er Investoren in Ost-Kanada betreute, und war Investmentberater bei der RBC Dominion
Securities in Montreal. Er hat einen BComm von der University of Ottawa. Er erwarb ab 1995 einschldgige Erfahrungen und
frat Brandes Investment Partners 2004 bei.

Adam Mac Nulty, CFA (in Irland ansdssig)

Herr Mac Nulty ist als President sowie als instfitutioneller Client Portfolio Manager fur den Manager tatig. Herr Mac Nulty
verfUgt Uber eine 31-jdhrige Erfahrung in der Branche, die er u.a. als Client Portfolio Manager fir Multi-Asset Solutions bei
Pioneer Investments sowie als Senior Fund Manager bei Davy Asset Management verbracht hat. Vor diesen Positionen war
er Head of EAFE Equity Product bei Bank of Ireland Asset Management. In dieser Rolle war er in Santa Monica (und spéter
in Dublin) tatig, wo er fUr die internationalen Aktienportfolios der nordamerikanischen Kunden der Firma zusté&ndig war.
Herr Mac Nulty ist CFA Charterholder. Ererwarb einen M.B.S. (Financial Services) von der Michael Smurfit Graduate Business
School am University College Dublin und einen B.A. (Economics) vom University College Dublin.

Orla Quigley (in Irland ansdssig)

Frau Quigley verfugt Gber 16 Jahre Erfahrung in der Investmentfondsbranche und ist derzeit als nicht-geschaftsfOhrendes
Mitglied des Verwaltungsrats mehrerer Investmentfonds- und Fondsmanagementgesellschaften in Irland t&tig. Frau
Quigley wurde im Jahr 2007 als Solicitor zugelassen und war fast 10 Jahre lang in den Abteilungen fir Asset Management
und Investmentfonds fUhrender irischer und britischer Anwaltskanzleien tatig, bevor sie zu Gemini Capital Management
(Ireland) Limited wechselte. Von Oktober 2016 bis Dezember 2022 war Orla als Head of Legal bei Gemini Capital
Management (Ireland) Limited, einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft, tatig; dort baute Orla die Rechtsfunktion innerhalb
von GemCap auf und war fUr die rechtliche Strategie verantwortlich, mit Schwerpunkt auf Governance, regulatorischer
Compliance und dem Austausch mit Aufsichtsbehdrden. Frau Quigley hdlt einen BA (Mod) in Economics and Social Studies
des Trinity College Dublin sowie ein Postgraduate Diploma in Legal Studies vom DIT Aungier Street.

Peter Sandys (in Irland ansassig)

Herr Sandys ist Chartered Accountant und verfigt Uber umfangreiche Erfahrung als Verwaltungsratsmitglied von
Investmentfonds. Seit 1995 ist er Mitglied zahlreicher Verwaltungsréte von Fonds und Verwaltungsgesellschaften mit einer
breiten Vielfalt an Anlagefokus und gesellschaftsrechtlichen Strukturen. Zuvor war Herr Sandys Grinder, Managing Partner
und Chairman von Seroba Life Sciences Management Limited. Von 1992 bis 1998 war er Managing Director der ABN Amro
Corporate Finance (Ireland) Limited, wo er fir Kapitalmarktaktivité&ten, Unternehmensberatung sowie die Borsenzulassung
neuer Fonds an der lrish Stock Exchange (ISE) verantwortich war. Herr Sandys war Mitglied des
New-Listings-Unterausschusses der ISE. Von 1982 bis 1988 war er in den Abteilungen fir Corporate Finance von Ernst &
Young, Chartered Accountants, in Dublin und London tdatig.

Prospekt vom 13. M&rz 2026 | Management und Verwaltung



Brandes Investment Funds plc

Tom Coghlan (in Irland ansdssig)

Herr Coghlan ist Certified Investment Fund Director des Institute of Banking und verfigt Uber fundierte Kenntnisse des
Investmentfondssektors sowie Uber Fachkompetenz in den Bereichen Governance, Aufsicht und Kontrolle. Herr Coghlan
ist ein von der Central Bank of Ireland zugelassener und genehmigter Director. Herr Coghlan ist Mitglied des Institute of
Chartered Accountants in Iland und erwarb seinen Abschluss bei PricewaterhouseCoopers. Von 2004 bis 2013 war er
Verwaltungsratsmitglied bei Citi Global Markets und Leiter des paneuropdischen Akfienvertriebs in Iland mit
Verantwortung fUr einen breit gefdcherten Kundenstamm, darunter "Long-only'"-Institutionen, Hedgefonds, Themenfonds
und Anbieter strukturierter Produkte. Von 2000 bis 2004 war er Senior Portfolio Manager in der
Vermdgensverwaltungsabteilung von NCB Stockbrokers. Herr Coghlan hat einen Bachelor of Arts der UCD in
Wirtschaftswissenschaften und wurde im Jahr 2000 als Bérsenmakler an der irischen Borse zugelassen.

B. Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds hat Brandes Investment Partners (Europe) Limited zu seiner Verwaltungsgesellschaft gemdB dem (unter
»Allgemeine Informationen” zusammengefassten) Verwaltungsgesellschaftsvertrag bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft
ist fir das Management, das Investmentmanagement und die Verwaltung der Angelegenheiten des Fonds und des
Vertriebs der Anteile vorbehaltlich der allgemeinen Aufsicht und Konfrolle des Verwaltungsrats zusténdig.

Die Verwaltungsgesellschaft ist von der Zentralbank zur Erbringung von Vermdgensverwaltungsdiensten mit
Dispositionsbefugnis zugelassen. Die Verwaltungsgesellschaft wurde auBerdem von Brandes Investment Partners L.P. zur
Untervertriebsgesellschaft ernannt (,,Brandes L.P.").

Die einzelnen Teilfonds werden von Portfoliomanagement-Spezialisten der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft erhdlt von Brandes L.P. UnterstUtzung bei Research und Portfolioaufbau.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DurchfUhrung des Vertriebs der Anteile und administrative Funkfionen an den
Verwalter Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 28. Februar 2012 in Irland als eine private company limited by shares (private
Aktiengesellschaft) gegrindet und ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der Brandes Worldwide Holdings L.P. Die Brandes
Worldwide Holdings L.P. ist auBerdem zu 99 % EigentUmerin der Brandes Investment Partners, L.P. (,Brandes L.P."), dem
frGheren Anlageverwalter des Fonds und einer derzeitigen Vertriebsgesellschaft. Brandes L.P. ist bei der U.S. Securities and
Exchange Commission (SEC) als Anlageberater registriert und hat ihren Sitz in San Diego, Kalifornien. Brandes L.P. und die
Verwaltungsgesellschaft haben zum 31. Dezember 2019 ein Vermdgen von rund 23,9 Milliarden USD unter Verwaltung.
Brandes L.P. ist ein Schwesterunternehmen der Verwaltungsgesellschaft.

Gesellschaftssekretdr der Verwaltungsgesellschaft ist Tudor Trust Limited.

Der Fonds haftet weder fUr Prozesse, Kosten, Lasten, Verluste, Schdden oder Aufwendungen, die sich aus Handlungen
oder Unterlassungen der Verwaltungsgesellschaft ergeben, noch fir seine eigenen Handlungen oder Unterlassungen, die
nach Treu und Glauben auf Ratschlag oder Empfehlung der Verwaltungsgesellschaft erfolgt sind.

Ansatz der Verwaltungsgesellschaft bei der Anlage in Substanzwerten

Der Ansatz der Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Anlagen fUr jeden Teilfonds ist auf Einzeltitel ausgerichtet und
wertorientiert.

Bei der Analyse des wahren langfristigen Werts eines Unternehmens zieht die Verwaltungsgesellschft Informationsquellen
wie Geschdftsberichte, bei der Securities and Exchange Commission (,SEC") eingereichte Berichte, Computer-
Datenbanken, Wirtschaftspublikationen, allgemeine und geschdaftliche Publikationen, Researchunterlagen von
Maklerfirmen und Interviews mit der UnternehmensfUhrung heran. Der Schwerpunkt liegt dabei auf den fundamentalen
Merkmalen eines Unternehmens, wozu unter anderem Buchwert, Cashflow, Ertrdge und Kapitalstruktur sowie die
Leistungen der UnternehmensfUhrung in der Vergangenheit und allgemeine Branchendaten z&hlen. Nachdem der innere
Wert eines Unternehmens ermittelt ist, wird er mit dem derzeitigen Kurs der Aktie verglichen. Liegt der Kurs erheblich unter
dem inneren Wert, kann die Aktie gekauft werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass die Spanne zwischen
dem aktuellen Kurs und dem wahren Wert eine Sicherheitsmarge gegen Kursverluste bieten sollte. Ferner ist die
Verwaltungsgesellschaft der Ansicht, dass der Markt w&hrend eines Konjunkturzyklus von drei bis funf Jahren beginnen
sollte, den Wert des Unternehmens zu erkennen, sodass sich der Kurs des Wertpapiers allméhlich seinem inneren Wert ndhrt.
Hierdurch kdénnte der Anleger Gewinne erzielen. Obwohl die Teilfonds nicht zu kurzfristigen Handelszwecken in
Beteiligungstiteln anlegen, kdnnen diese Wertpapiere von Fall zu Fall onne RUcksicht auf die Haltedauer verkauft werden.
Die Verwaltungsgesellschaft geht davon aus, dass die Umschlaghdufigkeit jedes Teilfonds unter normalen Umsténden 50 %
pro Jahr nicht Ubersteigen wird. In den Nachirgen zu diesem Prospekt finden sich weitere Informationen zum
Anlageansatz der Verwaltungsgesellschaft.

Anlagephilosophie der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist ein Equity- und Fixed-Income Manager mit einem Bottom-Up-, Graham & Dodd- und
wertorientierten Ansatz. Die Verwaltungsgesellschaft glaubt also, mit einer Strategie, bei der sie Unternehmensanteile zu
einem niedrigeren Kurs als dem wahren Wert kauft, den sie ihrer Einschdtzung nach haben, konkurrenzfdhige langfristige
ErtrGge erzielen zu kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass der Kurs eines Wertpapiers und sein innerer Wert haufig kurzfristig
voneinander abweichen. Der Ansatz der Verwaltungsgesellschaft besteht darin, ein Wertpapier als kleinen Teil eines
Unternehmens anzusehen, das zum Verkauf steht. Daher bericksichtigt die Verwaltungsgesellschaft beiihrer Einschdtzung
des inneren Werts die fundamentalen Merkmale eines Unternehmens. Auf Grund der volatilen Natur des Gesamtmarkfs,
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auf dem die Stimmung schnell von Uberschdumendem Optimismus zu starker Unsicherheit wechseln kann, schwanken die
Kurse von Aktien nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft in der Regel stérker als der innere Wert der betreffenden
Unternehmen. Durch die Auswahl von Akfien, deren Verkaufskurs niedriger ist als der von der Verwaltungsgesellschaft
geschdatzte innere Wert des betreffenden Unternehmens, versucht die Verwaltungsgesellschaft, eine Sicherheitsmarge zu
erreichen und eine konkurrenzfahige Wertentwicklung zu erzielen. Die Verwaltungsgesellschaft glaubt, dass sie durch diese
Kombination aus einer rationalen Fundamentalanalyse und der Ausnutzung nicht rational begrindeter Marktbewertungen
konkurrenzf&hige langfristige Ertrage erzielen kann.

Ansatz der Verwaltungsgesellschaft fir nachhaltiges Investieren

Die BerUcksichtigung und Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken ist Teil des von der Verwaltungsgesellschaft verfolgten
Anlageansatzes.

Bei der Bewertung des mit den Basisanlagen verbundenen Nachhaltigkeitsrisikos prift die Verwaltungsgesellschaft das
Risiko einer wesentlichen nachteiligen Beeinflussung des Wertes dieser zugrunde liegenden Anlagen durch ein Ereignis
oder eine Bedingung in den Bereichen, Umwelt, Soziales oder UnternehmensfUhrung (,,ESG-Ereignis*).

Die Verwaltungsgesellschaft ist Teil der Brandes Investment Partners Gruppe (,Brandes”). Brandes ist der festen
Uberzeugung. dass verantwortungsbewusstes unternehmerisches Handeln, die Férderung der Nachhaltigkeit und solide
Governance-Praktiken zur langfristigen Leistungsfdhigkeit von Aktiengesellschaften beitragen. Diese Prakfiken und
Verhaltensweisen berlcksichtigen die Interessen eines breiten Spektrums von Stakeholdern eines Unternehmens, zu denen
Aktiondre, Glaubiger, Mitarbeiter, Kunden, Zulieferer und die Gemeinschaften, in denen das Unternehmen tatig ist,
gehdren. Wir sind der Ansicht, dass eine fundierte Bewertung, Minderung und Kontrolle von Nachhaltigkeitsrisiken durch
die GeschdaftsfUhrung und den Vorstand eines Unternehmens bei sonst gleichen Voraussetzungen fur eine Verbesserung
der langfristigen Ertragslage sorgen kénnen.

Im Rahmen der ErfUllung unserer tfreuhdnderischen Pflichten und der Maximierung der risikobereinigten Renditen fUr unsere
Kunden umfasst unser langfristiges, fundamentales Investment-Research deshalb seit jeher die Bewertung und
Einbeziehung wesentlicher dkologischer, sozialer und Governance-Erwé&gungen (,ESG") in unseren Anlageprozess und die
Allokation von Kundenkapital.

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine singuldre, langfristige, bewertungsorientierte Anlagephilosophie, im Rahmen
derer sie um eine Integration aller wesentlichen Werttreiber und Risikofaktoren, einschlieBlich ESG-Themen, in ihren
Anlageprozess bemuUht ist. FUr uns als fundamental orientierter Bottom-up-Manager steht ein detailliertes Research auf
Unternehmensebene im Mittelpunkt unseres Investmentansatzes. Ziel dieser Research- und Analysearbeit ist es, eine
Schétzung der Werthaltigkeit fir jedes Unternehmen zu erstellen und Portfolios zu konstruieren, die aus Unternehmen
bestehen, die mit Abschlégen gegeniber konservativen Schdtzungen der Werthaltigkeit gehandelt werden.

Aufgrund eingehender Due-Diligence-Prifungen und langjdhriger Unternehmens- und Branchenkenntnisse sind die
Research-Analysten von Brandes hervorragend aufgestellt, um ESG-Themen zu verstehen und in ihre
Unternehmensbewertungen zu infegrieren. Ein wesentlicher Bestandteil unseres Research-Prozesses ist ein detaillierter
schrifflicher EinfUhrungsbericht, der eine Bewertung aller wesentlichen Faktoren enthdlt. Ein wichtiger Bestandteil des
EinfOhrungsberichts ist eine ESG-Ubersicht (gestUtzt auf von ISS bereitgestellte Drittstudien), die dazu dient, ESG-Themen zu
identifizieren und anzusprechen, die erhebliche Auswirkungen auf das Unternehmen und die Branche haben, in der es
tatig ist. Die Fundamentalresearch-Analysten von Brandes nutzen eigene Unternehmensanalysen, Drittanbieterberichte
sowie gegebenenfalls ergdnzende Daten und Analysen, um wesentliche ESG-Faktoren bestmdglich in die
Unternehmensbewertung einflieBen zu lassen. Darlber hinaus dienen die Unternehmensbewertungsberichte von Brandes
und die darin enthaltene ESG-Ubersicht dazu, ESG-bezogene Risiken und Chancen zu identifizieren, die von Brandes bei
der Konstruktion von Richtwertportfolios berUcksichtigt werden.

Tritt ein ESG-Ereignis ein, kann es sich nachteilig auf die Rendite eines Teilfonds auswirken. Zwar k&nnen diese Auswirkungen
je nach spezifischem Risiko und relevanter Anlageklasse variieren, doch kann ein ESG-Ereignis den Wert der von einem
Teilfonds getdtigten Anlagen beeintrachtigen, bis hin zum Verlust des gesamten investierten Betrags. Weitere
Informationen darUber, wie Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess der Verwaltungsgesellschaft
berUcksichtigt werden, finden Sie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter www.brandes.com/EMEA.

DarUber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft gemdaB der besonderen Regelung in der EU-Verordnung Uber die
Offenlegung nachhaltiger Finanzgeschafte (2019/2088) (,SFDR") nicht verpflichtet, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf Unternehmensebene zu melden. Grund dafir
ist, dass die Verwaltungsgesellschaft kein Finanzmarktteiinehmer (im Sinne der SFDR) ist, der dazu verpflichtet ist, da die
durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft wahrend des Geschdaftsjahres nicht mehr als 500
betragt. Weitere Einzelheiten zu der Begrindung sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft zu finden
www.brandes.com/EMEA.

Taxonomiekonformit&it

Sofern in einem Nachtrag zu einem Teilfonds nicht anders angegeben, werden bei den den Teilfonds zugrunde liegenden
Anlagen die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftst&tigkeiten nicht bericksichtigt.

Bestmogliche Ausfiihrung

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsaize festgelegt, die sicherstellen sollen, dass inre Dienstleistungsunternehmen bei
der AusfGhrung von Handelsentscheidungen und der Platzierung von Handelsauftradgen fUr Teilfonds im Zusammenhang
mit der Verwaltung der Portfolios der Teilfonds im besten Interesse dieser Teilfonds handeln. Zu diesem Zweck mussen alle
angemessenen Anstrengungen unternommen werden, um das bestmdgliche Ergebnis fir die Teilfonds unter
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BerUcksichtigung des Kurses, der Kosten, der Schnelligkeit, der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abrechnung, des
Umfangs und der Art des Auftrags, der vom Broker der Verwaltungsgesellschaft erbrachten Research-Leistungen und aller
sonstigen, fUr die AuffragsausfUhrung relevanten Aspekte zu erreichen. Informationen Uber die AusfGhrungsgrundsatze des
Fonds und jegliche wesentliche Anderung dieser Grundsdize sind fir Anteilinhaber auf Anfrage kostenlos erhéltlich.

Stimmrechte

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Strategie entwickelt, um festzulegen, wann und wie Stimmrechte ausgeUbt werden.
Einzelheiten der auf der Grundlage dieser Strategien ergriffenen MaBnahmen sind fUr Anteilinhaber auf Anfrage kostenlos
erhdaltlich.

C. Verwalter

State Street Fund Services (Ireland) Limited wurde unter dem Verwaltungsvertrag beauftragt, Verwaltungsdienstleistungen
fUr den Fonds zu erbringen. Der Verwalter ist eine am 23. M&rz 1992 in Iland gegrindete Gesellschaft mit beschrénkter
Haffung (Limited Company) und eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der State Street Corporation. Das
genehmigte Anteilskapital der State Street Fund Services (Ireland) Limited betragt 5.000.000 GBP; das ausgegebene und
voll eingezahlte Kapital betrégt 350.000 GBP. State Street Corporation ist ein global fGhrender Sperzialist fUr die Erbringung
von Anlage- und Anlageverwaltungsdienstleistungen fUr erfahrene Anleger weltweit. State Street Corporation hat seinen
Hauptsitz in Boston, Massachusetts, USA und ist an der New Yorker Bérse unter dem Symbol ,,STT" notiert.

Der Verwalter ist fUr die Verwaltung der taglichen Geschdafte des Fonds und die Erbringung der damit verbundenen
BuchfUhrungsdienstleistungen fir den Fonds (einschlieBlich der Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds)
verantwortlich.

Der Verwalter ist fUr die FUhrung des Registers der Anteilinhaber verantwortlich und bearbeitet sémtliche Vorgdnge zum
Kauf, Umtausch und zur Rocknahme von Anteilen.

D. Depositar

Die State Street Custodial Services (Ireland) Limited wurde unter dem Depotvertirag zum Depositar fur das Vermdgen des
Fonds bestellt. Der Depositar ist eine am 22. Mai 1991 in Irland gegrindete Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung (Limited
Liability Company) und befindet sich ebenso wie der Verwalter im Besitz der State Street Corporation. Das genehmigte
Anteilskapital betr&gt 5.000.000 GBP; das ausgegebene und voll eingezahlte Kapital betrdgt 200.000 GBP. Zum 28. Februar
2018 verwahrte der Depositar Vermdgenswerte in Hohe von Uber 1,1 Bilionen USD. Die Haupttatigkeit des Depositars
besteht darin, Depositar- und Treuhanddienstleistungen fir Organismen fir gemeinsame Anlagen und andere Portfolios
bereitzustellen.

Die Haupttatigkeit des Depositars besteht darin, als Verwahrer und Treuhdnder fUr die Vermdgenswerte von Organismen
fUr gemeinsame Anlagen zu fungieren.

Aufgaben des Depositars
Dem Depositar sind die folgenden Hauptaufgaben Ubertragen worden:

= Gewdhrleisten, dass Verkauf, Ausgabe, RUcknahme und Stornierung von Anteilen gemdB anwendbarem Recht
und der Grindungsurkunde erfolgen.

= Gewdhrleisten, dass der Wert der Anteile gemd&B anwendbarem Recht und der Grindungsurkunde berechnet
wird.

» AusfUhren der Anweisungen des Fonds, sofern diese nicht im Widerspruch zu anwendbarem Recht und der
Grindungsurkunde stehen.

= Gewdhrleisten, dass bei Geschdaftsvorfdllen, die Vermdgenswerte des Fonds betreffen, alle Gegenleistungen
innerhalb der Ublichen Fristen Uberwiesen werden.

= Gewdhrleisten, dass die Ertrge des Fonds gemd&B anwendbarem Recht und der Grindungsurkunde verwendet
werden.

= Uberwachen der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelflisse des Fonds.

» Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds, einschlieBlich Verwahrung von Finanzinstrumenten und
Eigentumsverifizierung sowie BestandsfUhrung hinsichtlich anderer Vermdgenswerte.

Haffung des Depositars

Bei der Wahrung seiner Aufgaben muss der Depositar ehrlich, redlich, professionell, unabhdngig und allein im Interesse des
Fonds und von dessen Anteilinhabern handeln. Bei einem nach der OGAW-Richtlinie und insbesondere Artikel 18 der
DurchfGhrungsbestimmungen ermittelten Verlust eines verwahrten Finanzinstruments muss der Depositar dem Fonds
umgehend Finanzinstrumente der gleichen Art bzw. Uber einen entsprechenden Betrag zurickgeben.

Der Depositar haftet nicht, falls er nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments aus einem
externen Ereignis auBerhalb seiner zumutbaren Kontrolle entstanden ist, dessen Folgen auch bei angemessenen
BemUhungen gemdaB der OGAW-Richtlinie unvermeidbar gewesen wdéren.
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Bei Verlust von verwahrten Finanzinstrumenten kénnen die Anteilinhaber die Haftung des Depositars unmittelbar oder
mittelbar Uber den Fonds geltend machen, vorausgesetzt, dies fUhrt nicht zu einer doppelten Entschddigung oder
ungleichen Behandlung der Anteilinhaber.

Der Depositar haftet dem Fonds dardber hinaus fur sémtliche anderen Verluste, die dem Fonds als Folge der fahrl&ssigen
oder vorsatzlichen Verletzung seiner Pflichten im Rahmen der OGAW-Richtlinie entstehen.

Der Depositar haftet nicht fUr Folge- oder indirekten oder besonderen Schaden jeglicher Art, der aus oder im
Zusammenhang mit der ErfUllung bzw. NichterfGllung der Aufgaben und Pflichten des Depositars entsteht.

BefugnisUbertragung

Der Depositar ist uneingeschrankt befugt, die Gesamtheit oder einen Teil seiner Verwahraufgaben zu Ubertragen, wobei
seine Haftung davon, dass er einen Dritten gegebenenfalls mit der Verwahrung eines Teils oder aller der von ihm
verwahrten Vermdgenswerte betraut hat, unberUhrt bleibt. Die Haftung des Depositars bleibt von einer Ubertragung seiner
Verwahraufgaben gemdB dem Depotvertrag unberUhrt.

Angaben zu den Ubertragenen Verwahraufgaben und den betreffenden Beauftragten und Unterbeauftragten sind in
Anhang 4 zum Prospekt enthalten.

Interessenkonflikte

Der Depositar gehort zu einem internationalen Konzern, dessen Gesellschaften im gewdhnlichen Geschaftsgang fUr eine
groBBe Anzahl von Auftraggebern sowie auf eigene Rechnung gleichzeitig tatig werden; dies kann zu tatsdchlichen oder
potenziellen Interessenkonflikten fGhren. Interessenkonflikte entstehen, wenn der Depositar bzw. dessen verbundenen
Unternehmen im Rahmen des Depositarvertrags oder gesonderten Vertrags- oder anderen -vereinbarungen tatig werden.
Diese Tatigkeiten kdnnen umfassen:

(i) die Bereitstellung von Nominee-, Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Analyse-, Wertpapierleih-,
Investmentmanagement-, Finanz- und/oder anderen Beratungsleistungen an den Fonds und

(ii) die Tatigung von Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschaften einschlieBlich Devisen-, Derivate-, Kreditvergabe,
Broking-, Market Making- und anderen Finanztransaktionen mit dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft
entweder als Auftraggeber und im eigenen Interesse oder fUr andere Kunden.

Im Zusammenhang mit den oben genannten Tatigkeiten:

(i) wird der Depositar bzw. werden dessen verbundenen Unternehmen sich bemUhen, Gewinne aus diesen
Geschdaften zu erzielen, und ist bzw. sind befugt, solche Gewinne oder Vergitungen in welcher Form auch immer
anzunehmen und zu behalten, und ist bzw. sind nicht verpflichtet, dem Fonds das Wesen oder die Hohe solche
Gewinne oder VergUtungen einschlieBlich Honoraren, GebUhren, Provisionen, Erldsanteil, Spanne, Aufschlag,
Abschlag, Zinsen, Rabatt, Skonto oder anderen im Zusammenhang mit solchen Tatigkeiten erhaltenen Nutzen offen
zu legen,

(ii) kann der Depositar bzw. kdnnen dessen verbundenen Unternehmen Wertpapiere oder andere Finanzprodukte
oder -instrumente als Auftraggeber und in eigenem Inferesse, den Interessen von dessen verbundenen
Unternehmen oder fUr andere Kunden kaufen, verkaufen, begeben, mit diesen handeln oder diese halten,

(iii) kann der Depositar bzw. kénnen dessen verbundenen Unternehmen Handelsgeschdfte in die gleiche oder die
entgegengesetzte Richtung betreiben, u.a. auf der Grundlage von Informationen, die dem Fonds nicht zur
Verfigung stehen,

(iv) kann der Depositar bzw. kdnnen dessen verbundenen Unternehmen die gleichen oder &hnliche Leistungen
anderen Kunden einschlieBlich Wettbewerbern des Fonds bereitstellen und

(v) kann der Fonds dem Depositar bzw. dessen verbundenen Unternehmen Gl&ubigerrechte einrumen, die diese
austben kénnen.

Der Fonds kann ein verbundenes Unternehmen des Depositars beauftragen, Devisen- Spot- oder Swap-Geschdafte auf
Rechnung des Fonds zu tatigen. In einem solchen Fall handelt das verbundene Unternehmen als Auftraggeber und nicht
als Broker, Vertreter oder Treuhdnder des Fonds. Das verbundene Unternehmen wird sich bemUhen, Gewinne aus diesen
Geschdaften zu erzielen, und ist befugt, solche Gewinne einzubehalten und dem Fonds gegenUber nicht offen zu legen.
Das verbundene Unternehmen schlieBt derartige Geschdafte jeweils zu den mit dem Fonds vereinbarten Bedingungen ab.

Werden Zahlungsmittel, die dem Fonds gehdren, bei einem verbundenen Unternehmen hinterlegt, das eine Bank ist, kann
ein Interessenkonflikt in Bezug auf etwaige Zinsen, die das verbundene Unternehmen dem betreffenden Konto
gutschreiben bzw. belasten kann, sowie auf GebUhren und andere Nutzen entstehen, die ihm gegebenenfalls aus dem
Halten dieser Zahlungsmittel als Bank und nicht als Treuhdnder erwachsen.

Aktuelle Informationen zum Depositar, dessen Aufgaben, etwaig entstehenden Konflikten, den vom Depositar
gegebenenfalls Ubertragenen Verwahrfunktionen, zur Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten sowie etwaigen, aus
einer solchen Ubertragung entstehenden Interessenkonflikten werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfigung
gestellt.

Der Fonds darf die Bestellung des Depositars erst kindigen und der Depositar darf von seiner Bestellung erst zurUckireten,
wenn gemdB den Bestimmungen der Grindungsurkunde des Fonds und den DurchfUhrungsbestimmungen sowie mit
Genehmigung der Zentralbank ein Nachfolgerdepositar bestellt worden ist. Wenn der Depositar dem Fonds seinen Wunsch
mitteilt, von seiner Bestellung zurUckzutreten, oder die Bestellung des Depositars gemdaB den Bestimmungen des
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Depotvertrags gekindigt wird und innerhalb von 90 Tagen oder einer anderen zwischen den Parteien vereinbarten Frist
nach einer solchen Mitteilung kein Nachfolger gemdB der Grindungsurkunde bestellt worden ist, muss der Fonds
unverziglich die Anteile zurGcknehmen oder einen Liquidator bestellen, der den Fonds abwickelt, und anschlieBend bei
der Zentralbank den Widerruf der Zulassung des Fonds beantragen, woraufhin die Bestellung des Depositars endet, sobald
die Zulassung des Fonds von der Zentralbank widerrufen worden ist.

E. Vertriebsgesellschaften

GemdB dem (unter , Allgemeine Informationen” zusammengefassten) Verwaltungsgesellschaftsvertrag hat der Fonds die
Brandes Investment Partners (Europe) Limited zu seiner Verwaltungsgesellschaft bestellt, die auch als Vertriebsgesellschaft
fUr die Anteile fungiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Brandes L.P. gemd&B dem Vertrag vom 18. Juni 2002 in der jeweils gednderten und
erneuverten Fassung (nachfolgend der ,,Brandes-Vertriebsvertrag*) zur Vertriebsgesellschaft fUr die Anteile jedes Teilfonds
bestellt. Der Brandes-Vertriebsvertirag erlaubt es Brandes, Untervertriebsgesellschaften fir den Vertrieb der Anteile in
verschiedenen Landern in Ubereinstimmung mit den értlichen Vorschriften fir den Verkauf von Investmentfondsanteilen
zu bestellen. Brandes tragt die an solche Untervertriebsgesellschaften zu zahlenden GebUhren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auBerdem mit dem Vertrag vom 1. Juni 2010 in der jeweils gednderten und erneuerten
Fassung (nachfolgend der ,MFEX-Vertriebsvertrag") die MFEX Mutual Funds Exchange AB zur Vertriebsgesellschaft fir die
Anteile jedes Teilfonds bestellt.

Der Fonds hat auBerdem die Allfunds Bank S.A.U. (,,Allfunds") gemd&B dem Vertrag vom 15 Dezember 2021 (nachfolgend
der ,Allfunds Global-Vertriebsvertrag") zur Vertriebsgesellschaft fur die Anteile jedes Teilfonds bestellt. GemdaB dem Allfunds
Gobal-Vertriebsvertrag ist Allfunds berechtigt, Untervertriebsgesellschaften und/oder Unternehmen zu benennen, die als
Intermedidr bei der Zeichnung und RUcknahme von Anteilen fungieren. Allfunds trdgt die an solche
Untervertriebsgesellschaften zu zahlenden GebuUhren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auBerdem die Banco Inversis, S.A. (,Banco Inversis*) mit dem Vertrag vom 21. Mai 2013 in
der gednderten und erneuerten Fassung (nachfolgend der ,Banco Inversis-Vertriebsvertrag”) in Spanien zur
Vertriebsgesellschaft fir die Anteile jedes Teilfonds bestellt. Gemd&B dem Banco Inversis-Vertriebsvertrag ist Banco Inversis
berechtigt, Untervertriebsgesellschaften und/oder Unternehmen zu bestellen, die als Intermedidr beim Vertrieb und bei
der Vermarktung von Anteilen fungieren. Banco Inversis tragt die an solche Untervertriebsgesellschaften zu zahlenden
Gebuhren.

F. Zahilstellen/Vertreter/Untervertriebsgesellschaften

Die ortlichen Gesetze oder Rechtsvorschriften in EWR-Mitgliedstaaten verlangen moglicherweise die Bestellung von
Zahistellen, Vertretern, Vertriebsgesellschaften, Facility Agents, Zentralisierungsstellen oder Informationsstellen
(,Zahlstellen*) und die FOhrung von Konten durch diese Zahlstellen, Uber die Zeichnungs- und RUcknahmegelder oder
Dividenden gezahlt werden kdnnen. Anteilinhaber, die sich dafir entscheiden oder nach den értlichen Vorschriften dazu
verpflichtet sind, Zeichnungs- und RUcknahmegelder oder Dividenden Uber eine Zwischenstelle anstatt direkt an den oder
von dem Depositar (z.B. eine Zahlstelle in einer ortlichen Rechtsordnung) zu zahlen oder zu empfangen, fragen ein
Kreditrisiko bezUglich dieser Zwischenstelle im Hinblick auf (a) Zeichnungsgelder vor der Weiterleitung dieser Gelder an den
Depositar fir Rechnung des Fonds oder des befreffenden Teilfonds und (b) von dieser Zwischenstelle an den betreffenden
Anteilinhaber zahlbare RGcknahmegelder.

Samtliche Anteilinhaber sind berechtigt, die Dienste der durch die Verwaltungsgesellschaft bzw. in deren Namen
benannten Zahlistellen in Anspruch zu nehmen.

Ndhere Angaben Uber die bestellten Zahlistellen finden sich in den Prospektnachtrégen fUr die einzelnen Lander und
werden bei der Bestellung oder Abberufung von Zahlstellen aktudalisiert.

Geschdafte der Verwaltungsgesellschaft, des Verwalters, des Depositars und verbundener Unternehmen

Es besteht kein Verbot von Geschdaften der Verwaltungsgesellschaft, des Verwalters, des Depositars oder der mit der
Verwaltungsgesellschaft, dem Verwalter oder dem Depositar verbundenen Unternehmen oder ihrer jeweiligen leitenden
Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder oder FUhrungskrafte mit den Vermdgenswerten eines Teilfonds, sofern solche
Geschdafte im besten Interesse der Anteilinhaber liegen und zu handelsUblichen Bedingungen wie zwischen voneinander
unabhdngigen Parteien abgeschlossen werden, und

(a) der Wert des Geschdafts von einer vom Depositar gebiligten Person bzw. im Falle eines Geschdéfts, an dem der
Depositar beteiligt ist, von der Verwaltungsgesellschaft als unabhdngig und qualifiziert bescheinigt wird; oder

(b) das betreffende Geschdaft zu den besten Bedingungen getatigt wird, die an organisierten Bérsen nach deren
Regeln verfigbar sind; oder

(c) in F&llen, in denen die Bedingungen nach Buchstabe (a) und (b) oben nicht zweckmdaBig sind, der Depositar (bzw.
im Falle eines Geschdafts, an dem der Depositar beteiligt ist, die Verwaltungsgesellschaft) sich davon Uberzeugt hat,
dass das jeweilige Geschaft zwischen voneinander unabhdngigen Parteien abgeschlossen wurde und im besten
Interesse der Anteilinhaber ist.

Der Depositar (bzw. im Falle eines Geschdfts, an dem der Depositar beteiligt ist, die Verwaltungsgesellschaft) muss die
Einhaltung der Bestimmungen in Absatz (a), (b) oder (c) oben dokumentarisch belegen. Bei der DurchfUhrung von
Geschdaften gemdB (c) oben muss der Depositar (bzw. im Falle eines Geschdafts, an dem der Depositar beteiligt ist, die
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Verwaltungsgesellschaft) seine Grinde dafir dokumentarisch festhalten, dass er davon Uberzeugt ist, dass das jeweilige
Geschaft gemdB den vorstehenden Grundsdtzen abgeschlossen wurde.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, der Verwalter, der Depositar, die Verwaltungsratsmitglieder und die jeweiligen mit ihnen
verbundenen Unternehmen, ihre leitenden Angestellten und Gesellschafter (zusammen die ,,Parteien”) gehen anderen
Finanz-, Anlage- und BeratungsaktivitGten nach oder kdnnen diesen nachgehen, die gelegentlich zu Interessenkonflikten
mit der Verwaltung eines Teilfonds fUhren kdnnen. Hierzu zahlen die Verwaltung anderer Fonds, Wertpapierk&ufe und -
verkdufe, Anlage- und Managementberatung, Maklerdienstleistungen, Treuh&nder- und Verwahrdienstleistungen sowie
Tatigkeiten als Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellte, Berater oder Beauftragte anderer Fonds oder
Gesellschaften, einschlieBlich Gesellschaften, in denen ein Teilfonds anlegen kann. Dabei kann insbesondere die
Verwaltungsgesellschaft auch mit der Verwaltung oder Anlageberatung anderer Investmentfonds befasst sein, die ein
dhnliches oder Uberschneidendes Anlageziel wie ein Teilfonds verfolgen. Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft mit der
Erstellung von Bewertungen nicht bérsennotierter Wertpapiere befasst sein, die bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
benutzt werden, auf den sich die GebUhr der Verwaltungsgesellschaft grindet. Jede der Parteien wird sicherstellen, dass
die ErfUllung ihrer Pflichten dadurch nicht beeintréchtigt wird. Falls dennoch ein Interessenkonflikt entstehen sollte, wird sich
der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft nach besten Kraften bemUhen, diesen in gerechter Weise zu 16sen.

In Verbindung mit der Verwaltung mehrerer Konten kdnnen potenzielle Interessenkonflikte auftreten, darunter potenzielle
Interessenkonflikte in Bezug auf die Kenntnis und das Timing von Transaktionen der Teilfonds, Anlagemdglichkeiten,
Brokerauswahl und Anlagen der Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze festgelegt, die sicherstellen sollen,
dass bei allen Transaktionen angemessene Anstrengungen unternommen werden, um Interessenkonflikte zu vermeiden
und, falls sie nicht vermieden werden kénnen, solche Konflikte so gehandhabt werden, dass die Teilfonds und ihre
Anteilinhaber fair behandelt werden.

Der Verwaltungsrat des Fonds hat sich davon Uberzeugt, dass sich keine tatséichlichen oder potenziellen Interessenkonflikte
daraus ergeben, dass die Verwaltungsgesellschaft auch andere Fonds verwaltet. Sollfen jedoch Interessenkonflikte
entstehen, wird sich der Verwaltungsrat nach besten Kraften bemUhen, um diese fair und im Interesse der Anteilinhaber
zu I6sen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich davon Uberzeugt, dass sich aus der Verwaltung oder Beratung anderer Fonds keine
tatsdchlichen oder potenziellen Interessenkonflikte ergeben. Sollten jedoch Interessenkonflikte entstehen, wird sich die
Verwaltungsgesellschaft nach besten Kraften bemUhen, diese fair und im Interesse der Anteilinhaber zu 16sen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch eines inrer verbundenen Unternehmen ist verpflichtet, Anlagemdglichkeiten, von
denen einer von ihnen Kenntnis erhdlt, dem Fonds anzubieten oder dem Fonds Uber eine solche Transaktion oder jeglichen
Vorteil, den eine von ihnen aus einer solchen Transaktion zieht, Rechenschaft abzulegen (oder mit dem Fonds zu teilen
oder den Fonds darUber zu informieren), wird solche Mdglichkeiten jedoch unter anderem unter BerUcksichtigung des
Anlageziels und der Anlagepolitik der Teilfonds und anderer Kunden fair zwischen dem Fonds und anderen Kunden
aufteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Transaktionen durch andere Personen oder durch Vermittlung anderer Personen
tatigen, mit denen die Verwaltungsgesellschaft und mit ihr verbundene Unternehmen Vereinbarungen getroffen haben,
nach denen die betreffende Partei der Verwaltungsgesellschaft oder mit ihr verbundenen Parteien von Zeit zu Zeit Giter,
Dienstleistungen oder andere Leistungen wie Analyse- oder Beratungsdienstleistungen, Computerhardware zusammen
mit spezieller Software oder Analyse- und Ergebnisbewertung usw. liefert oder beschafft, die einem Teilfonds zugute
kommen, zu einer Verbesserung von dessen Wertentwicklung beitragen kénnen und der Verwaltungsgesellschaft oder mit
ihr verbundenen Unternehmen dabei helfen kénnen, einem Teilfonds Dienstleistungen zu erbringen; hierfir wird keine
direkte Zahlung geleistet, sondern die Verwaltungsgesellschaff und mit ihr verbundene Unternehmen verpflichten sich, bei
der betreffenden Partei Geschdafte zu platzieren. Es sei hiermit klargestellt, dass solche GUter und Leistungen folgendes
nicht einschlieBen: Reise-, Hotel- und Bewirtungskosten, Material und Dienstleistungen fUr die allgemeine Verwaltung,
allgemeine BUroausstattungen oder -r&umlichkeiten, Mitgliedsbeitrdge, Gehdlter von Angestellten oder direkte
Geldzahlungen. Alle solche Vereinbarungen mussen eine AusfGhrung zum bestmdglichen Kurs vorsehen und der
Erbringung von Anlagedienstleistungen fir den Fonds férderlich sein. Uber sie wird in den Jahres- und Halbjahresberichten
des Fonds Bericht erstattet.
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Einzelheiten zu GebUhren und Kosten, die aus dem Vermdgen der jeweiligen Teilfonds an den Verwalter, den Depositar,
die Verwaltungsgesellschaft und die Vertriebsgesellschaft zu zahlen sind, finden Sie in den betreffenden Nachtrdgen zu
diesem Prospekt.

Verwalter

Der Verwalter hat ferner Anspruch auf eine jahrliche GebuUhr in Hohe von 26.000 USD fur die Aufstellung und Einreichung
der Jahres- und HalbjahresabschlUsse. Diese Gebuhr ist monatlich nachtraglich zahlbar. Diese GebUhr ist von den
einzelnen Teilfonds proportional zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert zum Zeitpunkt der Zuteilung zu tragen und kann
sich erhdhen, wenn der Fonds neue Teilfonds auflegt. Die JahresgebUhr erhéht sich pro zuséizlichen Teilfonds um
2.500 USD.

Zahlstellen

GebUhren und Kosten der vom Fonds bestellten Zahlistellen in  marktGblicher Hd&he werden von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Teilfonds, fUr den eine Zahlstelle bestellt wurde, getragen. NGhere Angaben Uber die
bestellten Zahlistellen finden Sie im Nachtrag zu diesem Prospekt.

Anteilinhabergebihren

Zusatzlich zu den im jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt aufgefUhrten und erlduterten GebUhren und Kosten fUr die
einzelnen Teilfonds kdnnen die Teilfonds auf entsprechenden Beschluss des Verwaltungsrats eine RUcknahmegebUhr und
eine UmschichtungsgebUhr von jeweils bis zu 3 % erheben.

Ein Ausgabeaufschlag von héchstens 5 % des Preises der gezeichneten Anteile kann vom Fonds, der Vertriebsgesellschaft
oder einer Untervertriebsgesellschaft fir die Zahlung von Vertriebsprovisionen an Beauftragte fUr die Platzierung von
Anteilen des Teilfonds oder andere Finanzintermedidre berechnet werden. Der Verwaltungsrat kann nach seinem freien
Ermessen zwischen Anlegemn differenzieren, indem er auf die Berechnung des Ausgabeaufschlags gegenUber Anlegern
ganz oder teilweise verzichtet.

Verwaltungsrat(smitglieder)

Die Grindungsurkunde erlaubt es dem Verwaltungsrat, fUr seine Dienstleistungen eine GebUhr zu einem von ihm
bestimmten Satz bis zur Hohe von maximal 25.000 EUR p.a. pro Verwaltungsratsmitglied zu berechnen. Alle
Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf Erstattung aller Auslagen durch den Fonds, die ihnen in Verbindung mit
den Geschdaften des Fonds oder der ErfGllung ihrer Pflichten entstehen.

Wertpapierleihe

Jeder Teilfonds kann gemdB den im Prospekt dargelegten Richtlinien Wertpapierleingeschafte zum Zweck des effizienten
Portfoliomanagements tatigen.

Nach Abzug derjenigen anderen jeweiligen Betrdge, die im Rahmen einer Wertpapierleihvereinbarung gegebenenfalls
zahlbar sind, werden «alle Erdse aus der Anlage von Barsicherheiten oder GebUhrenerirége aus
Wertpapierleihprogrammen in dem Verhdltnis (gegebenenfalls zuziglich MwsSt.) zwischen dem betreffenden Teilfonds
und einer Wertpapierleihstelle aufgeteilt, das jeweils schriftich vereinbart und im Jahresbericht des Fonds angegeben
wurde. Alle Kosten und GebuUhren, die in Verbindung mit dem Wertpapierleinprogramm anfallen, einschlieBlich der
GebuUhren des Depositars, sollfen von den jeweiligen Parteien zu den gleichen Anteilen wie oben in Bezug auf ErtrGge
vereinbart getragen werden.

Transaktionskosten k&dnnen fUr andere Techniken zum effizienten Portfoliomanagement fir einen Teilfonds anfallen. Alle
Ertrége, die sich aus den Techniken zum effizienten Portfoliomanagement ergeben, flieBen abziglich der direkten und
indirekten Betriebskosten an den betreffenden Teilfonds. Jegliche direkten und indirekten Betriebskosten/GebUhren, die
fUr die Techniken zum effizienten Portfoliomanagement anfallen, enthalten keine versteckten Einnahmen und werden an
die im Jahresbericht des Fonds aufgefUhrten Rechtspersonen gezahlt, wobei im Jahresbericht angegeben wird, ob die
Rechtspersonen mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Depositar verbunden sind.

Gebiihren in Bezug auf Anlagen in verbundenen Investmentfonds

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in einem anderen Teilfonds des Fonds anlegen; auBerdem
darf er nicht in einem Teilfonds des Fonds anlegen, der selbst Anteile anderer Teilfonds des Fonds hélt. Wenn eine Anlage
in einem Teilfonds des Fonds getdatigt wird, werden dem Teilfonds fir den Teil seines Vermdgens, der in einem anderen
Teilfonds des Fonds angelegt ist, keine Verwaltungs- oder AnlageverwaltungsgebUhren berechnet.

Legt ein Teilfonds in einem anderen Teilfonds des Fonds oder in anderen OGAW oder Investmentgesellschaften an, die
unmitteloar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte verbunden ist (,,verbundene Gesellschaft"), verwaltet
werden, so wird dem betreffenden Teilfonds weder ein Ausgabeaufschlag noch eine RUcknahmegebUhr berechnet.
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Allgemeines

Jeder Teilfonds zahlt aus seinem Vermdgen alle GebUhren, Kosten und Aufwendungen, einschlieBlich Verwaltungskosten
und Auslagen, die dem Verwalter und dem Depositar im Zusammenhang mit der laufenden Verwaltung und
Geschdaftstatigkeit des Teilfonds entstehen. Zu diesen GebUhren, Kosten, Aufwendungen und Auslagen, die vom
jeweiligen Teilfonds zu zahlen sind, z&hlen unter anderem: alle Steuern, die auf das Vermdgen und die Ertrdge des Fonds
zu entrichten sind (einschlieBlich der Zahlung von Steuern, die in den L&ndern, in denen der Fonds registriert ist, anfallen);
Ubliche Bank- und MaklergebUhren fUr Transaktionen in Wertpapieren aus dem Vermdgensbestand des Fonds (wobei
letztere in den Kaufpreis einzuschlieBen und vom Verkaufspreis abzuziehen sind); GebUhren und belegte Kosten, die fur
die Erstellung und Einreichung von UmsatzsteuererklGrungen und damit verbundene Dienstleistungen anfallen;
Versicherungs-, Porto- und Kurier-, Telefon-, Telefax-, Telex- und Telekommunikationskosten; die Kosten der Einholung von
Kursen zur Bewertung von Anlagen; Honorare und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder sowie Vergitungen der
leitenden Angestelifen und Mitarbeiter des Fonds; D&O-Versicherung; die VergUtungen und Auslagen der
Verwaltungsgesellschaft, des Depositars, des Verwalters, der Vertriebsgesellschaften (in marktUblicher Hohe, sofern im
Nachtrag des befreffenden Teilfonds nicht anders angegeben), aller Zahistellen oder Korrespondenzbanken,
Anlageberater oder Anlageverwalter und von Vertretern in anderen Rechtsordnungen, in denen die Anteile verkauft
werden dUrfen, und aller anderen Beauftragten, die fir Rechnung des Fonds oder von Tochtergesellschaften beschaftigt
werden, einschlieBlich mit Erbringung der folgenden beauftragter Dienstleister: Governance-Support und
Berichterstattung an den Verwaltungsrat sowie ein Geldwdschebeauftragter des Fonds; diese Vergitung kann auf der
Grundlage des Nettovermdgens des Fonds oder der Wertentwicklung des Fonds oder auf Transaktionsbasis oder als
Festbetrag berechnet werden; die Kosten der Errichtung des Fonds, der Teilfonds und etwaiger Niederlassungen; die
Kosten des Vertriebs und der Verkaufsférderung; die Kosten des Druckes von Zertifikaten und Stimmrechtsvollmachtens;
die Kosten der Nutzung von Clearingsystemen; die dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den Fonds
im Zusammenhang mit der Mitgliedschaft von Fachverbdnden von Anlagegesellschaften entstehenden GebUhren,
Kosten und Aufwendungen; die Kosten fUr die Nutzung von Web-Portalen; einschlieBlich zu Zwecken der
Investment-Due-Diligence und der Uberwachung von Anlagebeschrénkungen sowie zu IZwecken des Zugriffs auf
ESG-bezogene Daten; die Kosten eines Marktwertermittlers; die Schuldenkosten einschlieBlich der Kosten von Krediten
und Uberziehungskrediten; die Grindungskosten des Fonds und von Tochtergesellschaften sowie der Erstellung aller
anderen Dokumente bezlglich des Fonds oder der Tochtergesellschaften einschlielich der Registrierungsantrdge und
Verkaufsprospekte, die bei allen Behdrden (einschlieBlich ortlicher Wertpapierh&dndlerverb&nde) einzureichen sind, die
fUr den Fonds, seine Tochtergesellschaften oder das Angebot von Anteilen zusténdig sind; die Kosten der Qualifizierung
des Fonds fUr den Verkauf von Anteilen in Ldndern oder fUr die Notierung an Borsen; die Kosten der Aufstellung, des
Druckes und der Verdffentlichung in den notwendigen Fremdsprachen sowie der Verteilung von Jahres- und
Halbjahresberichten und anderen Berichten oder Dokumenten, die winschenswert sind oder gemdadB geltendem Recht
oder geltenden Vorschriften der oben genannten Behdrden erforderlich sind; die Kosten der Rechnungslegung und
BuchfUhrung; die Kosten der Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile jedes Teilfonds; die Kosten fUr die
Berechnung und Bekanntgabe von Performance-Zahlen; die Kosten fUr die steuerliche Berichterstattung; die Kosten der
Abfassung, des Drucks, der Verdffentlichung und Verteilung 6ffentlicher Bekanntmachungen und anderer Mitteilungen
an die Anteilinhaber, unter anderem einschlieBlich Zeitungsanzeigen; GebuUhren von Anwdlten und Abschlussprifern, die
GebuUhren des RegisterfUhrers und alle anderen Kosten und Aufwendungen dhnlicher Art, jeweils zuzOglich der geltenden
Mehrwertsteuer.

Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die von der Verwaltungsgesellschaft gebilligte VergUtungspolitik ist nachstehend zusammengefasst. Bei der Umsetzung
ihrer Politik sorgt die Verwaltungsgesellschaft fir gute Unternehmensfihrung und férdert solides und wirksames
Risikomanagement. Sie férdert keine Risikobereitschaft, die mit dem Risikoprofil des Fonds, von dessen Teilfonds, der
Grindungsurkunde oder diesem Prospekt nicht im Einklang steht. Die Verwaltungsgesellschaft sorgt dafir, dass alle
Entscheidungen der Ubergreifenden Geschdftsstrategie sowie den Zielen, Werten und Interessen des Fonds entsprechen,
und bemiht sich, entstehende Interessenkonflikte zu vermeiden.

Die Verwaltungsgesellschaft sorgt fUr eine interne sowie eine unabhdngige jahrliche Prifung der VergUtungspolitik. Die in
der VergUtungspolitik festgelegten Grundsatze gelten fUr von der Verwaltungsgesellschaft gezahlte VergiUtungen
jeglicher Art, einschlieBlich unter bestimmten Umstdnden und an bestimmte in den DurchfGhrungsbestimmungen
beschriebene Personen.

Die genauen Einzelheiten der akfuellen VergUtungspolitik der Verwaltungsgesellschaft  kdénnen  auf
www.brandes.com/UCITSabgerufen werden (eine Papierkopie ist auf Anfrage kostenlos erhdltlich).

Prospekt vom 13. Marz 2026 | GebUhren und Kosten



Brandes Investment Funds plc

Allgemeines

Die nachstehend beschriebenen Risiken sind nicht als vollsténdige Aufzdhlung aller Risiken zu verstehen, die potenzielle
Anleger vor einer Anlage in einem Teilfonds berUcksichtigen sollfen. Potenzielle Anleger sollfen beachten, dass eine
Anlage in einem Teilfonds von Zeit zu Zeit besonderen Risiken ausgesetzt sein kann. Eine Anlage in dem Fonds ist mit
einem gewissen Risikograd verbunden. Verschiedene Fonds und/oder Anteilsklassen kdnnen verschiedenen Risiken
ausgesetzt sein. Angaben zu spezifischen Risiken, die zusatzlich zu den in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken mit
einem bestimmten Fonds oder einer bestimmten Anteilsklasse verbunden sind, sind in dem entsprechenden Nachtrag
angegeben. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt und den maBgeblichen Nachtfrag sorgfdltig und in seiner
Gesamtheit prifen und ihre professionellen Berater und Finanzberater konsultieren, bevor sie die Zeichnung von Anteilen
beantragen. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass Wert und Ertrdge von Anteilen sowohl fallen als auch
steigen kénnen. Daher erhalten Anleger ihren Kapitaleinsatz méglicherweise nicht in voller Hohe zurGck. Die in der
Vergangenheit vom Fonds oder von einem Teilfonds erzielte Wertentwicklung ist kein Indikator fUr die kUnftige
Wertentwicklung. Potenzielle Anleger sollten die Steuerrisiken beachten, die mit einer Anlage in dem Fonds verbunden
ist. Potenzielle Anleger sollten in diesem Zusammenhang den Prospektabschnitt ,Besteuerung” lesen. Die Wertpapiere
und Instrumente, in denen die Teilfonds anlegen, unterliegen normalen Marktschwankungen und anderen Risiken, die
naturgemdB mit derartigen Anlagen verbunden sind, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert dieser Anlagen
steigen wird.

Mit der Anlage in bestimmten Teilfonds verbundene spezielle Risikofaktoren sind in dem betreffenden Nachtrag zu diesem
Prospekt beschrieben.

Die in diesem Prospekt enthaltene Beschreibung der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollsténdigkeit.
Jingste Ereignisse

In jUngerer Zeit kam es in verschiedenen Landern zu erheblichen innerstaatlichen Konflikten und in einigen Fallen zu
BUrgerkriegen, die sich nachteilig auf die Wertpapiermdarkte der jeweils betroffenen Lander ausgewirkt haben kénnen.
JUngste Beispiele hierfUr sind Konflikte, der Verlust von Menschenleben und Katastrophen im Zusammenhang mit dem
anhaltenden bewaffneten Konflikt zwischen Russland und der Ukraine in Europa sowie zwischen der Hamas und Israel im
Nahen Osten; ein weiteres Beispiel fUr ein Land im Umbruch ist Venezuela. Umfang, Dauer und Auswirkungen dieser
Konflikte sowie der damit verbundenen Sanktfionen und VergeltungsmaBnahmen sind schwer abzuschatzen, kdnnten
jedoch erheblich sein und schwerwiegende nachteilige Auswirkungen auf diese Regionen haben, einschlieBlich
erheblicher negativer Auswirkungen auf die regionalen oder globalen Volkswirtschaften sowie auf die Mdarkte for
bestimmte Wertpapiere, Rohstoffe und Wdhrungen. Je nach Art des militérischen Konflikts kdnnen weltweit tatige
Unternehmen aus zahlreichen Sektoren, unter anderem aus den Bereichen Energie, Finanzdienstleistungen und
Verteidigung, betroffen sein. Diese Auswirkungen kénnen zu einem eingeschrdnkten oder fehlenden Zugang zu
bestimmten Mdarkten, Anlagen, Dienstleistern oder Gegenparteien fUhren und dadurch die Anlagen eines Teilfonds in
Wertpapieren und Instrumenten, die wirtschaftlich mit der jeweiligen Region verbunden sind, negativ beeinflussen; hierzu
z&hlen (unter anderem) Wertverluste und eine Verringerung der Liquiditdt. Eine erhdhte Volatilitat,
Wdahrungsschwankungen,  Liquiditétsengpdsse, der Ausfall von Gegenparteien sowie Bewertungs- und
Abwicklungsprobleme und operationelle Risiken infolge solcher Konflikte k&dnnen sich ebenfalls nachteilig auf die
Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken.

Standards der Rechnungslegung, der Rechnungspriifung und der Finanzberichterstattung

Die Standards der Rechnungslegung, der Rechnungsprifung und der Finanzberichterstattung zahlreicher Lander, in
denen ein Teilfonds gegebenenfalls anlegt, sind mdglicherweise weniger umfassend als jene, die fir Unternehmen in den
USA und der Europdischen Union gelten.

Zinsanderungsrisiko:
Der Wert der Anteile kann auch durch erhebliche nachteilige Zinsdnderungen beeintréchtigt werden.
Kreditrisiko

Es kann nicht zugesichert werden, dass Emittenten der Wertpapiere oder anderer Instrumente, in denen ein Teilfonds
anlegt, keine Bonitatsprobleme haben werden, die zum vollstdndigen oder teilweisen Verlust des in diesen Wertpapieren
oder Instrumenten investierten Betrags oder der auf diese Wertpapiere oder Instrumente geschuldeten Zahlungen fhren.
Die Fonds unterliegen einem Kreditrisiko auch in Bezug auf Gegenparteien, mit denen sie Geschdéfte abschlieBen oder
bei denen sie EinschUsse oder dingliche Sicherheiten fUr Geschdfte in derivativen Finanzinstrumenten hinterlegen, und
haben gegebenenfalls das Risiko der NichterfUllung durch die Gegenpartei zu tragen.

Wechselkursrisiko

Vermbdgenswerte eines Teilfonds lauten mdglicherweise auf eine andere Wahrung als die Basisw&hrung des Fonds, und
Ver&nderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswdhrung und der W&hrung des betreffenden Vermdgenswerts
kénnen zu einer Minderung des Werts der Vermdgenswerte des Fonds (ausgedrUckt in der Basiswdhrung) fUhren. Es ist
gegebenenfalls nicht méglich oder praktikabel, dieses Wechselkursrisiko abzusichern. Die Verwaltungsgesellschaft kann
dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten mindern, ist jedoch hierzu nicht verpflichtet.

Fonds kédnnen von Zeit zu Zeit Devisengeschdfte auf Kassa- oder Terminbasis tatigen. Teilfonds dUrfen jedoch keine
Termingeschdfte zu Spekulationszwecken abschlieBen. Weder Kassageschdfte noch Devisenterminkontrakte kdnnen
Schwankungen in den Preisen der Wertpapiere eines Teilfonds oder in Wechselkursen eliminieren oder Verluste
verhindern, wenn die Preise dieser Wertpapiere fallen solifen. Die Wertentwicklung eines Teilfonds kann durch
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Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden, da die Wahrungs- und Wertpapierpositionen mdglicherweise nicht
miteinander Ubereinstimmen.

Ein Teilfonds kann Devisengeschdafte tdtigen und/oder Techniken und Instrumente einsetzen, um sich gegen
Schwankungen des relativen Werts seiner Portfoliopositionen in Folge von Wechselkurs- oder Zins&nderungen zwischen
dem Abschluss- und ErfUllungstag von bestimmten Wertpapiergeschaften oder geplanten Wertpapiergeschaften
abzusichern. Zwar sollen diese Geschdfte das Risiko von Verlusten im Falle einer Abnahme des Werts der abgesicherten
Wd&hrung minimieren, doch sie begrenzen gleichzeitig die moglichen Gewinne, die realisiert werden kdnnten, falls der
Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Eine genaue Abstimmung zwischen den jeweiligen Kontraktbetrdgen und dem
Wert der betroffenen Wertpapiere wird generell nicht mdglich sein, da sich der zukinftige Wert dieser Wertpapiere in
Folge von Marktschwankungen zwischen dem Tag, an dem der jeweilige Kontrakt abgeschlossen wird, und dem Tag
seiner Fdlligkeit dndern wird. Die erfolgreiche Anwendung einer Absicherungsstrategie, die genau auf das Profil der
Anlagen eines Teilfonds abgestimmt ist, kann nicht garantiert werden. Eine Absicherung gegen allgemein erwartete
Wechselkurs- oder Zinsschwankungen ist moglicherweise nicht zu einem Preis durchfUhrbar, der ausreicht, um das
Vermdgen vor dem erwarteten Wertverlust der Portfoliopositionen in Folge solcher Schwankungen zu schitzen.

Euro-bezogene Risiken

Ein Teilfonds kann ein Investitionsengagement in Europa und der Eurozone haben. Vor dem Hintergrund der
Staatsschuldenkrise in Europa kann ein derartiges Investitionsengagement den Fonds gewissen Risiken aussetzen. Es ist
beispielsweise mdglich, dass einzelne Mitgliedsl&inder der Eurozone den Euro aufgeben und zu einer nationalen Wahrung
zurickkehren kénnten und/oder dass der Euro aufhdrt, in seiner gegenwartigen Form als Gemeinschaftswdhrung zu
bestehen. Die Auswirkungen einer Aufgabe des Euro oder des erzwungenen Austritts eines Landes aus dem Euro auf
dieses Land, den Rest der Eurozone und die globalen Méarkte kbnnen unmaéglich vorhergesehen werden, durften jedoch
nachteilig sein und kdnnen den Wert der Anlagen eines Teilfonds in Europa nachteilig beeinflussen. Der Austritt eines
Landes aus dem Euro dUrfte sich auf alle Eurozonen-L&nder und ihre Volkswirtschaften duBerst destabilisierend und auch
insgesamt auf die Weltwirtschaft nachteilig auswirken. Obwohl die Regierungen zahlreicher europdischer L&nder, die
Europdische Kommission, die Europdische Zentralbank, der Internationale Wd&hrungsfonds und andere Stellen
MaBnahmen ergreifen (wie z. B. Wirtschaftsreformen, Rettungspakete und SparmaBnahmen fUr die BUrger), um der
gegenwdartigen Haushaltsprobleme Herr zu werden, besteht die Mdglichkeit, dass diese MaBnahmen nicht die
gewunschte Wirkung haben kénnten, so dass Stabilitdt und Wachstum in Europa fUr die Zukunft weiter ungewiss sind.
Uberdies kann es unter diesen Umstéinden schwierig sein, auf Euro oder eine Ersatzwéhrung lautende Anlagen zu
bewerten. M&glich ist auch, dass ein Land, das den Euro verl&sst, versucht, den Kapitalstrom in dieses Land oder aus ihm
heraus unter Aufsicht zu stellen. Dies kdnnte dazu fUhren, dass der Fonds auBerstande ist, weitere Zeichnungen von
Anteilinhabern in diesem Land anzunehmen oder Zahlungen fUr RUcknahmen auszufGhren.

Ausfallrisiko

Jeder Teilfonds kann auf Grund der von ihm gehaltenen Positionen einem Kreditrisiko in Bezug auf Gegenparteien
unterliegen. Falls eine Gegenpartei ihre Verpflichtungen nicht erfillt und der Fonds seine Rechte beziglich der Anlagen
in seinem Portfolio nicht oder nur verzégert ausiben kann, kdnnen die von ihm gehaltenen Positionen an Wert verlieren,
und dem Fonds kdnnen ErtragseinbuBen sowie Kosten fUr die Geltendmachung seiner Rechte entstehen.

Schwellenlanderrisiko

Bestimmte Teilfonds kd&nnen in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von Unternenmen aus Schwellenldndern
anlegen. Solche Wertpapiere sind mit hohen Risiken verbunden und kénnen als spekulativ angesehen werden. Diese
Risiken umfassen (i) ein hdheres Risiko der Enteignung, der konfiskatorischen Besteuerung, der Verstaatlichung und
sozialer, politischer und wirtschaftlicher Instabilitét; (i) die derzeit geringe GroBe der Mdarkte fUr Wertpapiere von
Emittenten aus Schwellenl@dndern und das derzeit geringe oder nicht vorhandene Handelsvolumen, was zu mangelnder
Liquiditat und zu Anfdlligkeit fUr Kursschwankungen fUhrt; (i) bestimmte Aspekte der in zahlreichen Landern verfolgten
Politik, die gegebenenfalls die Anlagechancen eines Teilfonds beschrdnken, einschlieBlich Beschrénkungen der Anlage
in Emittenten oder Wirtschaftszweigen, die als im nationalen Interesse liegend gelten; und (iv) das Fehlen entwickelter
rechtlicher Strukturen fUr Anlagen durch Privatpersonen oder Ausldnder und fUr privates Eigentum.

Devisenkontroll- und Riuckfihrungsrisiko

Es kann fUr einen Teilfonds unmdoglich sein, Kapital, Dividenden, Zinsen und andere Erfr&ige aus bestimmten Ladndern
zurUckzufUhren, oder es kdénnen hierfir behodrdliche Genehmigungen erforderlich sein.  Die EinfUhrung eines
Genehmigungsverfahrens fUr die RUckfOhrung von Geldern, Verzégerungen bei der Erteilung einer solchen
Genehmigung oder deren Ablehnung oder ein behdrdlicher Eingriff in die Transaktionsabwicklung kdnnten sich nachteilig
auf den Teilfonds auswirken. Die wirtschaftliche oder politische Lage kénnte zum Widerruf oder zur Anderung einer vor
der Tatigung einer Anlage in einem bestimmten Land erteilten Genehmigung oder zur EinfOhrung neuer Beschrdnkungen
fUhren.

DSGVO-bezogene Risiken

GemdB der DSGVO unterliegen fUr die Datenverarbeitung Verantwortliche zusétzlichen Pflichten wie u.a. Anforderungen
bezUglich Rechenschaftspflicht und Transparenz, gemdaB denen der Verantwortliche fUr die Einhaltung derin der DSGVO
niedergelegten Regeln in Bezug auf die Datenverarbeitung zusténdig ist und diese Einhaltung nachweisen kénnen sowie
den betroffenen Personen genauere Angaben beziglich der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten machen
muss. Andere dem fUr die Verarbeitung Verantwortlichen obliegende Pflichten umfassen zusatzliche Anforderungen
bezUglich der Einwiligung in die Datenverarbeitung und die Pflicht, alle DatenschutzverstéBe der zustdndigen
Aufsichtsbehdrde unverziglich zu melden. GemdaB der DSGVO haben betroffene Personen zuséizliche Rechte, wie das
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Recht, fehlerhafte personenbezogene Daten zu berichtigen, das Recht, unter bestimmten Umstdnden die Léschung der
von einem fUr die Verarbeitung Verantwortlichen gehaltenen personenbezogenen Daten zu verlangen, sowie das Recht,
die Verarbeitung einzuschrénken oder Einspruch gegen sie zu erheben.

Die Umsetzung der DSGVO kann zu erhdhten Betriebs- und Compliance-Kosten fUhren, die der Fonds direkt oder indirekt
zu tragen hat. DarUber hinaus besteht das Risiko, dass der Fonds oder dessen Dienstleister die MaBnahmen nicht korrekt
umsetzen. Bei VerstdBen gegen diese MaBnahmen durch den Fonds oder dessen Dienstleister kdnnen dem Fonds oder
dessen Dienstleister erhebliche VerwaltungsbuBen und/oder Entsch&digungsforderungen seitens betroffener Personen
entstehen, denenin der Folge ein materieller oder immaterieller Schaden entstanden ist; auBerdem kann der Fonds einen
Rufschaden erleiden, der wesentliche Negativauswirkungen auf dessen Betrieb und Finanzlage haben kann.

Bewertungsrisiko

Der Verwalter kann sich mit der Verwaltungsgesellschaft Gber die Bewertung bestimmter Anlagen beraten. Wd&hrend
naturgemdB ein Interessenkonflikt zwischen der Beteiligung der Verwaltungsgesellschaftf an der Ermittflung des
Bewertungspreises der Anlagen jedes Fonds und den anderen Pflichten und Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft
bezUglich der Teilfonds besteht, bedient sich die Verwaltungsgesellschaft eines Verfahrens, das dem in der Branche
Ublichen Standardverfahren fUr die Bewertung nicht bérsennotierter Anlagen entspricht.

Liquiditatsrisiko

Jeder Teilfonds bemUht sich, nur solche Finanzinstrumente zu erwerben, fUr die ein liquider Markt vorhanden ist. Jedoch
sind nicht alle Wertpapiere oder Instrumente, in denen die Teilfonds anlegen, bdrsennotiert oder besitzen ein Rating, und
die Liquiditat kann folglich gering sein. AuBerdem kann es sein, dass Aufbau und VerduBerung von Anlagebestdnden
zeitaufwendig sind und zu ungUnstigen Kursen durchgefUhrt werden mussen. Auch eine ungUnstige Marktlage, die zu

verringerter Liquiditat fohrt, kann es einem Teilfonds erschweren, Vermdgenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verduBern.

Marktkapitalisierungsrisiko

Die Wertpapiere von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung oder Finanzinstrumente, die sich auf
solche Wertpapiere beziehen, haben moglicherweise einen engeren Markt als die Wertpapiere gréBerer Unternehmen.
Es kann daher schwieriger sein, solche Wertpapiere zu einem gunstigen Zeitpunkt oder ohne erheblichen Kursdruck zu
verkaufen als Wertpapiere eines Unternehmens mit hoher Marktkapitalisierung und einem breiten Markt. Ferner
unterliegen Wertpapiere kleiner bis mittlerer Unternehmen madglicherweise gréBeren Kursschwankungen, da sie
empfindlicher auf nachteilige Marktfaktoren wie beispielsweise unginstige Geschdftsberichte reagieren.

Markirisiko

Einige der Mdarkte oder Bdrsen, an denen ein Teilfonds anlegen darf, kdnnen sich von Zeit zu Zeit als illiquide oder sehr
volatil erweisen, was sich moglicherweise auf den Kurs auswirkt, zu dem ein Teilfonds Positionen auflésen kann, um
RUcknahmeantrdge zu erflllen oder einen anderen Finanzierungsbedarf zu decken. Der Wert von Anlagen kann ferner
auf Grund von Verdnderungen der allgemeinen Markt- und Wirtschaftslage schwanken, und Kurse k&dnnen Uber kurze
oder auch léngere Zeitrdume sinken.

Politisches, aufsichtsrechtliches, Abwicklungs- und Verwabhrrisiko

Der Wert des Vermdgens eines Teilfonds kann durch Ungewissheiten beeinflusst werden wie internationale politische
Entwicklungen, militérische Konflikte, terroristische Ereignisse, Pandemien, Anderungen der Regierungspolitik, Anderungen
der Besteuerung, Beschrdnkungen fur Anlagen durch Ausl&dnder und die RUckfGhrung von Wdahrungsbetragen,
Wechselkursschwankungen und andere Entwicklungen bei den Gesetzen und Vorschriften von Ldndern, in denen
Anlagen getdatigt werden kdnnen. Ferner bieten die rechtliche Infrastruktur und die Richtlinien fUr die Rechnungslegung,
Abschlussprifung und Berichterstattung in bestimmten Ldndern, in denen Anlagen getdtfigt werden kdnnen,
maoglicherweise nicht dasselbe MaB an Anlegerschutz oder Anlegerinformation, das im Allgemeinen an gréBeren
Wertpapiermdrkten geboten wird.

Soweit neue Sanktionen verhdngt oder zuvor gelockerte Sanktionen wieder eingefihrt werden (einschlieBlich in Bezug
auf Ladnderim Umbruch), kdnnen solche Sankfionen unter anderem zu einer Schwdchung der W&hrung des sanktionierten
Landes, zu einer Herabstufung der KreditwUrdigkeit der betreffenden Einheit oder des betreffenden Landes, zu einem
sofortigen Einfrieren von Vermdgenswerten, Wertpapieren und/oder in verbotene Vermdgenswerte investierten Geldern,
zu einem RUckgang des Werts von Wertpapieren, zu einer verminderten Liquidité&t von Wertpapieren, Vermbgenswerten
oder Beteiligungen sowie zu sonstigen nachteiligen Folgen fUr die Wirtschaft des sanktionierten Landes fGhren. Die
Einhaltung solcher Beschrdnkungen kann einen Teilfonds daran hindern, bestimmte Anlagen zu verfolgen, zu
Verzégerungen oder sonstigen Hindernissen bei der Durchfihrung solcher Anlagen oder VerduBerungen fUhren, eine
Ver&uBerung oder ein Einfrieren von Anlagen zu ungUnstigen Bedingungen erforderlich machen, die VerduBerung von
Anlagen mit unterdurchschnittlicher Wertentwicklung undurchfUhrbar machen, die Fdhigkeit eines Teilfonds, sein
Anlageziel zu erreichen, negativ beeintrdchtigen, den Teilfonds daran hindern, ihm ansonsten zustehende Zahlungen zu
erhalten, zu erhdhten Due-Diligence- und sonstigen vergleichbaren Kosten fir den Teilfonds fUhren, die Bewertung der
betroffenen Anlagen erschweren oder erfordern, dass ein Teilfonds eine Anlage zu weniger vorteilhaften Bedingungen
abschlieBt, als dies ohne solche Beschrdnkungen der Fall ware. Jede dieser Folgen kann sich nachteilig auf die
Wertentwicklung des Teilfonds in Bezug auf solche Anlagen und damit auf die Wertentwicklung des Teilfonds insgesamt
auswirken.

Risiko von Informationssicherheitsverst6Ben
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Die Verwaltungsgesellschaft, der Verwalter und der Depositar (sowie deren jeweiligen Konzerne) unterhalten jeweils
geeignete informationstechnische Systeme. Wie alle andere Systeme kdnnen diese jedoch Cyber-Angriffen oder
dhnlichen Bedrohungen ausgesetzt sein, die zu DatensicherheitsverstdéBen, Diebstahl, einer Stérung der von der
Verwaltungsgesellschaft, dem Verwalter bzw. dem Depositar bereitgestellfen Dienste oder der Fdhigkeit, Positionen
glattzustellen, sowie der Verbreitung oder Verfdlschung sensibler und vertraulicher Informationen fihren kénnen. Trotz
bestehender Richtlinien und Verfahren zur Aufdeckung und VerhUtung solcher VerstéBe und Gewdhrleistung von
Sicherheit, Integritdt und Vertraulichkeit dieser Informationen sowie bestehender MaBnahmen beziglich einer
Geschdftskontinuitédt und Wiederherstellung im Katastrophenfall zur Minderung der Auswirkungen eines solchen VerstoBes
oder einer solchen Stérung auf den Fonds und dessen Vertreter kdnnen solche SicherheitsverstéBe potenziell auch zu
VermdgenseinbuBen fUhren und den Fonds erheblichen finanziellen und/oder rechtlichen Risiken aussetzen.

Ricknahmerisiko

Umfangreiche Anteilrdcknahmen kénnten dozu fOhren, dass sich der betreffende Teilfonds gezwungen sieht,
Vermdgenswerte zu einem Zeitpunkt und zu einem Kurs zu verkaufen, zu dem er diese Vermdgenswerte normalerweise
nicht verduBern wirde.

Anteilswahrungsrisiko

Eine Anteilsklasse eines Teilfonds kann auf eine andere Wdhrung als die Basiswdhrung des Teilfonds lauten.
Ver&nderungen des Wechselkurses zwischen der Basisw&hrung und der Wdhrung der Anteilsklasse kdnnen einen
Wertverlust der Anteile in der Wahrung der Anteilsklasse zur Folge haben. Die Verwaltungsgesellschaft kann versuchen,
ist dazu aber nicht verpflichtet, dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten wie solchen, die im vorstehenden
Abschnitt ,W&hrungsrisiko" beschrieben sind, zu mindern. Anleger solliten beachten, dass diese Strategie den Gewinn
der Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse erheblich begrenzen kann, falls der Kurs der Wahrung, auf die die
Anteilsklasse lautet, gegenuber der Basiswdhrung und/oder der/den Wdhrung(en), auf die die Vermdgenswerte des
Teilfonds lauten, sinkt. Unter solchen Umst&nden kénnen Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds
Schwankungen des Nettoinventarwerts pro Anteil ausgesetzt sein, die die Gewinne bzw. Verluste aus den jeweiligen
Finanzinstrumenten und deren Kosten widerspiegeln. Finanzinstrumente, die bei der Umsetzung solcher Strategien
eingesetfzt werden, gelten als Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten des Teilfonds als Ganzes. Die Gewinne/Verluste und
Kosten der betreffenden Finanzinstrumente werden jedoch ausschlieBlich der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
zugeordnet.

Nach vorheriger Vereinbarung mit dem Verwalter kdnnen Transaktionen in der Basiswdhrung jedes Teilfonds sowie in der
Wdahrung jeder Anteilsklasse durchgefUhrt werden. Wenn ein Antragsteller in einer Anteilsklasse eines Teilfonds anlegen
mochte, die nicht auf die Basiswdhrung des Teilfonds lautet, wird der Verwalter den Umtausch der Antragsgelder in die
Basiswdhrung des Teilfonds veranlassen. FUr einen Anteilinhaber, der einen RUcknahmeerlds von einer Anteilsklasse eines
Teilfonds erhdlt, die nicht auf eine Basiswdhrung des Teilfonds lautet, wird der Verwalter den Umtausch des
RUcknahmeerldses in die Wdahrung der Anteilsklasse veranlassen. Das Wechselkursrisiko und die Kosten der
Devisengeschdafte im Zusammenhang mit dem Kauf, der RUcknahme und dem Umtausch von Anteilen, die Anteilsklassen
angehdren, die nicht auf die Basiswdhrung eines Teilfonds laufen, werden von der betreffenden Anteilsklasse getragen
und spiegeln sich im Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse zum n&chstfolgenden Handelstag wider.

Stock Connect-Programm

Sofernim betreffenden Nachtrag vorgesehen, kann ein Teilfonds Gber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect und/oder
das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (zusammen das ,,Stock Connect-Programm®) in bestimmte zugelassene
chinesische A-Aktien investieren und direkten Zugang zu diesen erlangen.

Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist eine von der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,,HKEx"), der
Shanghai Stock Exchange (,,SSE”) und der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,,ChinaClear”)
entwickelte Wertpapierhandels- und Clearing Links-Plattform. Das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect ist eine von der
HKEx, Shenzhen Stock Exchange (“SZSE”) und ChinaClear entwickelte Wertpapierhandels- und Clearing Links-Plattform.
Das Stock Connect-Programm soll fUr einen beiderseitigen Marktzugang zwischen der Volksrepublik China (auBer Hong
Kong, Macao und Taiwan) (,,VRC") und Hong Kong sorgen. Die Bdrsen der beiden Lander geben fortlaufend Einzelheiten
bezUglich des Stock Connect-Programms wie z.B. Funkfionsregeln heraus. Das Stock Connect-Programm erméglicht
Anlegern den Handel mit zugelassenen Aktien auf dem anderen Markt Gber értliche Wertpapierh&ndler oder Broker.

Das Stock Connect-Programm enthdlt sowohl Northbound Trading Links (Nordwdrtshandel) als auch Southbound Trading
Links (SUdwdartshandel). Im Rahmen der Northbound Trading Links kdnnen Anleger Uber ihre Broker in Hong Kong und
einen von der SEHK einzurichtenden Wertpapierhandelsservice Auftrdge Uber den Handel zugelassener chinesischer A-
Aktien, die am jeweiligen Stock Connect notiert sind, platzieren, indem sie Auftrdge an diese VRC-Bdrse weiterleiten. Alle
in Hong Kong ansdssigen und infernationalen Anleger (einschlieBlich des Fonds) durfen Stock Connect-Wertpapiere Uber
das Stock Connect-Programm (Uber den jeweiligen Northbound Trading Link) handeln.

Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect enthdlt einen Northbound Shanghai Trading Link und einen Southbound Hong
Kong Trading Link. Im Rahmen des Northbound Shanghai Trading Link kdnnen in Hong Kong ansdssige und internationale
Anleger (einschlieBlich des Fonds) Uber ihre Broker in Hong Kong und einen von der Stock Exchange of Hong Kong Limited
(,SEHK") eingerichteten Wertpapierhandelsservice zugelassene chinesische A-Aktien, die an der SSE notiert sind, handeln,
indem sie Auftrdge an die SSE weiterleiten.

Der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect enthdlt einen Northbound Shenzhen Trading Link und einen Southbound Hong
Kong Trading Link. Im Rahmen des Northbound Shanghai Trading Link kdnnen in Hong Kong ansdssige und internationale
Anleger (einschlieBlich des Fonds) Uber ihre Broker in Hong Kong und einen von der SEHK eingerichteten
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Wertpapierhandelsservice zugelassene chinesische A-Aktien, die an der SZSE notiert sind, handeln, indem sie Auftrége an
die SISE weiterleiten.

Weitere  Informationen  zum  Stock  Connect-Programm  sind  online  auf der Website  abrufbar:
http://www.hkex.com.hk/eng/csm/chinaConnect.asp2LangCode=en

Zugelassene Wertpapiere

(i) Shanghai-Hong Kong Stock Connect

Im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect kdnnen in Hong Kong ansdssige und internationale Anleger
(einschlieBlich des Fonds) selektive am SSE-Markt notierte Aktien (,,SSE-Wertpapiere”) handeln. Dazu gehdren alle Aktien,
aus denen sich der SSE 180 Index und der SSE 380 Index jeweils zusammensetzen, sowie alle an der SSE nofierten
chinesischen A-Aktien, die nicht Bestandteil der betreffenden Indizes sind, von denen jedoch die entsprechenden H-
Aktien an der SEHK nofiert sind, mit Ausnahme der folgenden:

= an der SSE nofierte Akfien, die nicht in RMB gehandelf werden;
= an der SSE noftierte Akfien, die auf dem ,,Risk Alert Board" enthalten sind, und

= an der SSE notierte Aktien, fUr die der Handel ausgesetzt worden ist.
(ii) Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Im Rahmen des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kdnnen in Hong Kong ansdssige und infernationale Anleger
(einschlieBlich des Fonds) selektive am SZSE-Markt notierte Aktien (,SZSE-Wertpapiere”) handeln. Dazu gehdren alle
Aktien, aus denen sich der SZSE Component Index und der SZSE Small/Mid Cap Innovation Index zusammensetzen, die
eine Marktkapitalisierung von mindestens 6 Mrd. RMB haben, sowie alle am SZSE notierten chinesischen A-Aktien, von
denen die entsprechenden H-Aktien an der SEHK notiert sind, mit Ausnahme der folgenden:

= an der SZSE notierte Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden;

= an der SZSE notierte Aktien, die auf dem ,,Delisting Arrangement Board" oder unter ,,Risk Alert" aufgefUhrt sind,
und

= an der SISE notierte Aktien, fUr die der Handel ausgesetfzt worden ist.

Es wird davon ausgegangen, dass beide Listen von SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren jeweils einer Neubewertung
und Zulassung durch die betreffenden aufsichtsrechtlichen Organe unterliegen.

Mit dem Stock Connect-Programm verbundene Risiken
Die Investition eines Teilfonds Gber das Stock Connect-Programm ist mit den folgenden Risiken verbunden:-

Kontingentsrisiko — das Stock Connect-Programm unterliegt Mengenbeschrénkungen. Der Handel im Rahmen des
Shanghai-Hong Kong Stock Connect und des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect unterliegt jeweils einer taglichen
Quote (,Tageskontingent”). Das Tageskontingent gilt auf ,,Nettokauf*“-Basis. Insbesondere gilt: Sobald das Restsaldo des
Nordwarts-Tageskontingents auf Null f&llt oder das Nordwdrts-Tageskontingent wdhrend der Eréffnungsauktion
Uberschritten wird, werden neue Kauf-Ordern abgewiesen (wobei Anleger jedoch Verk&ufe inrer grenziberschreitenden
Wertpapiere unbeschadet des Kontingentssaldos tatigen kdnnen). Entsprechend kénnen Kontingentsbeschrdnkungen
die Fahigkeit eines Teilfonds einschrdnken, zeitgerecht Uber das Stock Connect-Programm in chinesischen A-Aktien
anzulegen, und der Teilfonds kann daran gehindert sein, seine Anlagestrategien effektiv zu verfolgen.

Aussetzungsrisiko — Die SEHK, die SSE und die SZSE behalten sich jeweils das Recht vor, den Nordwdrts- und/oder
SUdwdartshandel erforderlichenfalls auszusetzen, um geordnete und faire Marktverhdlinisse und die umsichtige
Verwaltung von Risiken zu gewdhrleisten. Vor Ausldsung einer Aussetzung wirde die Genehmigung der betreffenden
Regulierungsbehdrde eingeholt. Findet eine Aussetzung des Nordwdrtshandels Gber das Stock Connect-Programm statt,
beeintrachtigt dies die Fahigkeit eines Teilfonds, den VRC-Markt zu erreichen.

Abweichende Handelstage — Das Stock Connect-Programm ist nur an Tagen in Betrieb, an denen sowohl die Brsen in
der VRC als auch in Hong Kong fUr den Handel gedffnet sind und Banken in beiden Mdarkten an den jeweiligen
Abwicklungstagen gedffnet sind. Es kann deshalb vorkommen, dass es fUr die Borsen in der VRC ein normaler Handelstag
ist, die B&rsenmdarkte oder Banken in Hong Kong jedoch geschlossen sind und internationale Anleger (wie der Teilfonds)
keine Handelsgeschdfte mit chinesischen A-Aktien vornehmen kdénnen. Aufgrund der unterschiedlichen Handelstage
kann ein Teilfonds dem Risiko von Kursschwankungen beziglich chinesischen A-Aktien an dem Tag unterliegen, an dem
die Bdrsen in der VRC fUr den Handel gedffnet sind, die Borse in Hong Kong jedoch geschlossen ist.

Operationelles Risiko — Das Stock Connect-Programm bietet in Hong Kong ansdssigen und internationalen Anlegern
direkten Zugang zu den Bdrsen in der VRC.

Das Stock Connect-Programm héngt vom Funktionieren der operationellen Systeme der jeweiligen Marktteilnehmer ab.
Marktteilnehmer kénnen an diesen Programmen vorbehaltlich bestimmter informationstechnischer Fdhigkeiten,
Risikomanagement- und anderer Voraussetzungen, wie von der betreffenden Bdrse und/oder Clearingstelle festgelegt,
teiinehmen.
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Marktteilnehmer haben ihre operationellen und technischen Systeme fUr den Handel mit chinesischen A-Aktien Uber das
Stock Connect-Programm  konfiguriert und angepasst. Es ist jedoch darauf hinzuweisen, dass sich die
Wertpapierregelungen und Rechtssysteme der beiden Mdarkte deutlich voneinander unterscheiden; um fir ein
Funkfionieren der Programme zu sorgen, mUssen die Marktteiinehmer aus den Unterschieden entstehende Probleme
gegebenenfalls laufend beheben.

AuBerdem erfordert die ,Konnektivitat" im Stock Connect-Programm die Weiterleitung von Ordern Uber die Grenze
hinweg. Die SEHK hat ein Order Routing-System (,,China Stock Connect System”) zur Erfassung, Konsolidierung und
Weiterleitung von grenziberschreitenden Ordern, die von den Bdrsenteilnehmern eingegeben werden, eingerichtet. Es
gibt keine Garantie dafir, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemdB funktionieren oder auch
weiterhin den Verdnderungen und Entwicklungen in beiden Mdarkten angepasst werden. Sollten die jeweiligen Systeme
nicht mehr ordnungsgemdaRB funktionieren, kénnte dies zu einer Unterbrechung des Handels an beiden Mdarkten im
Rahmen des Programms fUhren. Die Fahigkeit eines Teilfonds, den Markt fir chinesische A-Aktien zu erreichen (und damit
seine Anlagestrategie zu verfolgen) wirde dadurch beeintrachtigt.

Durch Frontend-Uberwachung auferlegte Verkaufsbeschrédnkungen — Die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen in der VRC
schreiben vor, dass vor dem Verkauf von Aktien durch einen Anleger genigend Aktien auf dem Konto sind, andernfalls
lehnt die SSE bzw. SISE die betreffende Verkaufs-Order ab. Die SEHK wird im Vorfeld des Verkaufs eine Profung der
Verkaufs-Ordern fUr chinesische A-Aktien ihrer Teiinehmer (d.h. der Bérsenmakler) durchfGhren, um sicherzustellen, dass
kein Overselling stattfindet.

Grundsatzlich gilt: Ein Teilfonds, der bestimmte chinesische A-Akfien in seinem Bestand verkaufen méchte, muss diese
chinesischen A-Aktien vor der Marktéffnung am Verkaufstag (,Handelstag”) auf die jeweiligen Konten seiner Makler
Ubertragen, es sei denn, seine Makler kdnnen anderweitig bestatigen, dass ein Teilfonds ausreichende chinesische A-
Aktien auf den Konten hat. Bei Nichteinhaltung dieser Frist kann der Teilfonds diese Aktien nicht am Handelstag verkaufen.
Aufgrund dieser Vorschrift ist es einem Teilfonds gegebenenfalls nicht moglich, seine Best&nde an chinesischen A-Aktfien
rechtzeitig zu verkaufen.

Einziehung zugelassener Aktien — Wird eine Aktie aus dem Umfang der zum Handel Uber das Stock Connect-Programm
zugelassenen Aktien genommen, ist nur ein Verkauf der Aktie mdglich, wahrend ihr Kauf eingeschrankt ist. Das kann sich
auf das Anlageportfolio oder die Anlagestrategie eines Teilfonds auswirken, wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Aktie
kaufen mdchte, die nicht mehr zum Umfang zugelassener Aktien gehdrt.

Verwahr-, Clearing- und Abwicklungsrisiko — Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,,HKSCC"), eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der HKEx, ist fir Clearing, Abwicklung und Bereitstellung von Depositar-, Nominee-
und anderen verbundenen Dienstleistungen hinsichtlich der von den Marktteilnehmern und Anlegern in Hong Kong
ausgefUhrten Handelsgeschdafte zusténdig. Die Uber das Stock Connect-Programm gehandelten chinesischen A-Aktien
werden als Scripless-Aktien ausgegeben; das bedeutet, dass Anleger chinesische A-Aktien nicht in physischer Form
halten. In Hong Kong ansdssige und internationale Anleger (einschlieBlich des Fonds), die SSE-Wertpapiere oder SZSE-
Wertpapiere im Rahmen eines Nordwdrtshandels erworben haben, sollten die SSE-Wertpapiere oder SZSE-Wertpapiere
auf den Aktfienkonten ihrer Makler bzw. Depositare im Central Clearing and Settlement System (,,CCASS") halten.

HKSCC und ChinaClear, die die Clearing-Links eingerichtet haben, sind jeweils Teinehmer des anderen Systems zur
DurchfGhrung von Clearing und Abwicklung grenziberschreitender Handelsgeschdfte. Bei grenzUberschreitenden
Handelsgeschdaften, die auf einem Markt eingeleitet werden, Ubernimmt die Clearingstelle des betreffenden Marktes zum
einen Clearing und Abwicklung bei ihren eigenen Teiinehmern und verpflichtet sich zum anderen, die Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearing-Teilnehmer gegenUber der Clearingstelle des Kontrahenten zu erflllen.

In dem unwahrscheinlichen Fall eines Verzugs seitens ChinaClear, in dem ChinaClear als Schuldner erklart wird, ist die
Haffung der HKSCC in Bezug auf den Nordwdrtshandel gemdaB Marktkontrakten mit Clearing-Teiinehmern darauf
beschrankt, den Clearing-Teilnehmern Beistand bei der Geltendmachung ihrer Anspriche gegen ChinaClear zu leisten.
Die HKSCC wird in gutem Glauben ausstehende Gelder und Aktien von ChinaClear Uber die verfUgbaren Rechtswege
oder die Liquidation von ChinaClear einfordern. In einem solchen Fall kann einem Teilfonds eine Verzégerung bei der
RUckgewinnung entstehen oder es kann ihm nicht méglich sein, sich bei ChinaClear in vollem Umfang fur seine Verluste
schadlos zu halten.

Teilnahme an Gesellschaftshandlungen und Hauptversammlungen — Unbeschadet der Tatsache, dass die HKSCC keine
Eigentumsrechte an den in ihren Sammelkonten bei ChinaClear gehaltenen SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren
geltend macht, behandelt ChinaClear als die Aktienregisterstelle fUr die an der SSE/SZSE noftierten Gesellschaften die
HKSCC bei der Vornahme von Gesellschaftshandlungen bezUglich dieser SSE-Wertpapiere oder SZSE-Wertpapiere
frotzdem als einen der Aktfiondre.

Die HKSCC Uberwacht die SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere betreffenden Gesellschaftshandlungen und hdalt die
am CCASS teilnehmenden betreffenden Mcakler oder Depositare  (,CCASS-Teilnehmer”) Uber alle
Gesellschaftshandlungen auf dem Laufenden, die von den CCASS-Teiinehmern Schritte zur Teilnahme erfordern. Die
HKSCC wird die CCASS-Teilnehmer Uber Gesellschaftshandlungen bezUglich der SSE-Wertpapiere und der SZSE-
Wertpapiere auf dem Laufenden halten. Sofern die Safzung eines bdrsennotierten Unternehmens die Bestellung eines
oder mehrerer Stimmrechtsbevollm&chtigter durch seine Aktiondre nicht verbietet, trifft die HKSCC Vorkehrungen, um
einen oder mehrere Anleger zu ihrem Stimmrechtsbevollmdchtigten oder Vertreter zur Teilnahme an
Hauptversammlungen auf ihre Weisung zu bestellen. AuBerdem kdnnen Anleger (deren Bestdinde die gemd&B VRC-
Vorschriften und der Satzung der bérsennoftierten Gesellschaft festgelegten Schwellenwerte erreichen) Gber ihnre CCASS-
Teilnehmer Beschlussvorschidge gemdB CCASS-Regeln an die bdrsennotierten Gesellschaften Uber die HKSCC
weiterleiten. Die HKSCC leitet diese Beschlussvorschldge an die Gesellschaft als eingetragener Aktiondr weiter, sofern dies
gemdB einschldgigen Rechts- und Verwaltungsvorschriften gestattet ist. In Hong Kong ansdssige und internationale
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Anleger (einschlieBlich des Teilfonds) halten im Rahmen des Stock Connect-Programms gehandelte SSE-Wertpapiere und
SISE-Wertpapiere Uber ihre Makler bzw. Depositare und mUssen die von ihren jeweiligen Maklern und Depositaren (d.h.
CCASS-Teilnehmern) festgelegten Regelungen und Fristen einhalten. Die ihnen fUr die Vornahme von Handlungen zur
Verfugung stehenden Fristen k&dnnen bei einigen Gesellschaftshandlungen in Bezug auf SSE-Wertpapiere und SZSE-
Wertpapiere sehr kurz sein. Es ist deshalb nicht ausgeschlossen, dass es einem Teilfonds nicht moglich ist, rechtzeitig an
solchen Gesellschaftshandlungen teilzunehmen.

Nominee-Regelungen in Bezug auf das Halten von chinesischen A-Aktien — Die HKSCC hdlt die von in Hong Kong
ansdssigen und internationalen Anlegern (einschlieBlich des Teilfonds) Uber das Stock Connect-Programm erworbenen
SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere als Nominee. Die aktuellen Regeln des Stock Connect-Programms sehen den
Begriff eines ,Nominee Holder" vor, und andere Gesetzes- und Verwaltungsbestimmungen in der VRC kennen den Begriff
des ,wirtschaftlichen Eigentimers" und des ,Nominee Holder". Wenngleich berechtigter Grund zu der Annahme besteht,
dass ein Anleger in eigenem Namen gerichtliche Schritte zur Durchsetzung seiner Rechte in der VRC ergreifen kann, falls
er nachweisen kann, dass er wirtschaftlicher EigentUmer der SSE-Wertpapiere/SZSE-Wertpapiere ist und ein unmittelbares
Interesse an der Sache hat, sollten Anleger beachten, dass einige der einschldgigen, den Nominee-Besitz betreffenden
Vorschriften in der VCR nur Ressortregelungen sind, die bisher in der VCR noch nicht erprobt sind. Es gibt keine Garantie
dafir, dass ein Teilfonds bei der Durchsetzung seiner Rechte in Bezug auf Uber das Stock Connect-Programm erworbene
Aktien nicht auf Schwierigkeiten oder Verzégerungen stoBt. Unabhdngig davon jedoch, ob ein wirtschaftlicher
EigentUmer von SSE-Wertpapieren unter Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder SZSE-Wertpapieren unter Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect rechilichen Anspruch auf Einleitung gerichtlicher Schritte in der VCR gegen eine
bdrsennotierte Gesellschaft zur Geltendmachung seiner Rechte hat, ist die HKSCC bereit, wirtschafflichen Eigentimern
der SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere bei Bedarf Beistand zu leisten.

Kein Schutz durch Investor Compensation Fund — Uber das Stock Connect-Programm getétigte Anlagen werden Uber
Makler durchgefiUhrt und unterliegen einem Ausfallrisiko seitens dieser Makler bezUglich ihrer Pflichten.

Die Anlagen eines Teilfonds Uber den Nordwdrtshandel im Rahmen des Stock Connect-Programms sind nicht durch den
Investor Compensation Fund Hong Kongs gedeckt, dessen Zweck darin besteht, Anleger, denen ein finanzieller Schaden
in Folge des Verzugs eines lizenzierten Intermedidrs oder eines autorisierten Finanzinstituts in Bezug auf bérsengehandelte
Produkfe in Hong Kong entsteht, unabhdngig von ihrer Nationalitét zu entschddigen. Entsprechend ist ein Teilfonds den
Verzugsrisiken des von ihm mit dem Handel in chinesischen A-Aktien Uber das Stock Connect-Programm beauftragten
Maklers ausgesetzt. Da ein Teilfonds einen Nordwdrtshandel Uber Wertpapiermakler in Hong Kong und nicht in der VCR
ausfOhrt, wird er nicht vom China Securities Investor Protection Fund (H I35 25 564 # 13# 554:) in der VRC geschitzt.

Regulatorisches Risiko — Das Stock Connect-Programm ist vom Wesen her neuartig und unferliegt den von
Aufsichtsbehdrden verdffentlichten Vorschriften sowie den von den Borsen in der VRC und Hong Kong beschlossenen
AusfUhrungsbestimmungen. Darlber hinaus kdnnen die Aufsichtsbehdrden von Zeit zu Zeit neue Vorschriften im
Zusammenhang mit  Vorgdngen und grenzibergreifender Rechtsdurchsetzung im Zusammenhang mit
grenzUberschreitenden Handelsgesch&ften im Rahmen des Stock Connect-Programms verdffentlichen.

Es ist zu beachten, dass die behdrdlichen Vorschriften unerprobt sind und keine Gewissheit hinsichtlich ihrer Anwendung
besteht. AuBerdem kénnen die aktuellen Vorschriften Anderungen unterliegen. Es kann nicht garantiert werden, dass das
Stock Connect-Programm nicht abgeschafft wird. Ein Teilfonds, der Uber das Stock Connect-Programm an Bdrsen im VCR
anlegt, kann in Folge solcher Verdnderungen EinbuBen erleiden.

VRC-Steuerrisiko
(i) Dividenden

GemdB der ,Mitteilung Uber die Steuerpolitik bezUglich der Shanghai-Hong Kong Stock Connect” (Caishui [2014] Nr. 81)
(,Notice Nr. 81"), die am 14. November 2014 vom Finanzministerium der VRC (,,MOF”), der State Administration of Taxation
der VRC (SSAT”) und der China Securities Regulatory Commission (,,CSRC”) veroffentlicht wurde, unterliegt ein Teilfonds
einer Einkommenssteuer an der Quelle (,WHT”) von 10 % auf Dividenden, die er aus Uber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect gehandelten Aktien erhdlt, sofern nicht eine Reduzierung im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens
mit der VRC auf Antrag und Erhalt einer Genehmigung seitens der zustdndigen Behdrde in der VRC erfolgt.

GemdB der ,,Mitteilung Uber die Steuerpolitik beziglich des Pilotprogramms des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect”
(Caishui [2016] Nr. 127) (,,Notice Nr. 127”), die am 5. November 2016 von MOF, SAT und CSRC verdffentlicht wurde,
unterliegt ein Teilfonds einer WHT von 10 % auf Dividenden, die er aus Uber Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
gehandelten Aktien erhdlt.

Dividenden, die der Fonds aus Uber das Stock Connect-Programm gehandelten chinesischen A-Aktfien erhdltf, sollten
keiner Umsatzsteuer unterliegen.

(ii) Kapitalgewinne

GemdB Noftice Nr. 81 und Notice Nr. 127 sind Kapitalgewinne, die in Hong Kong ansdssige und internationale Anleger
(einschlieBlich des Teilfonds) beim Handel chinesischer A-Aktien Uber das Stock Connect-Programm erzielen,
vorUbergehend von der Koérperschaftssteuer (,,CIT") befreit.

Notice Nr. 81, die gemd&B der PRC Business Tax (,,BT") Regelung erschien, sieht vor, dass Anleger auf dem Hongkonger
Markt (einschlieBlich des Fonds) voribergehend von der Gewerbesteuer in der VRC in Bezug auf Gewinne aus dem
Handel mit chinesischen A-Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect ausgenommen sind.
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GemdB Notice Nr. 81 sind Anleger auf dem Hongkonger Markt (einschlieBlich eines Teilfonds) vorUbergehend von der
Mehrwertsteuer in der VRC in Bezug auf Gewinne aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber das Shanghai-Hong
Kong Stock Connect befreit.

Ab dem 19. September 2008 unterliegt nur noch der Verk&ufer einer Stempelsteuer zu einem Satz von 0,1 % auf den
Verkauf von in der VRC nofierten Akfien; fir den Kaufer fallt keine Stempelsteuer an.

Es wird festgehalten, dass Notice Nr. 81 und Notice Nr. 127 beide den Hinweis enthalten, dass die ab dem 17. November
2014 bzw. 5. Dezember 2016 geltende Befreiung von der Kérperschafts-, Gewerbe- und Mehrwertsteuer voribergehend
ist. Entsprechend muss ein Teilfonds, wenn die Behdrden in der VRC das Ablaufdatum dieser Ausnahmeregelung bekannt
geben, gegebenenfalls eine RUckstellung fUr anfallende Steuern bilden, die erhebliche negative Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert eines Teilfonds haben kdnnte.

Mit Anlagen in China verbundene Risiken
Entwicklung der Volkswirtschaften in China

Die Volkswirtschaften der verschiedenen Regionen in China unterscheiden sich von den Volkswirtschaften der meisten
entwickelten L&nder in vielerlei Hinsicht wie z.B. in Bezug auf: (a) die politische Struktur, (b) das MaB der staatlichen
Beteiligung, (c) den Grad der wirtschaftlichen Entwicklung, (d) das Niveau und die Kontrolle von Kapitalreinvestitionen,
(e) Devisenkontrolle, (f) Mittelzuweisung und (g) das Liquiditétsniveau inrer Kapitalmdarkte. Bestimmte Volkswirtschaften
Chinas sind dabei, von einer zentralen Planwirtschaft auf ein stérker marktorientiertes Wirtschaftswesen umzusteigen. So
setzt die Regierung der VRC z.B. seit Uber zwei Jahrzehnten wirtschaftliche ReformmaBnahmen um, deren Schwerpunkt
auf der Nutzung der Marktkrafte zur konjunkturellen Weiterentwicklung der VRC liegt. Wenngleich die
Verwaltungsgesellschaft davon ausgeht, dass sich diese Reformen allgemein positiv auf die langfristige Entwicklung
dieser Volkswirtschaffen auswirken werden, kann sie nicht voraussagen, ob Verdnderungen der wirtschaftlichen,
politischen und gesellschaftlichen Bedingungen, Gesetze, Verordnungen und Richtlinien in China die Anlagen eines
Teilfonds zum Nachteil beeinflussen werden.

Rechts- und Steuersystem

Das Rechts- und Steuersystem Chinas ist unberechenbarer als die meisten Rechts- und Steuersysteme in Ladndern mit
einem weiter entwickelten Kapitalmarkt. Zurzeit sind die in China geltenden steuerlichen Rahmenbedingungen generell
entweder neu oder befinden sich in unterschiedlichen Phasen der Uberprifung und Uberarbeitung, und es besteht
erhebliche Ungewissheit dahingehend, ob neue Gesetze verabschiedet werden und falls ja, wie Geltungsbereich und
Inhalt  aussehen werden. Der Verlass auf moiUndliche Verwaltungsanweisungen von Regulatoren  sowie
Verfahrensineffizienzen behindert Rechtsbehelfe in vielen Bereichen wie Insolvenz und die Durchsetzung von
Gl&ubigerrechten. AuBerdem kdnnen Unternehmen bei der Einholung staatlicher Lizenzen und Zulassungen
Verzbgerungen erleiden. Diese Faktoren tragen zu den systemischen Risiken bei, denen ein Teilfonds gegebenenfalls
untferliegt. Es kann nicht garantiert werden, dass die derzeitigen Steuern nicht erhdht oder dass zusdtzliche
Einnahmequellen oder andere Tatigkeiten in der Zukunft nicht neuen Steuern, Abgaben oder dhnlichen GebUhren
unterliegen. Jegliche Erhdhung der von den einzelnen Gesellschaftfen im Anlageportfolio eines Teilfonds oder dem
Teilfonds selbst zu entrichtenden Steuern, Abgaben oder GebUhren kann auf die Erfrdge fUr die Anteilinhaber
dricken. AuBerdem kdnnen Anderungen von Steuerabkommen (oder deren Auslegung) zwischen Léndern, in denen
der Teilfonds anlegt, und L&andern, Uber die der Teilfonds sein Anlageprogramm durchfUhrt, erhebliche negative
Auswirkungen auf die Fdhigkeit eines Teilfonds haben, Einkommens- oder Kapitalgewinne wirksam  zu
realisieren. Entsprechend ist es moglich, dass der Teilfonds steuerlich ungUnstig behandelt wird, was zu einer erhdhten
Steuerbelastung der Anlagen eines Teilfonds fUhren kann. Eine solche Steuererhhung kénnte die Ertrdge aus der Anlage
reduzieren, die sonst den Anteilinhabern zur Verfigung stinden. Alle diese Unsicherheitsfaktoren kdnnten Schwierigkeiten
bei der Durchsetzung gesetzlicher und verfraglicher Rechte und Interessen verursachen. Es Iasst sich nicht voraussagen,
ob Anderungen der Gesetze, Verordnungen und Richtlinien in China einen negativen Effekt auf den Teilfonds oder dessen
finanzielle Lage haben werden.

Weniger Unternehmensinformationen und Regulierung

Grundsatzlich gilt, dass in Bezug auf Unternehmen in China weniger Informationen &ffentlich zur VerfOgung stehen. Das
kann es fur die Verwaltungsgesellschaft schwierig machen, sich Gber Unternehmenshandlungen auf dem Laufenden zu
halten, die Auswirkungen auf den Kurs oder Wert eines bestimmten Wertpapiers haben kdnnten. AuBerdem fehlt es in
China unfer Umst&dnden an einheitlichen Rechnungslegungs-, Bilanzierungs- und Berichtsstandards, -prakfiken und -
vorschriften. Diese Faktoren kdnnen die Analyse und den Vergleich der Ergebnisse von Unternehmen in China
erschweren.

Politische und wirtschaftliche Instabilit&t

Die Anlage in Wertpapieren von Gesellschaften in bestimmten Regionen kann Erwdgungen und potenzielle Risiken mit
sich bringen, die nicht typischerweise mit Anlagen in Wertpapieren von Gesellschaften verbunden sind, die in G-7-
Landern ansdssig oder geschdaftlich tafig sind; dazu gehort politische Instabilitét, die Moglichkeit von Enteignungen,
Beschréinkungen der Verwendung oder Entnahme von Mitteln oder anderen Vermégenswerten, Anderungen oder
Instabilitédt der staatlichen Verwaltung oder Wirtschafts- oder Geldpolitik, verdnderte Umsténde bezUglich der
Beziehungen zwischen Nationen und konfiskatorische Besteuerung. Einem Teilfonds kdnnen in einigen Landern héhere
Aufwendungen aus Anlagen in den in bestimmten L&dndern begebenen Wertpapieren als aus Anlagen in anderen
entstehen. Die Anlagen eines Teilfonds in bestimmten Landern kdnnen von gewissen Faktoren negativ beeinflusst werden,
die in entwickelten L&dndern nicht zum Tragen kommen, wie etwa der Mangel an einheitlichen Standards fUr die
Rechnungslegung, Prifung und finanzielle Berichterstattung sowie potenzielle Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von
Vertragspflichten. AuBerdem kdnnen die Regierungen dieser Ldnder im Rahmen von Staatseigentum oder Regulierung
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in einer Weise an ihrer Volkswirtschaft beteiligt sein, die erhebliche Auswirkungen auf die Wertpapierkurse haben
kann. Die Volkswirtschaften bestimmter Lander sind stark auf den internationalen Handel angewiesen und kénnen durch
die EinfOhrung von Handelsschranken oder Anderungen der wirtschaftlichen Lage ihrer Handelspartner beeintréchtigt
werden. In einigen Landern, vor allem Entwicklungs- oder Schwellenl&dndern, kénnten politische oder diplomatische
Entwicklungen Programme enfstehen lassen, die negative Auswirkungen auf Investitionen haben kdnnen wie
konfiskatorische Besteuerung oder Enteignung. Auch wenn die jUngste Entwicklung in vielen der weniger entwickelten
Volkswirtschaften in China allgemein in Richtung auf eine grdBere Liberalisierung der Mdarkte und die Forderung
privatwirtschaftlicher Initiativen geht, besteht zudem keine Garantie, dass die Regierungen dieser Regionen auch
weiterhin eine solche Politik verfolgen oder diese nicht wesentlich dndern werden. Die chinesischen Mdrkte kdnnen
auBerdem erhebliche wirtschaftliche RUckschidge erleiden, wie die deutliche Abwertung ihrer W&hrung oder eine
verminderte Wachstumsrate, Wechselkursschwankungen oder Zinserhdhungen im Vergleich zu Anlagen in Wertpapiere
von Emittenten in entwickelten L&ndern. Politische Instabilitat, wirtschaftliche Not, die Schwierigkeiten einer Anpassung
an eine Marktwirtschaft, soziale InstabilitGt, organisiertes Verbrechen oder andere Faktoren, die sich der Einflussnahme
der Verwaltungsgesellschaft entziehen, kdnnten wesentliche negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung eines
Teilfonds haben. Wenngleich das wirtschaftliche Umfeld in jedem Land verschieden ist, kdnnen die Reaktionen der
Investoren auf die Entwicklungen in einem Land die Wertpapiere von Emittenten in anderen Ldndern nachteilig
beeinflussen. Entwicklungen oder Bedingungen in Schwellenldndern kdnnen die Verfugbarkeit von Kredit in China
gelegentlich deutlich beeintrchtigen und zu erheblichen Mittelabflissen und einem RUckgang der in diesen Mdarkten
investierten Fremdwd&hrungen fohren.

Risiko im Zusammenhang mit Variable Interest Entities (,,VIE“)

Bestimmte Teilfonds k&dnnen Uber VIE-Strukturen in chinesische Unternehmen investieren, die darauf ausgelegt sind,
ausléndischen Investoren ein Engagement in chinesischen Unternehmen in Sektoren zu ermdglichen, in denen
ausléndische Investitionen nicht zuldssig sind. In einer VIE-Struktur grindet ein in China ansdssiges operatives Unternehmen
eine auBerhalb Chinas ansdssige Einheit, die mit dem in China anséssigen operativen Unternehmen Dienstleistungs- und
sonstige Vertré&ge abschlieBt. Anteile der auBerhalb Chinas gegrindeten Einheiten sind hdufig an einer Borse notiert und
werden dort gehandelt. Nicht-chinesische Investoren halten Eigenkapitalbeteiigungen an den auBerhalb Chinas
gegrindeten Einheiten und nicht unmitteloar an den in China anséssigen operativen Unternehmen. Diese Struktur
ermdglicht es nicht-chinesischen Investoren, Uber vertragliche Vereinbarungen ein wirtschaftliches Engagement an dem
in China ansdssigen operativen Unternehmen zu erlangen, anstatt Uber formales Eigenkapitaleigentum. Eine Investition
in eine VIE-Struktur ist mit Risiken verbunden, die sich auf das zugrunde liegende in China ansdssige operative
Unternehmen beziehen. DarUber hinaus kann ein Anleger (wie etwa die Teilfonds) bestimmten damit verbundenen
Risiken ausgesetzt sein, einschlieBlich des Risikos, dass die chinesische Regierung das in China ansdssige operative
Unternehmen mit Sanktionen belegt, Geschdfts- und Betriebslizenzen widerruft oder Eigentumsrechte einzieht; dass die
chinesische Regierung die VIE-Struktur untersagt; dass die der VIE-Struktur zugrunde liegenden Vertrdge von chinesischen
Gerichten nicht durchgesetzt werden; sowie dass die Anfeilseigner des in China ansdssigen operativen Unternehmens
die VIE-Struktur zu ihrem Vorteil und zum Nachteil der Investoren in der VIE-Struktur nutzen. Sollte eine dieser MaBnahmen
einfreten, kdnnte ein Anleger (einschlieBlich der Teilfonds) einen dauerhaften Verlust seiner Investition erleiden, und das
Wertpapier kdnnte wertlos werden.

Steverrisiko

Potenzielle Anleger und Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass sie gegebenenfalls zur Zahlung von Einkommens-
, Quellen, Kapitalgewinn-, Vermdgens-, Stempel- oder anderen Steuern auf Ausschiftungen bzw. als Ausschittungen
geltende Zahlungen des Fonds, realisierte oder nicht realisierte Kapitalgewinne im Fonds, erhaltene oder aufgelaufene
oder als erhalten geltende Ertr&ige im Teilfonds usw. verpflichtet sind. Die Verpflichtung zur Zahlung dieser Steuern
unterliegt dem Recht und der Praxis des Landes, in dem die Anteile gekauft, verkauft, gehalten oder zurickgegeben
werden, sowie dem Land, in dem der Anteilinhaber ansdssig ist oder dessen Staatsangehdrigkeit er besitzt; Recht und
Praxis kénnen jeweils Anderungen unterworfen sein.

Eine Anderung der Steuergesetzgebung in Ihand oder anderswo kénnte sich auf die F&higkeit des Fonds, seine
Anlageziele zu erreichen, den Wert der Anlagen des Fonds, die Fahigkeit, Ertrdge an Anteilinhaber auszuschitten oder
solche Ertréige zu &ndern, auswirken. Solche Anderungen, die auch rickwirkend erfolgen kdnnen, kénnten sich auf die
Gultigkeit der hierin enthaltenen, auf aktuellem Steuerrecht und aktueller Praxis gegrindeten Angaben auswirken.
Interessierte Anleger und Anteilinhaber sollten beachten, dass sich die hierin und in diesem Prospekt enthaltenen
AusfUhrungen zur Besteuerung auf AuskUnfte grinden, die der Verwaltungsrat zu dem zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieses Prospekts in der maBgeblichen Rechtsordnung geltenden Recht und der dort gelfenden Praxis erhalten hat. Wie
bei jeder Anlage kann nicht gewdhrleistet werden, dass die zum Zeitpunkt der Anlage in dem Fonds bestehende oder in
Aussicht gestellte steuerliche Behandlung unverdndert fortbestehen wird.

Wird der Fonds oder ein Teilfonds in Folge der steuerlichen Behandlung eines Anteilinhabers in irgendeinem Land
steuerpflichtig (einschlieBlich darauf anfallender Zinsen oder Strafen), darf der Fonds bzw. der Teilfonds den betreffenden
Betrag von Zahlungen an den Anteilinhaber abziehen und/oder eine entsprechende Anzahl von Anteilen des
betreffenden Anteilinhaber oder wirtschaftichen EigentUmers der Anteile zurGcknehmen oder annullieren, um sich
ausreichende Mittel fUr eine ErfUllung dieser Verpflichtung zu beschaffen. Der betreffende Anteilinhaber muss den Fonds
bzw. den Teilfonds fUr jegliche Verluste entschddigen und entsch&digt halten, die der Fonds bzw. der Teilfonds dadurch
erleidet, dass ihm bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses eine Zahlungsverpflichtung hinsichtlich Steuern sowie Zinsen
oder Strafen entsteht, u.a. auch, wenn ein solcher Abzug, eine solche RUcknahme oder eine solche Annullierung nicht
vorgenommen wurde.
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Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten die Steuerrisiken beachten, die mit einer Anlage in dem Fonds verbunden
sind. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Besteuerung”.

Risiko in Bezug auf den Foreign Account Tax Compliance Act

Die Regelungen zur Steuerehrlichkeit beziglich Auslandskonten (,,FATCA"/foreign account tax compliance) des Hiring
Incentives to Restore Employment Act von 2010 (Gesetz zur Wiederbelebung des Arbeitsmarktes mittels
Beschdaftigungsanreizen), die bei bestimmten Zahlungen Anwendung finden, sind im Wesentlichen darauf ausgelegt, die
Meldung der direkten oder indirekten Inhaberschaft von genannten US-Steuerpflichtigen an Nicht-US-Konten und Nicht-
US-Rechtspersonen an die US-Steuerbehdrde (Internal Revenue Service) vorzuschreiben, wobei bei Nichterteilung der
geforderten AuskUnfte eine US-Quellensteuer von 30 % auf direkte US-Anlagen (und etwaig indirekte US-Anlagen) fallig
wird. Sowohl US-Anleger als auch Nicht-US-Anleger sollten AuskUnfte Uber sich und ihre Anleger erteilen, um nicht US-
quellensteuverpflichtig zu werden. Diesbeziglich unterzeichneten die irische und die US-Regierung am 21. Dezember 2012
eine zwischenstaatliche Vereinbarung (,irische IGA") betreffend die Umsetzung des FATCA (fir ndhere Informationen
siehe Abschnitt ,Einhaltung der US-Anforderungen fir Meldung und Quellensteuerabzug").

Nach der irischen IGA (sowie den einschldgigen irischen DurchfUhrungsbestimmungen und den Rechtsvorschriften zur
Umsetzung derselben sind Finanzinstitute (wie der Fonds) grundsatzlich nicht zur Anwendung einer 30%-igen Quellensteuer
verpflichtet. Insofern als dem Fonds jedoch infolge von FATCA US-Quellensteuern auf seine Anlagen entstehen oder er
nicht in der Lage ist, FATCA-Bestimmungen zu erfullen, kann der Verwalter fir den Fonds jeweils MaBnahmen hinsichtlich
der Anlage eines Anteilinhabers am Fonds ergreifen, um bei einer solchen Nichteinhaltung Abhilfe zu schaffen und/oder
dafir zu sorgen, dass ein solcher Quellenabzug wirtschaftlich von dem betreffenden Anteilinhaber getragen wird, dessen
Versagen, die erforderlichen Informationen vorzulegen oder ein teilnehmendes ausl&ndischen Finanzinstitut zu werden,
oder dessen Handlung oder unterlassene Handlung zu dem Quellenabzug bzw. der Nichteinhaltung gefUhrt hat,
einschlieBlich der zwangsweisen Ricknahme von einigen oder allen Anteilen des betreffenden Anteilinhabers am Fonds.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten in Bezug auf die US-Anforderungen auf Bundes-, Staaten- und lokaler Ebene
und auf die Anforderungen auBBerhalb der USA, die fUr steuerliche Meldung und Bestatigung im Zusammenhang mit einer
Anlage in dem Fonds gelten, ihren steuerlichen Berater konsultieren.

Risiko gemeinsamer Meldestandards

Weitgehend gestitzt auf den zur Umsetzung des FATCA verwendeten zwischenstaatlichen Ansatz entwickelte die OECD
den Gemeinsamen Meldestandard (,,CRS"), um dem Problem der Offshore-Steuerhinterziehung weltweit zu begegnen.
Zusatzlich verabschiedete die Europdische Union am 9. Dezember 2014 die Richtlinie des Rates 2014/107/EU zur Anderung
von Richtlinie 2011/16/EU Uber den obligatorischen Austausch von Finanzinformationen im Bereich der Besteuerung
(,DAC2").

Der CRS und die DAC2 geben einen gemeinsamen Standard fUr Due Diligence, Meldepflichten und Austausch von
Finanzinformationen vor. GemdaB CRS und DAC?2 holen teilnehmende Rechtsordnungen und EU-Mitgliedsstaaten von
meldenden Finanzinstituten jahrlich Finanzinformationen in Bezug auf alle von den Finanzinstituten auf der Basis
gemeinsamer Sorgfaltspflicht und Meldeverfahren identifizierten meldepflichtigen Konten ein und tauschen diese
automatisch mit ihnren Austauschpartnern aus. Der erste Informationsaustausch fand 2017 statt. Iland hat entsprechende
Gesetze zur Umsetzung des CRS und der DAC2 erlassen. Entsprechend ist der Fonds verpflichtet, die in CRS und DAC2
festgelegten und von Ihand umgesetzten Due Diligence- und Meldeanforderungen einzuhalten. Anteilinhaber missen
dem Fonds gegebenenfalls zusatzliche Informationen zur Verflgung stellen, um es dem Fonds zu ermdglichen, seinen
Pflichten gemd&B CRS und DAC2 nachzukommen. Die Nichtvorlage der verlangten Informationen kann eine Haftung fir
den Anleger in Bezug auf daraus entstehende BuBen oder andere GebUhren entstehen lassen und/oder zum
Zwangsrickkauf seiner Anteile am Fonds fGhren.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten in Bezug auf ihre eigenen Bescheinigungsanforderungen im
Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fond ihren eigenen Steuerberater hinzuziehen.

llliquide/nicht notierte Wertpapiere

Ein Teilfonds kann einen Teil seines Vermdgens in iliquiden und/oder nicht notierten Wertpapieren oder Instrumenten
anlegen. Diese Anlagen oder Instrumente werden vom Verwaltungsrat oder dessen Beauftragten nach Treu und
Glauben in Abstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich ihres wahrscheinlichen VerduBerungswerts
bewertet. Diese Anlagen sind naturgemd&B schwer zu bewerten und mit betrdchtlicher Ungewissheit behaftet. Es kann
nicht zugesichert werden, dass die Schatzungen, die sich aus dem Bewertungsverfahren ergeben, die tatsdchlichen
Verkaufs- oder Glattstellungspreise dieser Wertpapiere widerspiegeln.

FUhrung von Umbrella Cash Accounts

Alle an den bzw. von dem befreffenden Teilfonds zahlbaren Zeichnungs-, RUcknahmegelder oder Dividenden werden
Uber ein auf unterschiedliche Wahrungen lautendes Umbrella Cash Account geleitet und verwaltet.

Bestimmte, mit dem Betrieb der Umbrella Cash Accounts verbundene Risiken sind in den Abschnitten (i)
»Zeichnungsverfahren” — ,FUhrung von auf den Fonds lautenden Subscription Cash Accounts”, (i) ,,RUcknahme von
Anteilen” - ,,FUhrung von auf den Fonds lautenden Redemption Cash Accounts™ bzw. {iii) ,,Dividendenpolitik” ausgefUhrt.

DarUber hinaus sollten Anleger beachten, dass im Falle der Insolvenz eines anderes Teilfonds des Fonds die
Wiedererlangung von Betrdgen, auf die der betreffende Teilfonds Anspruch hat, die jedoch infolge der FOhrung des/der
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Umbrella Cash Accounts auf den jeweiligen insolventen Teilfonds Ubertragen worden sind, den Grundsétzen des irischen
Trust-Rechts und den Vorschriften bezUglich der Betriebsabldufe des Umbrella Cash Accounts unterliegt. Es kdnnen
Verzdgerungen bei der AusfUhrung und/oder Streitigkeiten hinsichtlich einer Wiedererlangung solcher Betrage entstehen,
und der insolvente Teilfonds kann unzureichende Mittel zur RUckzahlung der dem betreffenden Teilfonds zustehenden
Betrdge haben.

Gehen Zeichnungsgelder eines Anlegers vor einem Handelstag, in Bezug auf den ein Zeichnungsantrag eingegangen ist
bzw. erwartet wird, ein, die auf einem Umbrella Cash Account gehalten werden, so gilt ein solcher Anleger bis zur
Ausgabe der Anteile zum betreffenden Handelstag als allgemeiner Gldubiger des Teilfonds. Kommt es also zu einem
Verlust solcher Gelder vor der Ausgabe der Anteile zum betreffenden Handelstag an den Anleger, kann der Fonds
gegebenenfalls fir den Teilfonds verpflichtet sein, den dem Teilfonds im Zusammenhang mit dem Verlust solcher Gelder
fUr den Anleger (in dessen Eigenschaft als Gldubiger des Teilfonds) entstehenden Schaden wieder gut zu machen; in
einem solchen Falls ist ein solcher Verlust aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds auszugleichen, was eine
Minderung des Nettoinventarwerts je Anteil fUr bestehende Antfeilinhaber des betreffenden Teilfonds bedeutet.

Entsprechend gilt in einer Situation, in der RUcknahmegelder nach einem Handelstag eines Teilfonds, dessen Anteile der
Anleger zurickgegeben hat, zu zahlen sind oder in Bezug auf Dividenden an einen Anleger zu zahlen sind, wobei diese
RUcknahme-/Dividendengelder auf einem Umbrella Cash Account gehalten werden, ein Anleger/Anteilinhaber so lange
als ungesicherter Glaubiger des betreffenden Teilfonds, bis diese RUcknahme-/Dividendengelder an den Anleger /
Anteilinhaber gezahlt worden sind. Kommt es also zu einem Verlust solcher Gelder vor der Zahlung an den betreffenden
Anleger/Anteilinhaber, kann der Fonds gegebenenfalls fir den Teilfonds verpflichtet sein, den dem Teilfonds im
Zusammenhang mit dem Verlust solcher Gelder fUr den Anleger/Anteilinhaber (in dessen Eigenschaft als allgemeiner
Gldubiger des Teilfonds) entstehenden Schaden wieder gut zu machen; in einem solchen Falls ist ein solcher Verlust aus
dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds auszugleichen, was eine Minderung des Nettoinventarwerts je Anteil for
bestehende Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds bedeutet.

Benchmark-Verordnung

Vorbehaltlich bestimmter Ubergangs- und Besitzstandswahrungsvereinbarungen trat die Benchmark-Verordnung,
welche die Bereitstellung, den Beitrag zu und die Verwendung von Referenzwerten regelt, am 1. Januar 2018 in Kraft.
Vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsregelungen darf ein Teilfonds fortan keinen Referenzwert im Sinne der Benchmark-
Verordnung mehr ,nutzen", der von einem EU-Indexanbieter bereitgestellt wird, der nicht gemd&B der Benchmark-
Verordnung registriert oder zugelassen ist. Bei einer Nichteinhaltung der Bestimmungen der Benchmark-Verordnung
gemdB den in der Verordnung vorgesehenen Ubergangsregelungen durch den betreffenden EU-Indexanbieter oder
bei einer wesentlichen Anderung oder dem Wegfall des Referenzwertes muss ein Teilfonds einen geeigneten verfigbaren
alternativen Referenzwert angeben, was sich als schwierig, wenn nicht gar unméglich erweisen kann. Die Nichtangabe
eines geeigneten Ersatzreferenzwerts kann sich nachteilig auf den betreffenden Teilfonds auswirken und unter
bestimmten UmstGnden die Fd&higkeit der Verwaltungsgesellschaft beeintrdchtigen, die Anlagestrategie des
betreffenden Teilfonds umzusetzen. Einhaltung der Benchmark-Verordnung kann dardber hinaus zusatzliche Kosten fur
den betreffenden Teilfonds entstehen lassen.

Korrelation der Performance der Teilfonds mit Benchmarks/Indizes

Aktiv verwaltete Teilfonds folgen keiner passiven Anlagestrategie; die Verwaltungsgesellschaft wird bei ihren
Anlageentscheidungen fUr solche Teilfonds Anlagetechniken und Risikoanalysen anwenden. Eine Angabe darUber, ob
ein Teilfonds aktiv oder passiv verwaltet wird, ist im betreffenden Nachtrag zu finden.

Sofern in dem betreffenden Nachtrag angegeben, kann eine Benchmark/ein Index als Teil des aktiven Managements
eines Teilfonds verwendet werden. In solchen Fdllen kdnnen bestimmte Wertpapiere des Teilfonds Bestandteile der
Benchmark/des Index sein und eine dhnliche Gewichtung aufweisen, und der Teilfonds kann von Zeit zu Zeit einen hohen
Grad an Korrelation mit der Entwicklung einer solchen Benchmark/eines solchen Index aufweisen. Der Teilfonds kann
vollsténdig in Wertpapiere investiert sein, die nicht zur Zusammensetzung der Benchmark/des Index gehdren.

Sofern in dem betreffenden Nachtrag nicht anders angegeben, wird eine Benchmark/ein Index nicht als Teil des aktiven
Managements eines Teilfonds verwendet. Anleger sollten jedoch beachten, dass ein Teilfonds von Zeit zu Zeit einen hohen
Grad an Korrelation mit der Entwicklung eines oder mehrerer Finanzindizes aufweisen kann, auf die in dem Nachtrag
nicht Bezug genommen wird. Eine solche Korrelation kann zuféllig sein oder sich ergeben, weil ein solcher Finanzindex
fUr die Assetklasse, den Marktsektor oder den geografischen Standort, an dem der Teilfonds investiert ist, reprdsentativ
sein kann oder eine &hnliche Anlagemethode verwendet wie die bei der Verwaltung des Teilfonds verwendete.

Mit Wertpapierfinanzierungsgeschdften verbundene Risiken
Allgemeines

Das Eingehen von Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften und Wertpapierleihgeschdaften IGsst eine Reihe
von Risiken fUr den Fonds und dessen Anleger entstehen. Der betreffende Teilfonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass eine
Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschdfts ihrer Verpflichtung, Vermdgenswerte zurickzugeben, die den ihr
von dem betreffenden Teilfonds bereitgestellten entsprechen, nicht nachkommt. DarUber hinaus unterliegt er einem
Liquiditatsrisiko, falls er die ihm geleistete Sicherheit zur Deckung eines Verzugs der Gegenpartei nicht verwerten kann.
Diese Geschafte kdnnen zudem mit einem Rechtsrisiko verbunden sein, insofern die Verwendung von Standardvertrédgen
zur AusfGhrung von Wertpapierfinanzierungsgeschdéften den Teilfonds zum Beispiel dem Rechtsrisiko aussefzen kann, dass
der Vertrag die Absicht der Parteien nicht korrekt wiedergibt oder der Vertrag im Grindungsland eines Geschdftspartners
nicht gegen diesen durchsetzbar ist. Diese Geschdfte kdnnen auBerdem ein operationelles Risiko bergen, da die
Verwendung von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften sowie das Sicherheitenmanagement einem Verlustrisiko infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens interner Prozesse, Menschen oder Systeme oder externer Ereignisse unterliegen.
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Risiken kénnen auch in Bezug auf das Recht einer Gegenpartei entstehen, Sicherheiten wie nachstehend unter ,Mit dem
Sicherheitenmanagement verbundene Risiken” ausgefUhrt wiederzuverwenden.

Wertpapierleihe

Wie bei jeder Kreditgewdhrung bestehen Risiken des Zahlungsverzugs und der Forderungseinbringung. Sollte der
Leihnehmer insolvent werden oder irgendeine seiner Verpflichtungen im Rahmen eines Wertpapierleihgeschafts nicht
erflllen, wird die im Zusammenhang mit diesem Geschdaft gestellte Sicherheit in Anspruch genommen. Der Wert der
dinglichen Sicherheit wird auf einer Hohe gehalten, die dem Wert der Ubertragenen Wertpapiere entspricht oder diesen
Ubersteigt. Es besteht jedoch das Risiko, dass der Wert der dinglichen Sicherheit unter den Wert der Ubertragenen
Wertpapiere sinkt. Da ein Teilfonds eine empfangene Barsicherheit im Rahmen der von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Grenzen anlegen kann, unterliegt jeder Teilfonds, der eine Sicherheit anlegt, auBerdem dem mit
solchen Anlagen verbundenen Risiko wie beispielsweise Ausfall oder Verzug des betreffenden Emittenten.

Pensionsgeschdafte

Bei einem Pensionsgeschdft verbleiben die wirtschaftlichen Risiken und Nutzen der an die Gegenpartei verkauften
Wertpapiere bei dem betreffenden Teilfonds, der damit einem Markirisiko fUr den Fall ausgesetzt ist, dass er diese
Wertpapiere zu dem vorher bestimmten Preis von der Gegenpartei zurlckkaufen muss, der den Wert der Wertpapiere zu
dem Zeitpunkt Ubersteigen kann. Falls er sich fUr eine Wiederanlage der im Rahmen des Pensionsgeschdafts erhaltenen
Barsicherheit entscheidet, setzt er sich damit auBerdem einem Marktrisiko hinsichtlich einer solchen Anlage aus.

Umgekehrte Pensionsgeschdéfte

Sofern in dem betreffenden Nachtrag vorgesehen, kann ein Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschdafte eingehen. Kommt
der Verkdufer von Wertpapieren an den Teilfonds im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschdfts seiner Verpflichtung,
die zugrunde liegenden Wertpapiere zurickzukaufen, aufgrund von Konkurs oder anderweitig nicht nach, so wird der
Teilfonds versuchen, diese Wertpapiere zu verduBern, wobei ein solches Vorgehen mit Kosten bzw. Verzégerungen
verbunden sein kann. Wird der Verkdufer insolvent und Gegenstand von Liquidations- und SanierungsmaBnahmen
gemdB geltendem Insolvenz- oder anderem Recht, kann dies die Fdhigkeit des Teilfonds, die zugrunde liegenden
Wertpapiere zu verduBern, einschrdnken. In einem Konkurs- oder Liquidationsfall kann es dem Teilfonds gegebenenfalls
nicht moglich sein, sein Recht an den zugrunde liegenden Wertpapieren zu begrinden. Falls ein Verkaufer seiner
Verpflichtung, Wertpapiere im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschdafts zurGckzukaufen, nicht nachkommt, kann
dem Teilfonds insofern ein Verlust entstehen, als dieser gezwungen sein kann, seine Position am Markt glattzustellen, und
Erlése aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere niedriger sein kdnnen als der mit dem sumigen Verkdufer
vereinbarte RUckkaufpreis.

Mit Total Return Swaps verbundene Risiken

Sofern in dem betreffenden Nachtrag vorgesehen, kann ein Teilfonds Total Return Swaps eingehen, bei denen es sich um
Derivate handelf, im Rahmen derer die gesamten wirtschaftlichen Erldse aus einer Referenzposition von einer
Gegenpartei an die andere Ubertragen werden. Kommt es zu einem Ausfall der Gegenpartei eines solchen Swap-
Geschdfts, ist der Teilfonds auf verfragliche Rechtsbehelfe gemd&B dem das Geschdft regelnden Vertrag beschrdnkt. Es
besteht keine Gewissheit, dass die Gegenparteien der Swap-Vereinbarung in der Lage sein werden, ihren
Verpflichtungen gemdB der Vereinbarung nachzukommen oder dass der Fonds im Fall eines Ausfalls fir den Teilfonds
erfolgreich vertraglich vorgesehene Rechtsbehelfe in Anspruch nehmen kann. Ein Teilfonds geht damit das Risiko ein,
dass er seine Rechte bezUglich der Anlagen in seinem Portfolio nicht oder nur verzégert ausiben bzw. ihm gemdaB dem
betreffenden Vertrag zustehende Zahlungen nicht oder nur verzdégert erhalten kann, womit die von ihm gehaltenen
Positionen an Wert verlieren und dem Teilfonds ErfragseinbuBen sowie Kosten fir die Geltendmachung seiner Rechte
entstehen kdnnen. DarUber hinaus unterliegt der Teilfonds neben dem Kreditrisiko hinsichtlich der Gegenpartei des Total
Return Swaps auch dem Kreditrisiko des Emittenten der Referenzposition. Die im Zusammenhang mit dem Eingehen eines
Total Return Swaps entstehenden Kosten, wdhrungsbedingten Differenzen sowie mit abgesicherten / nicht abgesicherten
Anteilsklassen verbundenen Kosten kdnnen dazu fUhren, dass der Index-/Referenzwert des Basiswerts des Total Return
Swaps nicht dem Nettoinventarwert pro Anteil des betreffenden Teilfonds entspricht.

Mit dem Sicherheitenmanagement verbundene Risiken

Geht ein Teilfonds ein OTC-Derivategeschaft oder ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft ein, muss er der betreffenden
Gegenpartei oder dem Makler dazu gegebenenfalls eine Sicherheit stellen. Sicherheiten, die ein Teilfonds einer
Gegenpartei oder einem Makler erbringt und die nicht bei einem Drittverwahrer gesondert aufbewahrt werden,
profitieren damit gegebenenfalls nicht von einer Trennung solcher Vermdgenswerte zum Schutz der Kunden. Im Falle der
Insolvenz einer Gegenpartei oder eines Maklers kann der Teilfonds entsprechend dem Risiko ausgesetzt sein, seine
Sicherheit nicht oder verzégert zurickzubekommen, falls die Sicherheit den Gldubigern der betreffenden Gegenpartei
bzw. des Maklers zur Verfugung gestellt wird. AuBerdem unterliegt der Teilfonds ungeachtet der Tatsache, dass er nur
Nicht-Barsicherheiten annehmen darf, die in hohem MaBe liquide sind, dem Risiko, dass es ihm nicht moglich ist, die ihm
gestellten Sicherheiten zur Deckung der NichterfUllung durch eine Gegenpartei zu verwerten. Der Teilfonds unterliegt
zudem einem Verlustrisiko infolge der Unangemessenheit oder des Versagens interner Prozesse, Menschen oder Systeme
oder externer Ereignisse.

Legt ein Teilfonds eine Barsicherheit gemdaB den von der Zentralbank auferlegten Bedingungen wieder an, setfzt sich ein
Teilfonds damit dem Risiko eines Ausfalls oder Verzugs des Emittenten des betreffenden Wertpapiers aus, in das die
Barsicherheit angelegt worden ist.

Wird eine Sicherheit einer Gegenpartei bzw. einem Maklerim Rahmen einer Vollrechtsibertragungsvereinbarung gestellt
oder gewdhrt der Fonds fUr einen Teilfonds ein Nutzungsrecht gemd&B einer Sicherheitsvereinbarung, das in der Folge
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durch die Gegenpartei in Anspruch genommen wird, so steht dem Fonds fUr den Teilfonds damit nur ein ungesichertes
Vertragsrecht hinsichtlich der Rickgabe entsprechender Vermdgenswerte zu. Im Falle der Insolvenz einer Gegenpartei
gilt der Teilfonds als ungesicherter Glaubiger und erhdlt mdglicherweise keine entsprechenden Vermdgenswerte bzw.
erlangt nicht den vollen Wert der Vermdgenswerte. Anleger sollten davon ausgehen, dass die Insolvenz einer
Gegenpartei zu einem Verlust fUr den betreffenden Teilfonds fUhren wirde, der erheblich sein kann. DarUber hinaus
kénnen Vermdgenswerte, die einem Nutzungsrecht durch eine Gegenpartei unterliegen, Teil einer komplexen
Transaktionskette bilden, die sich der Sichtbarkeit bzw. Kontrolle des Fonds bzw. von dessen Beauftragten entzieht.

Da die Stellung von Sicherheiten im Rahmen von Standardvertrédgen erfolgt, kann ein Teilfonds dem Rechtsrisiko
ausgesetzt sein, dass der Vertrag die Absicht der Parteien nicht korrekt wiedergibt oder der Vertrag im Grindungsland
einer Gegenpartei nicht gegen diese durchsetzbar ist.
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Es folgt ein kurzer Uberblick Gber bestimmte Aspekte des irischen Steuerrechts, die im Zusammenhang mit den im
vorliegenden Prospekt vorgesehenen Geschdéften von Bedeutung sind. Dabei wurden das gesamte derzeit geltende
Recht und die derzeit geltende Praxis sowie die befreffenden Auslegungen bericksichtigt, die jedoch Anderungen
unterliegen kénnen.

Die Angaben sind nicht erschépfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Sie erheben keinen Anspruch
auf die Behandlung aller steuerlichen Folgen fUr den Fonds oder dessen derzeitigen Teilfonds oder in Bezug auf sémtliche
Kategorien von Anlegern, da diese zum Teil Sonderregelungen unterliegen kénnen. So befassen sie sich nicht mit der
steuerlichen Behandlung des Fonds oder dessen derzeitigen oder kinftigen Teilfonds fUr den Fall, dass einer oder mehrere
derselben als IREF (wie oben definiert) angesehen wirden.

Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen professionellen Berater hinsichtlich der Folgen der Zeichnung, des Kaufs, des
Besitzes, der Umschichtung oder der VerduBerung von Anfeilen nach dem Recht des Landes, in dem sie steuerpflichtig
sind, konsultieren.

Dividenden, Zinsen und etwaige Kapitalgewinne, die der Fonds oder ein Teilfonds im Zusammenhang mit seinen Anlagen
(mit Ausnahme von Wertpapieren irischer Emittenten) vereinnahmt, unterliegen moglicherweise Steuern (einschlieBlich
Quellensteuern) in den Landern, in denen die Emittenten von Anlagen angesiedelt sind. Es wird davon ausgegangen,
dass der Fonds keine in Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen L&dndern vorgesehenen ermdaBigten
Quellensteuersatze in Anspruch nehmen kann. Falls sich dies kinftig dndert und die Anwendung eines niedrigeren Satzes
zu einer RUckzahlung an den Fonds fGhrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu berechnet, und diese Einnahme wird zum
Zeitpunkt der RUckzahlung anteilig auf die bestehenden Anteilinhaber verteilt.

Besteuerung in Irland

Der Verwaltungsrat hat die Auskunft erhalten, dass sich die steuerliche Behandlung des Fonds und der Anteilinhaber unter
der Voraussetzung, dass der Fonds fUr Steuerzwecke in Iland ansdssig ist, wie folgt darstellt:

Besteuerung des Fonds

Der Verwaltungsrat hat die Auskunft erhalten, dass der Fonds nach geltendem irischen Recht und Praxis als
Anlageorganismus gemdaB der Definition in Section 739B des Taxes Act gilf, so lange der Fonds in Ifrand ansdssig ist.
Entsprechend unterliegt der Fonds hinsichtlich seiner Ertrdge und Gewinne keiner irischen Steuer.

Bei Eintritt eines ,,steuerpflichtigen Ereignisses" im Fonds kann jedoch eine Steuer entstehen. Ein steuerpflichtiges Ereignis
umfasst Ausschittungen (z.B. die Zahlung einer Dividende) an die Aktiondre oder die Einlésung, RUcknahme, Kindigung,
Ubertragung oder fiktive VerduBerung (eine fiktive VerduBerung tritt nach Ablauf eines relevanten Zeitraums ein) der
Anteile oder die Aneignung oder Annullierung von Anteilen fUr einen Anteilinhaber des Fonds zum Zweck der Begleichung
des auf Gewinne aus der Ubertragung zu zahlenden Steuerbetrags. Keine Steuer ergibt sich fir den Fonds bei
steuerpflichtigen Ereignissen bezUglich eines Anteilinhabers, der zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignisses weder
seinen Sitz noch seinen gewodhnlichen Aufenthalt in Irland hat, sofern eine entsprechende ErkiGrung vorliegt und der Fonds
keine Informationen besitzt, die angemessenerweise darauf hindeuten wirden, dass die darin enthalfenen Angaben
sachlich nicht mehr zutreffen. Falls keine entsprechende Erkldrung vorliegt und der Fonds keinen Gebrauch von denim
nachfolgenden Abschnitt ,,Angemessene MaBnahmen* erl@uterten angemessenen MaBnahmen macht, wird davon
ausgegangen, dass der Anteilinhaber seinen Sitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Iland hat. Folgende Ereignisse
sind keine steuerpflichtigen Ereignisse:

e ein Umtausch von Anteilen des Fonds in andere Anfeile des Fonds durch einen Anteilinhaber mittels eines wie
zwischen voneinander unabhdngigen Parteien durchgefUhrten Geschdafts, bei dem an den Anteilinhaber keine
Zahlung geleistet wird;

e Transaktionen (die andernfalls ein steuerpflichtiges Ereignis darstellen kdnnten) in Bezug auf Anteile, die in einem
durch Verfugung der irischen Finanzverwaltung bezeichneten anerkannten Clearingsystem gehalten werden;

e eine Ubertragung des Anspruchs auf einen Anteil durch einen Anteilinhaber, wenn die Ubertragung vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen zwischen Ehegatten und ehemaligen Ehegatten erfolgt; oder

e ein Umtausch von Anteilen auf Grund einer die entsprechenden Voraussetzungen erfillenden Verschmelzung oder
Neuordnung (im Sinne von Section 739H des Taxes Act) des Fonds mit einem anderen Anlageorganismus.

Wenn der Fonds durch den Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses steuerpflichtig wird, ist der Fonds berechtigt, von der
sich aus dem steuerpflichtigen Ereignis ergebenden Zahlung einen Betrag in Héhe der entsprechenden Steuer
abzuziehen bzw. sich diejenige Anzahl von dem Anfeilinhaber oder dem wirtschaftlichen EigentUmer der Anteile
gehaltenen Anteile anzueignen oder zu annullieren, die zur Begleichung des Steuerbetrags erforderlich ist. Der
betreffende Anteilinhaber muss den Fonds fUr einen Verlust entsch&digen und entschddigt halten, der dem Fonds
dadurch entsteht, dass dem Fonds durch Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses eine Steuerschuld entsteht, wenn ein
solcher Abzug, eine solche Aneignung oder eine solche Annullierung nicht vorgenommen wurde.
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Dividenden, die aus Anlagen in irischen Beteiligungspapieren vereinnahmt werden, kdénnen der irischen
Dividendenquellensteuer zum Standardsatz der Einkommensteuer (derzeit 20 %) unterliegen. Der Fonds kann jedoch
gegenUber dem Zahlungspflichtigen eine Erkldrung abgeben, dass er ein Anlageorganismus mit wirtschaftlichem
Anspruch auf die Dividenden ist, was den Fonds dazu berechtigt, diese Dividenden ohne Abzug irischer
Dividendenquellensteuer zu vereinnahmen.

Stempelsteuver

Bei der Ausgabe, Ubertragung, dem Rickkauf oder der Ricknahme von Anteilen des Fonds ist in Iland keine
Stempelsteuer zu entrichten. Wenn eine Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen durch Ubertragung effektiver
Wertpapiere, Immobilien oder anderer Vermdgensarten beglichen wird, kann die Ubertragung dieser Vermégenswerte
deririschen Stempelsteuer unterliegen.

Auf die Ubertragung von Aktien oder marktféhigen Wertpapieren ist vom Fonds keine irische Stempelsteuer zu zahlen,
sofern die betreffenden Aktien oder markif&higen Wertpapiere nicht von einer in Iland registrierten Gesellschaft
ausgegeben worden sind und sofern sich die Ubertragung nicht auf in Iland gelegene Immobilien oder ein Recht an
solchen Immobilien oder auf Aktien oder marktfdhige Wertpapiere einer Gesellschaft (die kein Anlageorganismus im
Sinne von Section 739B (1) des Taxes Act (die keine IREF ist) oder eine ,,qudlifizierte Gesellschaft" im Sinne von Section 110
des Taxes Act ist), die in Irland registriert ist, bezieht.

Von Anteilinhabern zv zahlende Steuern
Anteile, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden

Zahlungen an einen Anteilinhaber oder eine Einlésung, Rickgabe, Entwertung oder Ubertragung von Anteilen, die in
einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, fUhren nicht zu einem steuerpflichtigen Ereignis fir den Fonds. In
den gesetzlichen Vorschriften ist jedoch nicht eindeutig geregelt, ob die in diesem Absatz genannten Bestimmungen in
Bezug auf Anteile, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, auch im Falle von steuerpflichtigen
Ereignissen anwendbar sind, die durch eine angenommene VerduBerung entstehen. In dieser Frage sollten sich
Anteilinhaber daher, wie bereits vorstehend empfohlen, an ihre eigenen Steuerberater wenden. Daher ist der Fonds zu
keinem Abzug von irischen Steuern von solchen Zahlungen verpflichtet, unabhd&ngig davon, ob die betreffenden Anteile
von Anteilinhabern gehalten werden, die ihren Sitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Iland haben, oder ob ein nicht
in Iland ansdassiger Anteilinhaber eine entsprechende ErkiGrung abgegeben hat. Jedoch unterliegen Anteilinhaber, die
ihren Sitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Iland haben, moglicherweise bei AusschUtfungen oder Einldsungen,
RUckgaben oder Ubertragungen ihrer Anteile der irischen Steuer. Das gleiche ist der Fall bei Anteilinhabemn, die zwar
weder ihren Sitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irand haben, deren Anteile jedoch einer Niederlassung oder
Vertretung in Iland zugeordnet werden kdnnen.

Soweit Anteile zum Zeitpunkt eines steuerpflichtigen Ereignisses, nicht in einem anerkannten Clearingsystem gehalten
werden, (und vorbehaltlich der Erérterung im vorangegangenen Absatz in Bezug auf ein steuerpflichtiges Ereignis, das
durch eine angenommene VerduBerung enfsteht) ergeben sich bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses
typischerweise die folgenden steuerlichen Folgen.

Anteilinhaber, die in Irland weder ihren Sitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt haben

Der Fonds braucht bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses fUr einen Anteilinhaber keine Steuer abzuziehen, wenn (q)
der Anteilinhaber in Irland weder seinen Sitz noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat, (b) der Anteilinhaber zum
genauen oder ungeféhren Zeitpunkt der Einreichung des Antrags oder des Erwerbs der Anteile eine entsprechende
ErklGrung abgegeben hat und (c) der Fonds nicht im Besitz von Informationen ist, die angemessenerweise darauf
hindeuten, dass die darin enthaltenen Angaben sachlich nicht mehr zutreffen. Falls keine entsprechende (rechtzeitig
vorgelegte) Erkldrung vorliegt und der Fonds keinen Gebrauch von den im nachfolgenden Abschnitt ,,Angemessene
MaBnahmen* erlGuterten angemessenen MaBnahmen macht, begrindet dies eine Steuerpflicht fir den Fonds bei Eintritt
eines steuerpflichtigen Ereignisses, und zwar selbst dann, wenn der Antfeilinhaber weder seinen Sitz noch seinen
gewohnlichen Aufenthalt in IMand hat. Die entsprechende Steuer wird wie nachstehend beschrieben abgezogen.

Soweit ein Anteilinhaber als Intermedidr fUr Personen handelt, die in Iland weder ihren Sitz noch ihren gewdhnlichen
Aufenthalt haben, braucht vom Fonds bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses keine Steuer abgezogen zu werden,
sofern (i) der Fonds angemessene MaBnahmen getroffen hat oder (i) der Intermedidr eine entsprechende Erkldrung
abgegeben hat, dass er fur solche Personen handelt, und der Fonds nicht im Besitz von Informationen ist, die
angemessenerweise darauf hindeuten, dass die darin enthaltenen Angaben sachlich nicht mehr zutreffen.

Anteilinhaber, die in Irland weder ihren Sitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben und vorausgesetzt, (i) der Fonds
hat angemessene MaBnahmen getroffen oder (ii) die betreffenden Anteilinhaber haben eine entsprechende Erklérung
abgegeben, bezUglich derer der Fonds nicht im Besitz von Informationen ist, die angemessenerweise darauf hindeuten,
dass die darin enthaltenen Angaben sachlich nicht mehr zutreffen, unterliegen mit den Ertrdgen aus ihren Anteilen und
den Gewinnen aus der VerduBerung ihrer Anteile keiner irischen Steuer. Dagegen unterliegen Anteilinhaber, die nicht in
Irand anséssige juristische Personen sind und die Anteile direkt oder indirekt durch oder fUr eine Handelsgeschdafte
betreibende Niederlassung oder Vertretung halten, mit den Ertrdgen aus ihren Anteilen und den Gewinnen aus der
Ver&uBerung ihrer Anteile der irischen Steuer.

Wenn vom Fonds auf Grund dessen Steuer einbehalten wird, dass vom Anteilinhaber keine entsprechende Erklérung
beim Fondseingereicht worden ist, sieht die irische Gesetzgebung eine Erstattung nur an in  Irdand
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kérperschaftsteuerpflichtige Gesellschaften, an bestimmte erwerbsunfdhige Personen und unter bestimmten anderen
begrenzten Umstdnden vor.

Anteilinhaber, die in Irland ihren Sitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben

Wenn ein Anteilinhaber nicht ein steuerbefreiter irischer Anleger ist und eine entsprechende Erkldrung in diesem Sinne
abgibt und der Fonds nicht im Besitz von Informationen ist, die angemessenerweise darauf hindeuten, dass die darin
enthaltenen Angaben sachlich nicht mehr zutreffen oder wenn die Anteile nicht vom Courts Service gekauft werden, ist
durch den Fonds von einer Ausschittung (wenn Zahlungen jahrlich oder in kUrzeren Abstdnden erfolgen) an einen
Anteilinhaber, der in Iland seinen Sitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat, eine Steuer zum Satz von 41% (25 %,
wenn der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist und eine entsprechende Erkldrung vorliegt) abzuziehen. Ebenso ist durch
den Fonds bei jeglicher sonstigen AusschUttung und bei jeglichem Gewinn, den ein Anteilinhaber (mit Ausnahme eines
steuerbefreiten irischen Anlegers, der eine entsprechende Erkldrung abgegeben hat) bei der Einldsung, Rickgabe,
Annullierung, Ubertragung oder angenommenen VerduBerung (siehe unten) von Anteilen durch einen Anteilinhaber, der
in Ihrand seinen Sitz oder seinen gewodhnlichen Aufenthalt hat, erzielt, Steuer zum Satz von 41% (25%, wenn der
Anteilinhaber eine Gesellschaft ist und eine entsprechende ErklGrung vorliegt) abzuziehen.

Der Finance Act 2006 hat fUr Anteilinhaber, die in IMand ihren Sitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, (spater
durch den Finance Act 2008 gednderte) Vorschriften fir eine automatische VerduBerungssteuer auf Anteile des Fonds
eingeflhrt, die sie bei Ablauf eines maBgeblichen Zeitraums besitzen. Bei diesen Anteilinhabern (sowohl juristischen als
auch natUrlichen Personen) wird angenommen, dass sie bei Ablauf dieses maBgeblichen Zeitraums ihre Anteile verduBert
haben (,,angenommene VerduBerung"). und auf einen etwaigen angenommenen Gewinn (der ohne BerUcksichtigung
der IndexierungsvergUnstigung berechnet wird), der ihnen gegebenenfalls durch den Wertzuwachs der Anteile seit dem
Kauf oder seit der vorhergehenden Anwendung der VerduBerungssteuer (je nachdem, welcher Zeitpunkt spdter liegt)
entstanden ist, wird von ihnen Steuer zum Satz von 41% (25 %, wenn der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist und eine
entsprechende ErklGrung vorliegt) erhoben.

Zum Zwecke der Berechnung, ob bei einem nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignis (wobei es sich nicht um
steverpflichtige Ereignisse aus dem Ablauf eines nachfolgenden maBgeblichen Zeitraums oder um jahrlich oder in
kUrzeren Abstdnden erfolgende Zahlungen handelt) eine weitere Steuerpflicht entsteht, bleibt die vorhergehende
angenommene VerduBerung anfdnglich unbericksichtigt, und die entsprechende Steuer wird wie unter normalen
Umsté&nden berechnet. Nach Berechnung dieser Steuer wird dieser Steuerbetrag sofort mit dem Steuerbetrag verrechnet,
der gegebenenfalls auf Grund der vorhergehenden angenommenen VerduBerung gezahlt worden ist. Wenn der
Steuerbetrag, der sich aus dem nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignis ergibt, hdher ist als der, der sich bei der
vorhergehenden angenommenen VerduBerung ergeben hat, muss der Fonds den Differenzbetrag abziehen. Wenn der
Steuerbetrag, der sich aus dem nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignis ergibt, niedriger als der ist, der sich bei der
vorhergehenden angenommenen VerduBerung ergeben hat, wird der Fonds dem Anteilinhaber den Differenzbetrag
erstatten (vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes ,,15 %-Grenze").

10 %-Grenze

Der Fonds ist nicht verpflichtet, Steuern (,,Exit Tax") fUr solche angenommenen VerduBerungen einzubehalten, wenn der
Wert der steuerpflichtigen Anteile (d.h. derjenigen von Anteilinhabern, die nicht unter das Erklarungsverfahren fallen)
amFonds(oder an einem Teilfonds innerhalb der Umbrella-Struktur), weniger als 10% des Werts aller Anteile des
Fonds(oder des Teilfonds) betrdgt und der Fonds freiwillig in jedem Jahr, fir das die Bagatellgrenze gilt, bestimmte
Angaben zu den betroffenen Anteilinhabern an die irische Steuerbehdrde (Revenue Commissioners) meldet. In diesem
Fall liegt die Verpflichtung zur ErklGrung der anfallenden Steuern auf Gewinne aus einer angenommenen VerduBerung
von Anteilen beim Anteilinhaber selbst (,,selbstveranlagende Anleger”), nicht bei dem Fonds oder Teilfonds (bzw. den
von diesen beauftragten Dienstleistern). Es wird davon ausgegangen, dass der Fonds sich entschieden hat, dieses
Berichtsverfahren anzuwenden, sobald er die betroffenen Anteilinhaber schriftlich davon unterrichtet hat, dass dieses
geforderte Berichtsverfahren zur Anwendung kommen wird.

15 %-Grenze

Falls der bei einem spdateren steuerpflichtigen Ereignis anfallende Steuerbetrag niedriger ist als der anldsslich der
vorausgehenden angenommenen VerduBerung angefallene Steuerbetrag (z.B. auf Grund entstandener Verluste aus
einer tatséchlichen VerduBerung), ersetzt der Fonds solchen Antfeilinhabern den zu viel gezahlten Betrag (wie bereits
dargelegt). Falls jedoch unmittelbar vor dem spd&teren steuerpflichtigen Ereignis der Wert der steuerpflichtigen Anteile an
dem Fonds (oder Teilfonds bei einer Umbrella-Struktur) nicht mehr als 15 % des Werts aller Anteile betr&gt, kann der Fonds
entscheiden, dass zu viel gezahlte Steuerbetrdge von den Anteilinhabern selbst gegentber den Steuerbehdrden zur
RUckzahlung geltend zu machen sind. Es wird davon ausgegangen, dass der Fonds sich fUr dieses Verfahren entschieden
hat, sobald er die betreffenden Anteilinhaber schriftich davon unterrichtet hat, dass sédmtliche falligen RUckzahlungen
nach Geltendmachung einer entsprechenden Forderung durch die Anteilinhaber selbst direkt durch die Steuerbehdrden
erfolgen werden.

Sonstiges

Um zu vermeiden, dass es, wenn mehrere Antfeile gehalten werden, zu einer mehrfachen angenommenen Ver&uBerung
kommt, kann der Fonds sich nach Section 739D(5B) unwiderruflich dafir entscheiden, die Anteile vor der
angenommenen VerduBerung die Anteile, die zum 30. Juni bzw. 31. Dezember jedes Jahres erfolgt, zu bewerten. Auch
wenn die gesetzlichen Vorschriften nicht eindeutig sind, soll es nach unserer Auffassung einem Fonds ermdglicht werden,
Anteile in Sechsmonatspaketen zusammenzufassen und damit die Berechnung der Ver&uBerungssteuer zu erleichtern,
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da ansonsten an verschiedenen Tagen des Jahres Wertermittlungen erforderlich wdren, was mit einem hohen
Verwaltungsaufwand verbunden wdre.

Die irische Finanzverwaltung hat aktualisierte Leitlinien fUr Anlageorganismen erstellt, die die praktische Umsetzung der
oben genannten Berechnungen/Ziele behandeln.

Anteilinhaber, die in Irland ihren Sitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, missen mdglicherweise dennoch (je
nach ihren persdnlichen steuerlichen Umstdnden) auf eine Ausschittung (z.B. in Form einer Dividende) oder einen
Gewinn aus einer Einldsung, RUckgabe, Annullierung, Ubertragung oder angenommene VerduBerung ihrer Anteile
Steuern oder Zusatzsteuern zahlen. Alternativ haben sie moglicherweise Anspruch auf vollstndige oder teilweise
Erstattung der Steuer, die vom Fonds bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses abgezogen worden ist.

Angemessene MaBBnahmen

Mit dem Finance Act von 2010 (,,das Gesetz") wurde eine Reihe von MaBnahmen (allgemein auch als ,,angemessene
MaBnahmen® bezeichnet) und Anderungen beziglich entsprechender Erkldrungen eingefihrt. Die Position vor
Inkrafttreten des Gesetzes war, dass keinerlei Steuern fUr Anlageorganismen bei steuerpflichtigen Ereignissen anfallen
wirden, die Anteilinhaber betrafen, welche bei Eintritt des steuerpflichtigen Ereignisses in Iland weder ihren Sitz noch
ihren gewdhnlichen Aufenthalt hatten, vorausgesetzt, es lag eine entsprechende ErklGrung vor und der
Anlageorganismus verfigte Uber keinerlei Informationen, die nach vernUnftigem Ermessen vermuten lieBen, dass die in
der Erkl&rung enthaltenen Angaben nicht mehr den Tatsachen entsprachen. Bei Fehlen einer entsprechenden Erkldrung
wurde davon ausgegangen, dass der Anleger seinen Sitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Iland hatte. Das Gesetz
enthielt jedoch Bestimmungen, welche die Anwendung der obigen Ausnahmegenehmigung fir Anteilinhaber, welche
in Iland weder ihren Sitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, zu erlauben sofern der Anlageorganismus nicht
aktiv solchen Anlegern gegentber vermarktet wird und der Anlageorganismus angemessene MaBnahmen ergriffen hat,
um sicherzustellen, dass solche Anteilinhaber weder ihren Sitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland haben, und
der Anlageorganismus eine diesbezigliche Genehmigung der irischen Steuerbehdrde (Revenue Commissioners) besitzt.

Personal Portfolio Investment Undertaking

Durch den Finance Act 2007 sind Vorschriften fUr die Besteuerung von nattrlichen Personen mit Sitz oder gewdhnlichem
Aufenthalt in Iland, die Anteile an Anlageorganismen halten, erlassen worden. Diese Bestimmungen haben das Konzept
eines ,Personal Portfolio Investment Undertaking” (,,PPIU") eingefUhrt. Im Wesentlichen wird ein Anlageorganismus in
Bezug auf einen bestimmten Anleger dann als PPIU angesehen, wenn dieser Anleger die Auswahl einzelner oder aller
Anlagen des Anlageorganismus enfweder unmittelbar oder Uber fUr den Anleger handelnde oder mit diesem
verbundene Personen beeinflussen kann. Je nach den Verhdltnissen der jeweiligen Personen kann ein Anlageorganismus
in Bezug auf einzelne, keine oder alle Anleger, die natUrliche Personen sind, als PPIU angesehen werden, d.h. erist nurin
Bezug auf diejenigen Anleger, die auf die Auswahl der Anlagen ,,Einfluss” nehmen kénnen, ein PPIU. Gewinne, die durch
ein ab dem 20. Februar 2007 eingetretenes steuerpflichtiges Ereignis hinsichtlich eines Anlageorganismus entstanden sind,
der in Bezug auf eine Person ein PPIU ist, werden zum Standardsatz von 60% besteuert. Bestimmte Ausnahmen gelten
dann, wenn die Anlagen auf breiter Basis vermarktet werden und 6ffentlich zugdnglich sind oder wenn es sich bei den
Anlagen nicht um Immobilien handelt. Weitere Einschrdnkungen kénnen fUr Anlagen in Grundsticken oder nicht
bdrsennotierten Aktien gelten, deren Werthaltigkeit auf dem Wert von Grund und Boden basiert.

Meldepflichten

GemdB Paragraph 891C des TCA und der Return of Values (Investment Undertakings) Regulations 2013 ist die Gesellschaft
verpflichtet, den Revenue Commissioners jahrlich bestimmte Angaben in Bezug auf die von Anlegern gehaltenen Anteile
zu machen. Zu den zu meldenden Angaben gehdren Namen, Anschrift und Geburtsdatum, sofern erfasst, des
Anteilinhabers sowie der Wert der von diesem gehaltenen Anteile. In Bezug auf ab dem 1. Januar 2014 erworbene Anteile
umfassen die zu meldenden Angaben auBerdem die Steuernummer des Anteilinhabers (und zwar die irische
Steuernummer oder Umsatzsteuernummer bzw. im Falle einer natirlichen Person die PPS-Nummer dieser Person) bzw. in
Ermangelung einer Steuernummer ein Hinweis darauf, dass diese nicht angegeben wurde. Es sind keine Angaben zu
melden in Bezug auf Anteilinhaber, die:

= Steuerbefreite irische Anleger sind (wie oben definiert);

= Anteilinhaber, die in IHand weder ihren Sitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben (sofern die enfsprechende
ErklGrung vorliegt); oder

= Anteilinhaber, deren Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden.

Kapitalerwerbsteuer

Die Ver&uBerung von Anteilen kann der irischen Schenkungs- oder Erbschaftsteuer (Kapitalerwerbsteuer) unterliegen.
Sofern der Fonds jedoch unter die Definition eines Anlageorganismus (im Sinne von Section 739B (1) des Taxes Act) fdllt,
unterliegt die VerduBerung von Antfeilen durch einen Anteilinhaber nicht der Kapitalerwerbsteuer, sofern (a) der
Beschenkte oder Rechtsnachfolger zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft weder seinen Sitz noch seinen
gewohnlichen Aufenthalt in Iland hat; (b) der Uber die Anteile verfigende Anteilinhaber (, Verfigender") zum Zeitpunkt
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der Verfigung weder seinen Sitz noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irand hat; und (c) die Anteile zum Zeitpunkt
dieser Schenkung oder Vererbung und zum Bewertungstag Teil der Schenkung oder der Vererbung sind.

BezUglich der Ansdssigkeit in Iland im Sinne der Kapitalerwerbsteuer gelten besondere Regeln fUr Personen, die nicht in
IMrand ansdssig sind. Ein nicht in IMand ansassiger Beschenkter oder Verfiugender gilt nicht als zu dem betreffenden
Zeitpunkt in Iand ansdssig oder gewdhnlich ansdssig, es sei denn, dass:

i) diese Person in den fUnf aufeinander folgenden Veranlagungsjiahren unmittelbar vor dem
Veranlagungsjahr, in das der betreffende Zeitpunkt fallt, in Irland ihren Sitz gehabt hat; und

ii) diese Person zu dem befreffenden Zeitpunkt in Iland entweder ihren Sitz oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt hat.

Einhaltung der US-Anforderungen fir Meldung und Quellensteverabzug

Die Regelungen zur Steuerehrlichkeit bezUglich Auslandskonten (,,FATCA") des Hiring Incentives to Restore Employment
Acts 2010 (Gesetz zur Wiederbelebung des Arbeitsmarktes mittels Beschaftigungsanreizen) sind weitreichende, von den
Vereinigten Staaten (,,US") erlassene Bestimmungen zur Meldung von Informationen, die darauf abzielen, dass genannte
US-Personen mit Finanzvermdgen auBerhalb der Vereinigten Staaten die US-Steuern in der korrekten Hohe zahlen. FATCA
schreibt grundsdtzlich eine Quellensteuer von bis zu 30 % fUr bestimmte Einkinfte aus US-Quellen (einschlieBlich
Dividenden und Zinsen) und fUr Bruttoerldse aus Verkdufen oder andere EigentumsverfOgungen vor, die Zinsen oder
Dividenden aus US-Quellen erzeugen, die an ein ausldndisches Finanzinstitut (,,FFI*) gezahlt werden, es sei denn, das FFI
schlieBt unmittelbar mit der US-Steuerbehdrde (Internal Revenue Service/, IRS") einen Vertrag (, FFlI-Vereinbarung") oder
das FFlist in einem IGA-Land ansdssig (siehe unten). Eine FFI-Vereinbarung legt Pflichten fUr das FFl fest, einschlieBlich der
direkten Offenlegung bestimmter Informationen Uber US-Anleger gegeniber der IRS und der Anwendung einer
Quellensteuer fir Anleger, die die Bestimmungen nicht befolgen. FUr diese Zwecke wirde der Fonds unter die Definition
eines FFlim Sinne des FATCA fallen.

In Anerkennung der Tatsache, dass das festgelegte politische Ziel des FATCA in der Einrichtung eines Meldesystems (und
nicht nurim Einzug der Quellensteuer) besteht, und der Schwierigkeiten, die in einigen Landern hinsichtlich der Einhaltung
der FATCA-Regelungen durch FFl auftreten kdnnen, haben die Vereinigten Staaten einen zwischenstaatlichen Ansatz zur
Umsetzung des FATCA entwickelt. Mit Blick darauf schlossen die irische und die US-Regierung am 21. Dezember 2012 eine
zwischenstaatliche Vereinbarung (,irische IGA") ab, und in das Finanzgesetz 2013 (Finance Act 2013) wurden zur
Umsetzung der irischen IGA entsprechende Bestimmungen aufgenommen, die es auBerdem den lIrish Revenue
Commissioners erlauben, im Hinblick auf die Registrierungs- und Meldeanforderungen, die sich aus der irischen IGA
ergeben, Vorschriften einzufUhren. In dieser Hinsicht haben die Revenue Commissioners (in Verbindung mit dem
Finanzministerium) DurchfUhrungsbestimmungen - S.I. Nr. 292 von 2014 erlassen, die ab dem 1. Juli 2014 gelten. Supporting
Guidance Noftes (unterstUtzende Merkblatter), die kinftig anlassbezogen aktualisiert werden, wurden am 1. Oktober 2014
von den lIrish Revenue Commissioners herausgegeben, die jungste Fassung erscheint im Juni 2019.

Die irische IGA soll die Belastung fUr irische FFI im Rahmen der Einhaltung des FATCA dadurch mindern, dass die
Verfahrenseinhaltung vereinfacht und das mit der Quellensteuer verbundene Risiko verringert wird. Unter dieser irischen
IGA., legen die einzelnen irischen FFls den Irish Revenue Commissioners einmal im Jahr Angaben Uber US-Investoren vor
(es sei denn, das betreffende FFl ist von den FATCA-Anforderungen freigestellt). Die Irish Revenue Commissioners leiten
dann jeweils (bis zum 30. September des folgenden Jahres) Informationen an das IRS weiter, ohne dass das FFl eine FFI-
Vereinbarung mit dem IRS abzuschlieBen braucht. Das FFI muss sich jedoch grundsétzlich beim IRS anmelden, um eine
sogenannte Global Infermediary Identification Number (GIIN) zu erhalten.

Laut irischer IGA sollen FFI generell nicht zur Abfohrung der 30 %igen Quellensteuer verpflichtet sein. Soweit der Fonds
infolge von FATCA die US-Quellensteuer auf seine Anlagen abfUhren muss, kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder in Bezug
auf die Anlage eines Anlegers in dem Fonds jedwede MaBnahme ergreifen, um sicherzustellen, dass die abgefthrte
Steuer wirtschaftlich von dem jeweiligen Anleger gefragen wird, dessen VersGumnis, die erforderlichen Informationen
weiterzugeben oder ein mitwirkendes FFl zu werden, zu dem Steuerabzug fihrte.

Potenzielle Anleger sollten beziglich ihrer eigenen Situation im Hinblick auf die Anforderungen des FATCA ihren
steuerlichen Berater konsultieren.

Gemeinsamer Meldestandard

Am 14. Juli 2014 gab die OECD den Standard fUr den automatischen Austausch von Bankkontoinformationen
(,Standard”) heraus, der auch den gemeinsamen Meldestandard beinhaltet. Dieser ist in IMand anhand des
einschldgigen internationalen Rechtsrahmens und der irischen Steuergesetzgebung angewandt worden. Zusdtzlich
verabschiedete die Europdische Union am 9. Dezember 2014 die Richtlinie des Rates 2014/107/EU zur Anderung von
Richtlinie 2011/16/EU Uber den obligatorischen Austausch von Finanzinformationen im Bereich der Besteuerung (,,DAC2"),
die wiederum in Iland anhand der entsprechenden irischen Steuergesetzgebung umgesetzt wurde.

Hauptzweck des gemeinsamen Meldestandards und der DAC2 (hierein zusammen ,gemeinsamer Meldestandard”) ist
die Einrichtung eines automatischen Austausches bestimmter Finanzinformationen zwischen den betreffenden
Steuerbehdrden der teinehmenden Rechtsordnungen oder EU-Mitgliedsstaaten auf Jahresbasis.

Der gemeinsame Meldestandard stUtzt sich dabei weitgehend auf den zur Umsetzung des FATCA verwendeten
zwischenstaatlichen Ansatz, so dass grundlegende Gemeinsamkeiten zwischen den Meldemechanismen bestehen.
Wd&hrend der FATCA jedoch im Wesentlichen lediglich die Meldung sperzifischer Informationen zu angegebenen US-
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Personen an das IRS vorschreibt, ist der gemeinsame Meldestandard aufgrund der Anzahl der an der Regelung
beteiligten Lander erheblich weiter gefasst.

Vereinfacht gesagt, verlangt der gemeinsame Meldestandard von irischen Finanzinstituten, Kontoinhaber (sowie in
bestimmten Situationen beherrschende Personen dieser Kontoinhaber) zu identifizieren, die in anderen teilnehmenden
Rechtsordnungen oder EU-Mitgliedsstaaten ansdssig sind, und bestimmte Informationen in Bezug auf diese Kontoinhaber
(sowie in bestimmten Situationen bestimmte Informationen in Bezug auf die identifizierten beherrschenden Personen)
j@hrlich den Irish Revenue Commissioners zu melden (die diese Angaben ihrerseits an die zustdndigen Steuerbehdrden in
dem Land weiterleiten, in dem der Kontoinhaber ansdssig ist). In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass der Fonds
im Sinne des gemeinsamen Meldestandards als irisches Finanzinstitut gilt.

Weitere Angaben zu den Anforderungen an Fonds gemdaBR dem gemeinsamen Meldestandard sind dem nachstehenden
Abschnitt ,,CRS-Datenschutzhinweis" zu entnehmen.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten beziglich ihrer eigenen Situation im Hinblick auf die Anforderungen gemaB
dem gemeinsamen Meldestandard RUcksprache mit inrem eigenen Steuerberater halten.

CRS-Datenschutzhinweis

Der Fonds bestatigt hiermit, dass er beabsichtigt, Schritte zu ergreifen, die zur ErfUllung aller Verpflichtungen erforderlich
sind, die ihm gemasB (i) dem Standard und insbesondere dem darin enthaltenen gemeinsamen Meldestandard, wie in
Irand anhand des einschlé@gigen internationalen Rechtsrahmens und der entsprechenden irischen Steuergesetzgebung
umgesetzt, und (i) der DAC2, wie in Iland anhand der entsprechenden irischen Steuergesetzgebung umgesetzt,
obliegen, um eine Einhaltung bzw. angenommene Einhaltung des gemeinsamen Meldestandards ab dem 1. Januar 2016
zu gewdhrleisten.

In dieser Hinsicht ist der Fonds gemdaB Section 891F und Section 891G des Taxes Act sowie der gemdB diesen Paragraphen
erlassenen DurchfUhrungsbestimmungen zur Einholung bestimmter Informationen zu den Steuerregelungen der einzelnen
Anteilinhaber (und Erhebung von Daten in Bezug auf die jeweiligen beherrschenden Personen spezifischer Anteilinhaber)
verpflichtet.

Unter bestimmten Umst&dnden kann der Fonds gesetzlich verpflichtet sein, diese Informationen und anderen
Finanzinformationen hinsichtlich der Beteiligungen eines Anteilinhabers am Fonds an die Irish Revenue Commissioners
weiterzuleiten (wozu unter bestimmten Umstdnden auch Informationen bezlglich der jeweiligen beherrschenden
Personen sperzifischer Anteilinhaber gehdren k&nnen). Die Irish Revenue Commissioners werden diese Informationen
wiederum, sofern es sich bei dem Konto um ein meldepflichtiges Konto handelt, mit den Behdrden in demjenigen Land
teilen, in dem die in Bezug auf das meldepflichtige Konto meldepflichtige(n) Person(en) ansdssig ist/sind.

Insbesondere gehdren zu denin Bezug auf einen Anteilinhaber (sowie gegebenenfalls die betreffenden beherrschenden
Personen) zu meldenden Angaben u.a. Name, Adresse, Geburtsdatum, Geburtsort, Kontonummer, Kontostand oder -
wert zum Jahresende (oder bei einer SchlieBung des Kontos wdhrend des betreffenden Jahres das Guthaben bzw. der
Wert zum SchlieBungsdatum des Kontos), in Bezug auf das Konto im Kalenderjahr geleistete Zahlungen (einschlieBlich
RUcknahme- und Dividenden-/Zinszahlungen), Steueransdssigkeit und Steueridentifizierungsnummer(n).

Anteilinhaber (und betreffende beherrschende Personen) finden weitere Informationen zu den steuerlichen
Meldepflichten des Fonds auf der Website der Irish Revenue Commissioners unter
http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html) bzw. unter dem folgenden Link (nur in Bezug auf den
gemeinsamen Meldestandard - CRS): http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/.

Die oben verwendeten Begriffe haben, sofern sie nicht oben anders begrifflich bestimmt sind, die gleiche Bedeutung
wie im Standard bzw. der DAC2 (wie sie auf den Fonds anzuwenden sind).

Mitteilungspflicht gemdaB DACé

Nach der DACé-Richtlinie, die am 25. Juni 2018 in Kraft frat, sind EU-Mitgliedstaaten verpflichtet, bis zum 1. Januar 2020
ein gemeinsames Mitteilungspflichtverfahren einzurichten und alle eingehenden Informationen miteinander
auszutauschen. Die Mitteilungspflicht im Rahmen der DACé betrifft in der EU ansdssige Steuerberater, Rechnungsprifer,
Rechtsanwdlte, Banken, Finanzberater und andere Intermedidre, die potenziell aggressive grenziberschreitende
Steuergestaltungen konzipieren, vermarkten, organisieren, zur Nufzung zur VerfUgung stellen oder deren Umsetzung
verwalten. Die Mitteilungspflicht besteht auch fUr Personen, die Hilfe, UnterstUtzung oder Beratung in Bezug auf potenziell
aggressive grenzUberschreitende Steuergestaltungen anbieten, sofern davon ausgegangen werden kann, dass sie sich
der Erbringung dieser Leistungen bewusst sind. Ist der Intermedidr auBerhalb der EU ansdssig oder unterliegt er dem
anwaltlichen Berufsgeheimnis, geht die Meldepflicht auf den Steuerzahler Gber.

Die in diesem Prospekt vorgesehenen Geschdéfte fallen gegebenenfalls in den Geltungsbereich der Meldepflicht gemdaR
Richtlinie (EU) 2018/822 des Ratfes oder eine entsprechende Vorschrift gemdaB irischem Recht, womit sich diese als
meldepflichtige (grenzUberschreitende) Regelungen im Sinne dieser Vorschriften qualifizieren. Wére dies der Fall, mUsste
Dillon Eustace, die Verwaltungsgesellschaft oder eine andere Person, auf die der Begriff ,Intermedidr” zutrifft, die
Geschdfte den Steuerbehdrden gegebenenfalls gemdB diesen Vorschriften melden. Da eine Umsetzung von Richtlinie
(EU) 2018/822 in das jeweilige Recht der EU-Mitgliedstaaten noch aussteht, ist das genaue AusmaB der
Meldepflichtregelungen zurzeit noch nicht klar.
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Deutsche Steuerangaben

Der Fonds bemuUht sich um die Aufrechterhaltung seines Status als ,,Aktienfonds* fUr die einzelnen Teilfonds gemdaB der
Begriffsbestimmung in § 2 Abs. 6 und 7 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) von 2018.

Anleger sollten in Bezug auf die Implikationen des ,,Akfienfonds"-Status des Fonds gemaB InvStG 2018 Ricksprache mit
ihren eigenen Fachberatern halten.

Zum Datum dieses Prospekts sind Uber 50 % des Gesamtvermdgens der einzelnen Teilfonds jederzeit in
Kapitalbeteiligungen gemdaB der Begriffsbestimmung in § 2 Abs. 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) von
2018 investiert.

Angesichts der Tatsache, dass sich die rechtliche Lage und/oder die Auffassung der deutschen Steuerbehdrden zwischen
dem Erscheinen dieses Prospekts und einer von einem in Deutschland steueransdssigen Anleger getroffenen
Entscheidung éndern kann, obliegt es deutschen Anlegern, die finanziellen Folgen solcher Anderungen fir eine Anlage
in den Fonds oder einen Teilfonds zu erwdgen und bei Bedarf einen qualifizierten Steuerberater zu konsultieren, ehe sie
eine Anlage in Anteilen des Fonds/eines Teilfonds tatigen. Diese Angaben sind nicht erschépfend und stellen keine
Rechts- oder Steuerberatung dar.
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Grindung und Grundkapital

Der Fonds wurde am 11. April 2002 nach irischem Recht als Investmentfonds mit variablem Kapital unter der
Registernummer 355598 gegrindet.

Am Datum dieses Prospekts

a. betragt das genehmigte Anteilskapital des Fonds 38.091 EUR, eingeteilt in 38.091 Managementanteile zu
jeweils 1,00 EUR und 500.000.000.000 nennwertlose Anteile, die anfénglich als unklassifizierte Anteile
bezeichnet werden; und

b. betragt das ausgegebene Anteilskapital des Fonds 7 EUR, eingeteilt in sieben Managementanteile zu jeweils
1,00 EUR, von denen 7 EUR eingezahlt sind und deren wirtschaftliche Eigentimerin die Brandes Investment
Partners, L.P. (vier Anteile) und die Verwaltungsgesellschaft (drei Anteile) sind.

Managementanteile verleihen ihren Inhabern keinen Anspruch auf Dividenden und verleihen ihren Inhabern bei der
Abwicklung Anspruch auf den darauf eingezahlten Betfrag, nicht jedoch zu einer anderweitigen Beteiligung am
Vermdgen des Fonds.

Grindungsurkunde und Satzung

Die Grundungsurkunde und Satzung des Fonds bestimmt in Klausel 3, dass der ausschlieBliche Zweck des Fonds darin
besteht, beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und/oder anderen liquiden Finanzanlagen gemdB Vorschrift 68 der Vorschriften anzulegen, wobei die
Anteile daran auf Verlangen der Inhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens des Fonds
zurckgenommen werden.

Der folgende Abschnitt ist eine Zusammenfassung der wichtigsten Bestimmungen der Satzung des Fonds. Definierte
AusdrUcke in diesem Abschnitt haben dieselbe Bedeutung wie in der Satzung des Fonds.

Anderung von Rechten der einzelnen Anteilsklassen

Die mit einem Teilfonds oder einer Klasse innerhalb eines Teilfonds verbundenen Rechte kdnnen unabhéngig davon, ob
der Fonds abgewickelt wird oder nicht, mit schrifflicher Zustimmung der Inhaber von drei Vierteln der ausgegebenen
Anteile des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse oder mit Genehmigung durch einen Sonderbeschluss,
der auf einer gesonderten Hauptversammlung der Inhaber der Anteile des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Klasse gefasst wird, gedndert oder aufgehoben werden. Die Bestimmungen der Satzung Uber Hauptversammlungen
gelten auch fUr jede solche gesonderte Hauptversammlung eines Teilfonds oder einer Klasse mit der Ausnahme, dass die
Beschlussfahigkeit auf einer solchen Versammlung, bei der es sich nicht um eine vertagte Versammlung handelt, durch
alle Anteilinhaber gegeben ist, die Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Klasse besitzen und in der
Versammlung persénlich anwesend oder durch Bevollmdchtigte vertreten sind, oder durch zwei Personen, die Anteile
des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Klasse besitzen oder durch Stimmrechtsvollmacht vertreten, je
nachdem, welche Zahl geringer ist, und auf einer vertagten Versammlung durch eine Person, die Antfeile des
betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Klasse besitzt, oder ihren Bevollmdchtigten. Jeder Inhaber von Anteilen des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse, der persénlich anwesend oder durch einen Bevolim&chtigten
vertreten ist, kann eine Abstimmung mit Stimmenausz&hlung verlangen.

Stimmrechte

Die Safzung sieht vor, dass bei einer Abstimmung durch Handaufheben in einer Hauptversammlung des Fonds oder eines
Teilfonds jeder Anteilinhaber, der persdnlich anwesend oder durch einen Bevollmd&chtigten vertreten ist, eine Stimme hat,
und der oder die Anteilinhaber, die Managementanteile besitzen und persdnlich anwesend oder durch
Bevollmd&chtigten vertreten sind, insgesamt nur eine Stimme fUr alle Managementanteile haben. Bei einer Abstimmung
mit Stimmenausz&hlung hat jeder Anteilinhaber, der persénlich anwesend oder durch einen Bevolim&chtigten vertreten
ist, eine Stimme fUr seinen gesamten Bestand an Managementanteilen und eine Stimme fUr jeden ganzen Anteil in seinem
Besitz.

Anderung des Anteilskapitals

Der Fonds kann durch einen ordentlichen Beschluss sein genehmigtes Anteilskapital jeweils um den Betrag erhdhen, der
in dem Beschluss festgelegt wird.

Der Fonds kann sein genehmigtes Anteilskapital durch einen ordentlichen Beschluss durch Zusammenlegung und
Einteilung der Gesamtheit oder eines Teils seines Anteilskapitals in Anteile Uber einen héheren Betrag als den der
bestehenden Anteile oder durch Unterteilung seiner Anteile in Anteile Uber einen niedrigeren Betrag als den in der
Grindungsurkunde und Satzung des Fonds festgelegten dndern (ohne es herabzusetzen) oder durch Annullierung von
Anteilen, die zum Zeitpunkt der Fassung des diesbezUglichen Beschlusses nicht von einer Person Ubernommen worden
sind oder zu deren Ubernahme sich nicht eine Person verpflichtet hat, sein Anteilskapital um den Betrag der auf diese
Weise annullierfen Anteile herabsetzen.

Der Fonds kann durch einen Sonderbeschluss sein Anteilskapital von Zeit zu Zeit herabsetzen.
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Interessen der Verwaltungsratsmitglieder

Sofern es bzw. sie die Art seines bzw. ihres Interesses in einer Verwaltungsratssitzung gemaB der Satzung erklart oder erklart
hat, ist es keinem Verwaltungsratsmitglied und keiner Person, die das Amt eines Verwalfungsratsmitglieds anstrebt, auf
Grund seines bzw. ihres Amtes untersagt, Vertrdge mit dem Fonds zu schlieBen, und ein solcher Vertrag oder ein Vertrag
oder eine Vereinbarung, der bzw. die vom oder fUr den Fonds geschlossen wurde, an dem bzw. der ein
Verwaltungsratsmitglied in irgendeiner Weise ein Interesse besitzt, kann nicht fir ungUltig erklart werden, und ein
Verwaltungsratsmitglied, das solche Vertrége schlieBt oder ein solches Interesse besitzt, ist gegentber dem Fonds auf
Grund seines Amtes oder des dadurch entstandenen Treuhandverhdltnisses nicht verpflichtet, Rechenschaft Uber
Gewinne ablegen, die durch diese Vertrdge oder Vereinbarungen erzielt werden. Ein Verwaltungsratsmitglied kann in
Verbindung mit seinem Amt als Verwaltungsratsmitglied andere Amter oder mit EinkUnften verbundene Posten innerhalb
des Fonds zu denjenigen Bedingungen hinsichtlich Amtszeit und anderer Aspekte innehaben, die der Verwaltungsrat
festlegt.

Ein Verwaltungsratsmitglied darf bei einem Beschluss Uber seine Berufung (oder der Vereinbarung der Bedingungen seiner
Berufung) in ein Amt oder einen mit EinkUnften verbundenen Posten bei dem Fonds oder Uber Vertrdge oder
Vereinbarungen, an denen es ein wesentliches Interesse besitzt, nicht abstimmen oder bei der BeschlussfGhigkeit
mitgez&hlt werden. Dieses Verbot findet (bei Nichtvorliegen anderer wesentlicher Interessen als der nachfolgend
aufgezdhlten) unter anderem keine Anwendung auf:

a. die Gewdhrung von Sicherheiten oder Freistellungen gegentber dem Verwaltungsratsmitglied fir von ihm zu
Gunsten des Fonds verliehenes Geld oder eingegangene Verpflichtungen;

b. Veriréige oder Vereinbarungen eines Verwaltungsratsmitglieds zur Garantie oder Ubernahme von Anteilen
oder Schuldverschreibungen des Fonds; und

c. Anfrédge beziUglich anderer Fonds, an denen es als leitender Angestellter, Anteilinhaber, Glaubiger oder in
anderer Eigenschaft ein unmittelbares Interesse besitzt, sofern es nicht Inhaber oder wirtschaftlicher
EigentUmer von mindestens 1 % einer Klasse des ausgegebenen Eigenkapitals dieses Fonds (oder eines dritten
Fonds, von dem sich sein Interesse ableitet) oder der Stimmrechte der Gesellschafter des betreffenden Fonds
ist, wobei ein solches Interesse fUr die Zwecke dieser Satzung unter allen Umstdnden als wesentliches Interesse

gilt.

Der Fonds kann durch einen ordentlichen Beschluss die vorstehenden Bestimmungen in beliebigem Umfang aussetzen
oder lockern und beliebige Geschdafte dieser Art genehmigen.

Jedes Verwaltungsratsmitglied hat Anspruch auf die vom Verwaltungsrat festgesetzte VergUtung fUr seine Dienste, wobei
die GesamtbezUge jedes Verwaltungsratsmitglieds fUr jeden Zwdlfmonatszeitraum 25.000 EUR zuzUglich angemessener
Auslagen oder, falls hdher, denjenigen Betrag, der vom Fonds auf einer Hauptversammlung genehmigt wird, nicht
Ubersteigen durfen.

Kreditaufnahmebefugnisse

Der Verwaltungsrat kann alle Kreditaufnahmebefugnisse des Fonds austben (einschlieBlich der Befugnis zur
Kreditaufnahme zwecks Ricknahme von Anteilen). Der Depositar darf das Unternehmen und das Vermdgen oder Teile
davon belasten, sei es direkt oder als dingliche Sicherheit fur eine Schuld, Verbindlichkeit oder Verpflichtung des Fonds.

Anteilsibertragung

Die Anteile des Fonds sind frei Ubertragbar. Vorbehaltlich der Unterschiede zwischen den Anteilsklassen eines Teilfonds
berechtigen die Anteile des Fonds in gleicher Weise zur Teilhabe am Gewinn und an den Dividenden des Teilfonds, zu
dem sie gehdren, und bei der Liquidation zur Teilhabe an seinem Vermdgen.

Der Verwaltungsrat ist befugt, neben Ubertragungsbeschrénkungen diejenigen Beschrankungen aufzuerlegen, die er for
erforderlich hdlt, um sicherzustellen, dass keine Anteile des Fonds von einer Person unter VerstoB gegen Gesetze oder
Bestimmungen eines Landes oder einer Regierungsbehdrde erworben oder gehalten werden. Der Verwaltungsrat kann
die Anerkennung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn (i) die Ubertragungsurkunde und diejenigen anderen
Nachweise, die der Verwaltungsrat zum Nachweis des Rechts des Ubertragenden zur Vornahme der Ubertragung
berechtigterweise verlangt, nicht am Geschéftssitz des Fonds hinterlegt wurden und (i) sich die Ubertragungsurkunde
nicht auf Anteile nur einer einzigen Klasse bezieht.

Teilfonds
Der Verwaltungsrat muss fur Teilfonds in der folgenden Weise gesonderte Portfolios bilden:

a. Der Fonds muss fUr jeden Teilfonds gesonderte BUcher und Aufzeichnungen fGhren, in denen alle
Transaktionen, die sich auf den betreffenden Teilfonds beziehen, verzeichnet werden. Insbesondere werden
die Erlése aus der Zuteilung und Ausgabe von Anteilen jeder Klasse der einzelnen Teilfonds und die auf diesen
entfallenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertfrdge und Aufwendungen dem beftreffenden
Teilfonds zugerechnet.

b. Jeder Vermdgenswert, der sich von einem anderen in einem Teilfonds enthaltenen Vermdgenswert ableitet,
wird in den BUchern des Fonds demselben Teilfonds zugerechnet wie der Vermdgenswert, von dem er sich
ableitet, und jede Wertsteigerung oder -minderung dieses Vermdgenswerts wird dem betreffenden Teilfonds
zugerechnet.
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c. Bei Vermdgenswerten, die nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht bestimmten Teilfonds zuzurechnen sind,
liegt es im Ermessen des Verwaltungsrats, vorbehaltlich der Zustimmung des Depositars die Grundlage
festzulegen, auf der diese Vermdgenswerte in der Weise, die er nach seinem Ermessen fUr recht und billig
halt, unter den Teilfonds aufgeteilt werden, und der Verwaltungsrat ist vorbehaltlich der Genehmigung des
Depositars befugt, diese Grundlage jederzeit und von Fall zu Fall zu dndern.

d. Verbindlichkeiten werden dem bzw. den Teilfonds zugerechnet, auf den bzw. die sie sich nach Ansicht des
Verwaltungsrats beziehen. Wenn sich diese Verbindlichkeiten nicht einem bestimmten Teilfonds zurechnen
lassen, liegt esim Ermessen des Verwaltungsrats, vorbehaltlich der Zustimmung des Depositars die Grundlage
festzulegen, auf der diese Vermdgenswerte in der Weise, die er nach seinem Ermessen fUr recht und billig
halt, unter den Teilfonds aufgeteilt werden, und der Verwaltungsrat ist vorbehaltlich der Genehmigung des
Depositars befugt, diese Grundlage jederzeit und von Fall zu Fall zu dndern.

e. Der Verwaltungsrat kann in den Geschdaftsbichern des Fonds Vermdgenswerte zwischen Teilfonds
Ubertragen, wenn auf Grund der Tatsache, dass ein Gldubiger gegen bestimmte Vermdgenswerte des Fonds
vorgeht, oder aus anderen Grinden Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, GebUhren oder
RUckstellungen in anderer Weise zu tfragen wdaren als in jener, in der sie nach dem vorstehenden Buchstaben
(d) zu tragen wdéren, oder dhnliche Umstdnde vorliegen.

Obwohl jeder Teilfonds so behandelt wird, dass er seine eigenen Verbindlichkeiten tragt, bleibt der Fonds insgesamt
letztlich gegenuUber Dritten fUr sémtliche Verbindlichkeiten aller Teilfonds haftbar.

Abwicklung
Die Satzung enthdlt Bestimmungen folgenden Inhalts:

a. Falls der Fonds abgewickelt werden soll, muss der Liquidator die Vermdgenswerte des Fonds in der Weise und
Reihenfolge, die er zur Befriedigung der Glaubiger fUr richtig hdlt, verwenden. Der Liquidator muss bezUglich
der zur Verteilung unter den Gesellschaftern vorhandenen Vermdgenswerte in den Geschdéftsblchern des
Fonds diejenigen Ubertragungen zwischen Teilfonds vornehmen, die notwendig sind, um die tatséchlichen
Lasten solcher Glaubigerforderungen auf die Inhaber von Anteilen der unterschiedlichen Teilfonds in dem
Verhdltnis, das der Liquidator nach freiem Ermessen fUr gerecht halt, zu verteilen.

b. Die zur Verteilung unter den Gesellschaftern verfUgbaren Vermdgenswerte sind dann in folgender Rangfolge
zU verwenden:

i Erstens zur Zahlung eines Betrags an die Inhaber der Anteile jedes Teilfonds in der Wahrung, auf die der
betreffende Teilfonds lautet (oderin einer anderen vom Liquidator gewdhlten Wahrung), der (mit dem
vom Liquidator festgestellten Wechselkurs) dem Nettoinventarwert der Anteile des betreffenden
Teilfonds, die sich am Tage des Beginns der Abwicklung jeweils im Besitz der Inhaber befinden, so weit
wie moglich entspricht, sofern in dem betreffenden Teilfonds genUgend Vermdgenswerte zur
Verfugung stehen. Um diese Zahlung zu ermdglichen, ist RUckgriff zu nehmen auf:

. Erstens die Vermdgenswerte des Fonds, die nicht Bestandteil eines Teilfonds sind, und

. Zweitens die in den Teilfonds verbliebenen Vermdgenswerte (nach Zahlung aller Betrdge an die
Inhaber der Anteile des Teilfonds, auf den diese sich beziehen, auf die sie jeweils gemdB dieser
Ziffer (i) Anspruch haben), proportional zum Gesamtwert der in jedem dieser Teilfonds
verbliebenen Vermdgenswerte.

ii. Zweitens zur Zahlung von Betrdgen an die Inhaber von Managementanteilen bis zu dem darauf
eingezahlten Nennwert aus den Vermdgenswerten des Fonds, die nicht Bestandteil irgendeines
Teilfonds sind und die nach einem RUckgriff gemdB vorstehender Ziffer (i) (A) verblieben sind. Wenn
nicht genigend Vermdgenswerte (wie vorstehend angegeben) fUr eine solche Zahlung in voller Hohe
zur Verflgung stehen, darf auf die Vermdgenswerte, die Bestandteil eines der Teilfonds sind, nicht
zurUckgegriffen werden.

iii. Drittens zur Zahlung aller in dem betreffenden Teilfonds dann noch verbliebenen Restbetrdge an die
Inhaber von Anteilen jedes Teilfonds im Verhdltnis zur Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile.

iv. Viertens zur Zahlung aller dann noch verbliebenen und nicht in einem der Teilfonds enthaltenen
Restbetfrdge an die Anteilinhaber im Verhdltnis zur Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile.

c. Falls der Fonds abgewickelt wird (gleichgUltig, ob es sich um eine freiwillige Liquidation, eine Liquidation unter
Aufsicht oder eine gerichtliche Liquidation handelt), kann der Liquidator mit der Ermé&chtigung durch einen
Sonderbeschluss oder eine andere nach den Gesetzen erforderliche Genehmigung das Vermdgen des
Fonds ganz oder teilweise als SachausschUttung unter den Gesellschaftern aufteilen, unabhdngig davon, ob
das Vermdgen aus Vermdgenswerten einer einzigen Art besteht, und zu diesem Zweck den Wert, den er fir
eine oder mehrere Vermdgensklassen als angemessen betrachtet, festsetzen und bestimmen, wie die
Aufteilung unfer den Gesellschaftern oder verschiedenen Gesellschafterklassen vorzunehmen ist.  Der
Liquidator kann mit der gleichen Ermdchtigung jeden Teil der Vermdgenswerte mit dem VerfOgungsauftrag
zu Gunsten der Gesellschafter auf Treuhdnder Ubertragen, den der Liquidator mit der gleichen Ermdachtigung
fUr richtig halt; daraufhin kann die Liquidation des Fonds abgeschlossen und der Fonds aufgeldst werden,
jedoch in der Weise, dass kein Anteilinhaber gezwungen ist, Vermdgenswerte anzunehmen, beziglich derer
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eine Verbindlichkeit besteht.  Wenn ein Anteilinhaber dies jedoch verlangt, wird anstelle einer
Sachausschittung der ihm zustehende Teil des Vermdgens verkauft und der Barerlds an ihn ausgezanhlt.

Berichte

Der Verwaltungsrat muss fUr jede am 31. Dezember jedes Jahres endende Rechnungsperiode einen Jahresbericht Gber
die Verwaltung des Fonds und jedes seiner Teilfonds von den Abschlussprifern prifen und bestdtigen lassen. Dieser
Jahresbericht muss eine von der Zentralbank genehmigte Form haben und die in den Vorschriften festgelegten Angaben
enthalten. Dem Jahresbericht sind eine Stellungnahme des Depositars bezlglich des Fonds und jedes seiner Teilfonds
sowie die von der Zentralbank vorgeschriebenen zusatzlichen Angaben beizuflgen.

Der Fonds muss einen ungeprUften Halbjahresbericht Uber die sechs Monate erstellen, die unmittelbar auf den
Bilanzstichtag folgen, zu dem der letzte Jahresbericht des Fonds und jedes der Teilfonds erstellt wurde. Dieser
Halbjahresbericht muss eine von der Zenfralbank genehmigte Form haben und die in den Vorschriffen festgelegten
Angaben enthalten.

Die Jahres- und Halbjahresberichte werden den Anteilinhabern innerhalb von vier bzw. zwei Monaten nach Ablauf des
Zeitfraums, auf den sie sich beziehen, (mit der Post, per E-Mail oder mittels anderer elekironischer Kommunikationsmittel
einschlieBlich Einstellen auf der Website unter https://www.brandes.com/emea/funds/document-library oder einer
anderen den Anteilinhabemn jeweils mitgeteilten Website) zur VerfGgung gestellt. Exemplare der Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds werden jedem Anteilinhaber auf Anfrage kostenlos zur Verfugung gestellt, und eine
Papierkopie kann dem Anteilinhaber auf Anfrage ebenfalls kostenlos zugestellt werden. Sie stehen auBerdem am
Geschdftssitz der Verwaltungsgesellschaft zur Einsichtnahme zur Verfigung.

Der Fonds muss bei der Zentralbank Monats- und andere Berichte einreichen, die diese verlangt.

Die Grindungsurkunde ist am Geschdftssitz der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds erhdltlich. Ferner Gbersendet der
Verwalter den Anteilinhabern auf schriffiche Anfrage gebUhrenfrei ein Exemplar der Grindungsurkunde.

Mitteilungen

Den Anteilinhabern gegeniber kdnnen Mitteillungen gemacht werden, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie
ordnungsgemdB auf folgende Weise gemacht werden:

ART DER UBERMITTLUNG ANGENOMMENER EINGANG

Persénliche Aushdndigung Tag der Aushdndigung

Per Post 3 Geschdaftstage nach der Absendung

Fax Aufzeichnung der Ubermittlungsbestétigung
Veroffentlichung Der Tag der Veroffentlichung in den vom Verwaltungsrat

festgelegten Zeitungen

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertr&ge, die in den Abschnitten ,Management und Verwaltung" und ,,Geblhren und Kosten*
ausfUhrlicher beschrieben werden und bei denen es sich nicht um im Rahmen des normalen Geschdafts geschlossene
Vertrdge handelt, sind geschlossen worden oder werden geschlossen und sind wesentlicher Natur oder kdnnen
wesentlicher Natur sein:

a. Der Verwaltungsvertrag vom 30. Juni 2014 zwischen dem Fonds und dem Verwalter, der am 1. Juli 2014 um
12.00 Uhr (irischer Zeit) in Kraft tritt, der gemdaB Novationsvertrag vom 3. Januar 2018 zwischen dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und dem Verwalter gedndert und erneuert wurde und gemdB dem der Verwalter
als Verwalter fUr den Fonds und alle seine Teilfonds fungiert. Dieser Vertrag wurde fUr eine anfangliche Dauer
von sechs Monaten geschlossen und kann von der Verwaltungsgesellschaft oder vom Verwalter unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen schriftlich gekindigt werden.

b. Der Verwaltungsvertrag bestimmt, dass der Fonds den Verwalter fir alle Verluste, Anspriche, Schaden,
Verbindlichkeiten oder Aufwendungen (einschlieBlich angemessener AnwaltsgebUhren und Aufwendungen)
entschadigt, die sich aus Ansprichen, Forderungen, Klagen oder Prozessen in Verbindung mit oder aus der
ErfUllung seiner Aufgaben und Pflichten gemd&B dem Verwaltungsvertrag ergeben und nicht auf eine
vorsatzliche Unterlassung, Unredlichkeit, Betrug, grobe Fahrl@ssigkeit oder Fahrldssigkeit seitens des Verwalters
bei der ErfGllung dieser Aufgaben und Pflichten zurickzufUhren sind.

c. Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag vom 3. Januar 2018 zwischen dem Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft, mit dem die Verwaltungsgesellschaft vorbehaltlich der allgemeinen Aufsicht des
Verwaltungsrats zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestellt wurde. Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag
kann vom Fonds oder von der Verwaltungsgesellschaft unter Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
(oder einer von den Parteien vereinbarten kirzeren Frist) schriftich gekindigt werden; unter bestimmten
Umst&nden wie etwa der Insolvenz einer Partei oder einer nach Abmahnung nicht behobenen Verletzung ist
eine fristlose schriftiche KUndigung mdglich. Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, ihre Aufgaben mit
vorheriger Genehmigung der Zentralbank zu delegieren. Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag sieht vor, dass
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der Fonds die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauffragten, Agenten und Mitarbeiter in Bezug auf alle
Klagen, Verfahren, Schadensersatzzahlungen, Forderungen, Kosten, Anspriche und Aufwendungen
einschlieBlich Rechts- und Beratungskosten freistellt und entsch&digt, die der Verwaltungsgesellschaft bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben entstehen bzw. die gegen sie geltend gemacht werden, sofern sie nicht auf
Fahrldssigkeit, Betrug, Unredlichkeit oder vorsatzliche Unterlassung seitens der Verwaltungsgesellschaft bei der
ErfUllung ihrer Pflichten zurGckzufUhren sind.

d. Der Depositarvertrag vom 13. Juni 2016 zwischen dem Fonds und dem Depositar in der gednderten und
durch Vertrag vom 3. Januar 2018 zwischen dem Fonds und dem Depositar neu gefassten Fassung, mit dem
der Depositar vorbehaltlich der allgemeinen Aufsicht des Fonds zum Depositar der Vermdgenswerte des
Fonds bestellt wurde. Der Depositarvertrag kann von den Parteien jeweils unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 90 Tagen oder unter bestimmten Umstanden, wie etwa einer nach Zustellung einer schriftichen
Anzeige nicht behobenen Verletzung, fristlos schriftich gekindigt werden, mit der MaBgabe, dass der
Depositar weiterhin so lange als Depositar fungiert, bis der Fonds einen von der Zentralbank genehmigten
Nachfolgerdepositar bestellt oder die Zulassung des Fonds seitens der Zentralbank widerrufen wird. Der
Depositar ist berechtigt, seine Aufgaben zu Ubertragen, wobei seine Haftung jedoch davon, dass er einen
Dritten gegebenenfalls mit der Verwahrung eines Teils oder aller der von ihm verwahrten Vermdgenswerte
betraut hat, unberihrt bleibt.

e. Der Depositarvertrag bestimmt, dass der Depositar vom Fonds fUr alle Verluste, Verbindlichkeiten,
Forderungen, Sch&den, Kosten, Anspriche oder Aufwendungen jeglicher Art unabhdngig davon, wie sie
entstehen, entschddigt und schadlos gehalten wird (unter anderem einschlieBlich angemessener
AnwalfsgebUhren in voller Héhe und anderer Kosten, GebUhren und Aufwendungen, die bei der
Durchsetzung oder versuchten Durchsetzung dieses Entschddigungsversprechens entstehen), die dem
Depositar bei der Tatigkeit als Depositar (u.a. einschlieBlich Handeln auf ordnungsgemdBe Weisungen) aus
anderem Grunde als (i) dem Verlust von verwahrten Finanzinstrumenten (es sei denn, der Verlust entsteht aus
einem externen Ereignis auBerhalb der Kontrolle des Depositars) und/oder (i) der fahriGssigen oder
vorsatzlichen NichterfGllung seiner Pflichten gemd&B den DurchfUhrungsbestimmungen entstehen.]

f.  Der Brandes-Vertriebsverirag vom 18.Juni2002 in der durch eine Nebenabrede vom 30. Juni 2006
gednderten und durch den Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und Brandes Investment Partners, L.P.
gednderten und neu gefassten Fassung, mit dem der Fonds Brandes als Vertriebsgesellschaft fir die Anteile
des Fonds und sémtlicher Teilfonds bestellt. Der Brandes-Vertriebsvertrag wurde fUr unbestimmte Dauer
geschlossen und kann von der Verwaltungsgesellschaft oder von Brandes unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 90 Tagen gegenUber der anderen Partei schriftich gekindigt werden. Der Brandes-
Vertriebsvertrag bestimmt, dass Brandes den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft fir Schéden oder
Verluste entschddigt, die dem Fonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft als unmittelbare Folge einer
Verletzung des Vertrags durch Brandes entstehen, sofern diese Schdden oder Verluste nicht Folge von
absichtlicher Handlung, Fahridssigkeit, Betrug oder Verschulden der Verwaltungsgesellschaft sind. Der
Brandes-Vertriebsvertrag bestimmt weiterhin, dass sich der Fonds verpflichtet, Brandes und seine
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Beauftragten, Mitarbeiter und Gesellschafter fir alle
Klagen, Verfahren, Anspriche, Kosten, Forderungen und Aufwendungen zu entschadigen, die wegen der
ErfUllung oder NichterfUllung ihrer Aufgaben und Pflichten nach dem Vertriebsvertrag gegen Brandes
angestrengt oder geltend gemacht werden bzw. ihr hierdurch entstehen, wobei jedoch Brandes keinen
Anspruch auf diese Entschadigung fir Aufwendungen, Verluste, Verbindlichkeiten oder Schdden hat, die
durch eigene Fahrldssigkeit, Unredlichkeit, absichtliche Pflichtverletzung oder SchlechtausfGhrung oder
grobe Verletzung ihrer Aufgaben und Pflichten seitens der Vertriebsgesellschaft verursacht wurden.

g. Der MFEX-Vertriebsvertrag vom 1. Juli 2010 zwischen dem Fonds und MFEX Mutual Funds Exchange AB in der
vom Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und MFEX gednderten und erneuerten Fassung, gemd&B dem die
Verwaltungsgesellschaft MFEX beauftragt hat, als Vertriebsgesellschaft fUr die Anteile des Fonds und jedes
seiner Teilfonds zu fungieren. Der MFEX-Vertriebsvertrag wurde fUr unbestimmte Dauer geschlossen und kann
von der Verwaltungsgesellschaft oder von MFEX unter Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
gegenuUber der anderen Partei schriftich gekUndigt werden. GemdaB dem MFEX-Vertriebsvertrag stellt MFEX
den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft frei von jedweder Haftung und Ubernimmt die Kosten for
smtliche direkten Verluste, Verbindlichkeiten, Forderungen, Schdden, Kosten und Ausgaben (einschlieBlich
angemessener Anwaltskosten), die aus oder auf Grund der Nichterflllung von Bestimmungen, Zusagen oder
Garantien des MFEX-Vertriebsvertrags, des Prospekts oder der geltenden Gesetze und Vorschriften entstehen.

h. Der Allfunds Global-Vertriebsvertrag vom 15. Dezember 2021 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem
Fonds und Allfunds Bank S.A.U. (, Allfunds") gemd&B dem die Verwaltungsgesellschaft Allfunds beauftragt hat,
als Vertriebsgesellschaft fUr die Anteile des Fonds zu fungieren. Der Allfunds Global-Vertriebsvertrag wurde
auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann durch Allfunds oder die Verwaltungsgesellschaft unter Einhaltung
einer Benachrichtigungsfrist von 60 Tagen schriftlich gekUndigt werden. Der Allfunds Global-Vertriebsvertrag
sieht vor, dass jede Partei im Falle der NichterfUllung ihrer Verpflichtungen aus dem Allfunds Global-
Vertriebsvertrag bei Fahrl@ssigkeit, Bosgldubigkeit, vorsatzlicher Unterlassung oder Betrug bei der ErfUllung
ihrer Verpflichtungen haftet.

i.  Der Banco Inversis-Vertriebsvertrag vom 21. Mai 2013 zwischen dem Fonds und Banco Inversis in der durch
den Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und Banco Inversis gednderten und emeuerten Fassung, gemdaB
dem die Verwaltungsgesellschaft Banco Inversis zur Vertriebsgesellschaft fUr die Anteile des Fonds in Spanien
bestellt hat. Der Banco Inversis-Vertriebsvertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann durch die
Verwaltungsgesellschaft oder Banco Inversis unter Einhaltung einer Benachrichtigungsfrist von 90 Tagen
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schriffich gekUndigt werden. Der Banco Inversis-Vertriebsvertrag bestimmt, dass Banco Inversis die
Verwaltungsgesellschaft und die Teilfonds gegen sémtliche Anspriche von Dritten gleich welcher Art, die
aufgrund von vorsatzlicher Unterlassung, Betrug, Unredlichkeit oder Fahrldssigkeit oder Unterlassungen von
Banco Inversis geltend gemacht werden und die sich aus der Verletzung einer seiner Verpflichtungen im
Banco Inversis-Vertriebsvertrag ergeben, schadlos hdlt. Dies gilt nicht fir Anspriche, die die Folge
betrUgerischer oder fahridssiger Handlungen oder Unterlassungen des Fonds/der Verwaltungsgesellschaft
sind.

Sonstige Vertrége, die zu einem spdteren Zeitpunkt und auBerhalb des normalen Geschdaftsbetriebs geschlossen werden
und die wesentlich sind oder sein kdnnen, werden in den jeweiligen Nachtrégen zu diesem Prospekt ndher beschrieben.

Verschiedenes

Die Verwaltungsgesellschaft hat bezUglich der vom Fonds ausgegebenen oder auszugebenden Anteile keine
Provisionen, Abschldge, MaklergebUhren oder anderen Sonderbedingungen gewdhrt. Bei der Ausgabe oder dem
Verkauf von Anteilen kann die Verwaltungsgesellschaft aus ihren eigenen Mitteln oder aus den VerkaufsgebUhren
Provisionen auf Uber Makler und andere professionelle Vertreter eingehende Antrdge zahlen oder Rabatte gewdhren.

Der Fonds hat gegenwartig keine Angestellten und seit seiner Grindung keine Angestellten gehabt. Der Fonds hat keine
Geschdftsstelle im Vereinigten Konigreich.

Zur Einsichtinahme zur Verfigung stehende Dokumente

Die folgenden Dokumente stehen an jedem Geschdéftstag am Geschdftssitz des Verwalters zur Einsichthahme zur
Verfigung:

a. die oben aufgefUhrten wesentlichen Vertrage,

b. die Jahresberichte (einschlieBlich der gepriften JahresabschlUsse) und (falls verdffentlicht) die
Halbjahresberichte (einschlieBlich der nicht gepriften JahresabschlUsse),

c. die Grindungsurkunde und die Satzung des Fonds,
d. Richtlinien und OGAW-DurchfUhrungsbestimmungen der Zentralbank sowie

e. eine Lliste, in der sonstige Amter jedes der Verwaltungsratsmitglieder als Verwaltungsratsmitglied und
Gesellschafter wahrend der letzten fUnf Jahre aufgezdhlt sind, unter Angabe derjenigen, die gegenwdartig
bestehen.

Exemplare der unter (b) und (c) genannten Dokumente sind fUr Anteilinhaber am Geschdftssitz des Fonds auf Verlangen
kostenlos erhdltlich.
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Einsatz von Pensions-/umgekehrten Pensions- und Wertpapierleihgeschdaften

1. Pensions-/umgekehrte Pensions- und Wertpapierleihgeschdfte (,,Jechniken zum effizienten
Portfoliomanagement") dirfen nur in Ubereinstimmung mit den Ublichen Marktusancen getdtigt werden.

2. Alle Vermdgenswerte, die ein OGAW im Rahmen von Techniken zum effizienten Portfoliomanagement erhdilt,
sollten als Sicherheiten angesehen werden und den unten in Absatz 3 aufgefUhrten Kriterien genigen.

3. Die Sicherheiten werden jederzeit den folgenden Kriterien gentgen:

(i) Liquiditat: Sicherheiten, die nicht als Barsicherheiten erhalten werden, werden in hohem MaBe liquide sein
und auf einem regulierfen Markt oder Gber ein multilaterales Handelssystem mit fransparenter Preisbildung
gehandelt, damit sie rasch zu einem Preis verkauft werden k&nnen, der ihrer Vorverkaufsbewertung nahe
kommt. Die erhaltenen Sicherheiten werden auch den Bestimmungen von IZiffer 74 der
DurchfGhrungsbestimmungen genUgen.

(i) Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden mindestens taglich bewertet, und Vermdgenswerte, die
eine hohe Preisvolatilit&t aufweisen, werden nur mit angemessenen, vorsichtigen Bewertungsabschldgen
(,haircuts”) als Sicherheit akzeptiert. FUr vom Teilfonds erhaltene Nicht-Barsicherheiten erfolgt angesichts
der erforderlichen hohen Liquidit&t der Sicherheit eine marktnahe Bewertung.

(i) Bonitdt des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten werden von hoher Qualitdt sein. Die
Verwaltungsgesellschaft wird wie folgt Sorge ftragen: (i) War der Emittent Gegenstand einer
Bonitatsbeurteilung seitens einer von der ESMA registrierten und Uberwachten Agentur, so wird diese
Beurteilung von der Verwaltungsgesellschaft bei der Bonitatsprifung bertcksichtigt; und (i) wird ein
Emittent von der in (i) genannten Ratingagentur auf ein Rating unterhalb der zwei hdchsten kurzfristigen
Ratings heruntergestuft, so fGhrt die Verwaltungsgesellschaft umgehend eine neue Bonitatsprifung des
Emittenten durch.

(iv) Korrelation: Der Emittent der erhaltenen Sicherheiten wird von der Gegenpartei unabhdngig sein und
voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Performance der Gegenpartei haben.

(v) Diversifizierung (Vermdgenskonzentration): Die Sicherheiten werden in Bezug auf Land, Mdarkte und
Emittenten hinreichend diversifiziert sein, mit einem maoximalen Engagement von 20% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds bei einem einzigen Emittenten. Wenn ein Teilfonds in mehreren
Gegenparteien engagiert ist, werden die einzelnen Sicherheitenkérbe zusammengefasst, um die Grenze
von 20 % in Bezug auf das Engagement bei einem einzigen Emittenten zu berechnen. Abweichend von
den oben genannten Diversifizierungsbestimmungen kann ein Teilfonds in unterschiedlichen Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten voll besichert sein, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner
Kommunen, einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Kérperschaft des &ffentlichen Rechts, zu
der ein oder mehrere Mitgliedstaaten gehdren, begeben oder garantiert sind (und deren Emittenten in
Anhang 2 - ,,Anlagebeschrénkungen” dieses Prospekts genannt sind), mit der MaBgabe, dass der Fonds
Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhdlt, wobei Wertpapiere aus einer
einzelnen Emission nicht mehr als 30% des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen dirfen;

(vi) Sofortige VerfUgbarkeit: Die erhaltenen Sicherheiten sind in vollem Umfang und jederzeit ohne Verweis auf
die Gegenpartei oder ohne deren Zustimmung durch den Fonds fUr den Teilfonds beitreibbar.

4. Mit der Verwaltung von Sicherheiten verbundene Risiken wie z. B. operative und rechtliche Risiken sollten im
Risikomanagementprozess des Fonds ermittelt, behandelt und verringert werden.

5. Die im Rahmen der Uberiragung eines Titels erhaltenen Sicherheiten werden vom Depositar oder einem
ordnungsgemdB bestellten Unterdepositar gehalten. Bei anderen Arten von Sicherheitengeschdften kann die
Sicherheit durch einen Drittdepositar gehalten werden, der einer Aufsicht untersteht und nicht mit dem
Sicherheitengeber verbunden ist.

6. Sicherheiten, die keine Barsicherheiten sind, kénnen nicht verkauft, verpfédndet oder wiederangelegt werden.
7. Barsicherheiten - Bargeld darf ausschlieBlich in folgender Form angelegt werden:

(i) als Einlagen bei einschldgigen Institutionen. Im Sinne dieses Abschnitts bezieht sich ,einschldgige
Institutionen* auf die in Bestimmung 7 der OGAW-DurchfUhrungsbestimmungen der Zentralbank
genannten Institutionen;

(i)  Staatsanleihen hoher Qualitéat;

(i) umgekehrte Pensionsgeschdafte, sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten erfolgen, die in Bestimmung 7
der OGAW-Durchfohrungsbestimmungen der Zentralbank genannt sind, und der Fonds den vollen
Barbetrag jederzeit unter Einrechnung der aufgelaufenen Betrdge zurickfordern kann;

(iv) kurzfristige Geldmarktfonds, wie sie in den ESMA-Leitlinien zu einer gemeinsamen Definition fUr europdische
Geldmarktfonds beschrieben sind.
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8. GemdB den OGAW-Durchflhrungsbestimmungen der Zenfralbank werden angelegte Barsicherheiten in
Ubereinstimmung mit der fUr Nicht-Barsicherheiten geltenden Diversifizierungsanforderung diversifiziert. Angelegte
Barsicherheiten durfen nicht als Einloge bei der Gegenpartei oder einer verbundenen Rechtsperson platziert
werden.

9. Ein Teilfonds, der Sicherheiten in Hohe von mindestens 30 % seines Vermdgens erhdlt, verfUgt Uber angemessene
Stresstest-Richtlinien, um sicherzustellen, dass regelmd&Bige Stresstests unter normalen und auBergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen vorgenommen werden. Auf diese Weise kann der Fonds das Liquiditdtsrisiko in
Verbindung mit den Sicherheiten fir einen Teilfonds bewerten. Die Richtlinien fUr die Liquidit&ts-Stresstests werden
mindestens beschreiben:

a) Design der Stresstest-Szenarien einschlieBlich Kalibrierung, Zertifizierung und SensitivitGtsanalyse;

b) empirischen Ansatz zur Beurteilung der Folgen einschlieBlich RuUckvergleichen der Schatzungen von
Liquiditatsrisiken;

c) Berichtshaufigkeit und Grenzwerte/Verlusttoleranzschwelle(n) und

d) LinderungsmaBnahmen zur Verlustreduzierung einschlieBlich Richtlinien fUr Sicherheitsabschldge und Schutz
gegen Gap-Risiko.

10. Die Verwaltungsgesellschaft verfugt hinsichtlich des Fonds Uber klare Richtlinien fUr Sicherheitsabschldge, die for
jede als Sicherheit erhaltene Anlageklasse angepasst werden. Bei der Ausarbeitung dieser Richtlinien for
Sicherheitsabschldge wird die Verwaltungsgesellschaft den Eigenschaften der Vermdgenswerte wie z.B.
KreditwUrdigkeit oder Preisvolatilitat sowie dem Ergebnis der gemdaB dem vorstehenden Absatz durchgeflhrten
Stresstests Rechnung tragen. Diese Richtlinien werden dokumentiert, und jede Entscheidung fir die Anwendung
eines spezifischen Sicherheitsabschlags oder die unterlassene Anwendung bei einer bestimmten Anlageklasse
wird begrindet.

11. Die Gegenparteien eines Repo- oder Wertpapierleingeschdfts unterliegen allen  angemessenen internen
Bonitatsprifungen seitens der Verwaltungsgesellschaft, die dabei u.a. externe Kreditbewertungen der
Gegenpartei, die fir die betreffende Gegenpartei geltende aufsichtsrechtliche Uberwachung, Branchenrisiko
und Konzentrationsrisiko berlcksichtigt. War eine solche Gegenpartei (a) Gegenstand einer Bonitatsbeurteilung
seitens einer von der ESMA registrierten und Uberwachten Agentur, so wird diese Beurteilung von der
Verwaltungsgesellschaft bei der Bonitatsprifung bericksichtigt; und (b) wird eine Gegenpartei von der in
Unterabsatz (a) genannten Ratingagentur auf A-2 oder darunter (bzw. ein entsprechendes Rating)
heruntergestuft, so fGhrt die Verwaltungsgesellschaft umgehend eine neue Bonitatsprifung der Gegenpartei
durch.

12. Der Fonds wird sicherstellen, dass er jederzeit imstande ist, verliehene Wertpapiere zuriGckzufordern oder fur einen
Teilfonds eingegangene Wertpapierleingeschdfte zu beenden.

13. Geht der Fonds ein umgekehrtes Pensionsgeschdft fUr einen Teilfonds ein, wird der Fonds sicherstellen, dass er
jederzeit imstande ist, den vollen Barbetrag zurickzufordern oder das umgekehrte Pensionsgeschdaft entweder
unter Einrechnung der aufgelaufenen Betrdge oder auf Grundlage marktnaher Bewertung zu beenden. Wenn
die Barmittel jederzeit auf Grundlage einer marktnahen Bewertung zurickgefordert werden kénnen, wird der
marktnahe Wert des umgekehrten Pensionsgeschdfts fur die Berechnung des Nettoinventarwertes des Teilfonds
verwendet.

14. Geht der Fonds Pensionsgeschdfte fUr einen Teilfonds ein, wird der Fonds sicherstellen, dass er jederzeit imstande
ist, Wertpapiere, die dem Pensionsgeschd&ft unterliegen, zurUckzufordern oder das eingegangene
Pensionsgeschdaft zu beenden.

15. Repo-, Wertpapierleih- oder -verleihgeschdfte stellen keine Kreditaufnahme bzw. Kreditvergabe im Sinne von
Bestimmung 103 bzw. Bestimmung 111 der DurchfUhrungsbestimmungen dar.
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1. Zulassige Anlagen

Die Anlagen jedes Teilfonds sind beschrénkt auf:

1.1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder an einer Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates oder
eines Drittlandes amtlich nofiert oder an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaates oder Drittflandes
gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemdB ist und der anerkannt und fir das Publikum offen
ist.

1.2. Wertpapiere aus Neuemissionen, deren Zulassung zur amilichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder

einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben) innerhalb eines Jahres erlangt wird. Ein Teilfonds darf

jedoch héchstens 10 % seines Nettovermdgens in diesen Wertpapieren anlegen. Diese Beschrankung gilt nicht
fUr Anlagen eines Teilfonds in bestimmten US-Wertpapieren, die als ,Rule144A-Wertpapiere" bezeichnet
werden, sofern

1.2.1. die Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert werden, sie innerhalb eines Jahres nach der Emission bei

der US Securities and Exchange Commission registrieren zu lassen, und

1.2.2. die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, also von einem Teilfonds innerhalb von sieben Tagen

zu dem Kurs oder ungefdhr zu dem Kurs realisiert werden kdnnen, mit dem sie vom Teilfonds bewertet
werden.

Andere als die an einem geregelten Markt gehandelten Geldmarktinstrumente.

Anteile von OGAW.

Anteile von alternativen Investmentfonds.

Einlagen bei maBgeblichen Institutionen.
Derivative Finanzinstrumente.

Nousw

2. Anlagebeschrankungen

2.1. EinTeilfonds darf hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den in Ziffer 1 genannten Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten anlegen.

2.2. Ein Teilfonds darf hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren aus Neuemissionen anlegen, deren
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder einem anderen Markt (wie in Ziffer 1.2
beschrieben) innerhalb eines Jahres erlangt wird. Diese Beschrdnkung gilt nicht fir Anlagen eines Teilfonds in
bestimmten US-Wertpapieren, die als ,,Rule144A-Wertpapiere" bezeichnet werden, sofern

2.2.1. die Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert werden, sie innerhalb eines Jahres nach der Emission bei
der US Securities and Exchange Commission registrieren zu lassen, und

2.2.2. die Wertpapiere nicht illiquide sind, d.h. von einem Teilfonds innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis
oder ungefdhr zu dem Preis realisiert werden kdnnen, mit dem sie vom Teilfonds bewertet werden.

2.3. Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
anlegen, die von ein und demselben Emittenten begeben wurden, wobei der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in denen er mehr als 5 % anlegt, weniger als 40 % ausmachen muss.

2.4. Die in Ziffer 2.3 genannte Obergrenze von 10 % erhdht sich vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank auf 25 % fUr Anleihen, die von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden,
das auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Anleihen einer besonderen &ffentlichen
Aufsicht unterliegt. Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in derartigen Anleihen an, die von
ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen.

2.5. Die in IZiffer2.3 genannte Grenze von 10% erhoéht sich auf 35%, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarkfinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder
von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehdrt, begeben oder verbUrgt werden.

2.6. Die in Ziffer 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der in
Ziffer 2.3 vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % unbericksichtigt.

2.7. Einlagen bei einem einzelnen Kreditinstitut, bei dem es sich nicht um ein in Bestimmung 7 der OGAW-
DurchfGhrungsbestimmungen der Zentralbank genanntes Kreditinstitut handelt, die als ergé&nzende liquide
Mittel gehalten werden, dUrfen folgende nicht Ubersteigen:

(a) 10% des Nettovermdgens des OGAW oder
(b) sofern die Einlage bei dem Depositar erfolgt, 20% des Nettovermdgens des OGAW.

2.8. Die Hohe des Risikos eines Teilfonds bei einer Gegenpartei eines OTC-Derivats darf 5 % des Nettovermdgens
nicht Ubersteigen. Diese Grenze erhdht sich auf 10 % fir Kreditinstitute, die im EWR oder in einem
Unterzeichnerstaat des Basler Kapitalkonvergenzabkommens von Juli 1988, der kein Mitglied des EWR ist, oder
in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassen sind.

2.9. Ungeachtet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 durfen Engagements der folgenden zwei oder mehr Arten
bei ein und derselben Einrichtung zusammen hdchstens 20 % des Netfovermdgens ausmachen:

2.9.1. Anlagen in von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarkfinstrumenten und/oder
2.9.2. Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
2.9.3. Kontrahentenrisiken aus Geschdaften in OTC-Derivaten mit dieser Einrichtung.
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2.10. Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen dUrfen nicht kumuliert werden;
daher darf das Engagement bei ein und derselben Einrichtung 35 % des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

2.11. Gesellschaften einer Unternehmensgruppe sind fur die Zwecke der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein
einziger Emittent anzusehen. Jedoch kann fir Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb
ein und derselben Unternehmensgruppe eine Grenze von 20 % des Nettovermdgens gelten.

2.12. Der Fonds kann bis zu 100 % des Nettovermdgens jedes Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die von der US-Regierung und ihren Behdrden oder Institutionen begeben oder verbirgt sind, sowie in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von einem Mitgliedstaat der Europd&ischen Union oder der
Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates der Europdischen Union oder von der Regierung Australiens,
Kanadas, Japans, Neuseelands, Norwegens, der Schweiz oder der Europdischen Investitionsbank, der
Europdischen Gemeinschaft fir Kohle und Stahl, Euratom, der Weltbank, der Asiatischen Entwicklungsbank,
der Inter-Amerikanischen Entwicklungsbank, der Internationalen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung oder
der Europdischen Bank fUr Wiederaufbau und Entwicklung begeben oder verbirgt sind, sowie in Emissionen
anlegen, die durch die uneingeschrénkte Kreditwirdigkeit und Steuerhoheit der Vereinigten Staaten von
Amerika gedeckt sind. Ein Teilfonds muss dabei jedoch Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen im Bestand halten, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds nicht Gbersteigen durfen.

3. Anlage in Investmentgesellschaften.

3.1. Ein Teilfonds darf hdchstens 20% seines Nettovermdgens in ein und dieselbe Investmentgesellschaft anlegen.

3.2. Anlagen in alternativen Investmentfonds dirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

3.3. Die Investmentgesellschaft darf hdchstens 10% ihres Nettovermdgens in  anderen offenen
Investmentgesellschaften anlegen.

3.4. Legt ein Teilfonds in Anteilen anderer OGA an, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft wie der des Teilfonds oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fUr die Zeichnung, Umwandlung oder RUckgabe von Anteilen dieser anderen OGA durch
den Teilfonds keine GebUhren berechnen.

3.5. Falls die Verwaltungsgesellschaft/der Anlageverwalter/Anlageberater des Teilfonds auf Grund einer Anlage in
Anteilen anderer OGA eine Provision (einschlieBlich einer rickvergUteten Provision) erhdlt, ist diese Provision
dem Vermdgen des Teilfonds zuzufUhren.

3.6. Es darf keine Anlage in einen Teilfonds erfolgen, der selbst Anteile anderer Teilfonds des Fonds halt.

3.7. Der anlegende Teilfonds darf fir denjenigen Teil seines Vermdgens, der in anderen Teilfonds des Fonds
angelegt ist, keine jahriche VerwaltungsgebUhr erheben (ungeachtet, ob eine solche GebUhr direkt auf
Fondsebene, indirekt auf der Ebene des aufnehmenden Fonds oder in einer Kombination aus beiden entrichtet
wird), um eine Doppelbelastung der ja@hrlichen VerwaltungsgebUhr fUr den anlegenden Fonds in Folge von
Anlagen im aufnehmenden Teilfonds zu verhindern. Diese Bestimmung gilt auch in Bezug auf die von der
Verwaltungsgesellschaft berechnete jahrliche GebuUhr, sofern eine solche GebUhr direkt aus dem Vermdgen
des Teilfonds entrichtet wird.

4. Allgemeine Bestimmungen

4.1. Eine Investmentgesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft darf im Zusammenhang mit allen von ihr verwalteten
OGA keine Aktfien erwerben, die mit Stimmrechten ausgestattet sind, die es ihr ermdglichen wirden, einen
nennenswerten Einfluss auf die GeschdaftsfGhrung eines Emittenten auszuGben.

4.2. Ein Teilfonds darf héchstens:

4.2.1. (i) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

4.2.2. (i) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

4.2.3. 25 % der Anteile ein und desselben OGA;

4.2.4. 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die in den vorstehenden Absdtzen 4.2.2., 4.2.3. und 4.2.4. vorgesehenen Grenzen brauchen beim

Erwerb nicht beachtet zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder

Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag derim Umlauf befindlichen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs

nicht berechnen I&sst.

4.3. Die Ziffern 4.1 und 4.2 gelten nicht fUr:

43.1. Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente, die von einem  Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften begeben wurden oder verbirgt sind;

4.3.2. von einem Drittstaat begebene oder verbirgte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

4.3.3. Wertpapiere und Geldmarkfinstrumente, die von internationalen Einrichtungen &ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben wurden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren;

4.3.4. Akfien, die ein Teilfonds am Kapital einer in einem Drittstaat errichteten Gesellschaft hdlt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansdssig sind,
wenn eine derartige Beteiligung fUr den Teilfonds auf Grund der Rechtsvorschriften dieses Staates die
einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese
Ausnahmeregelung gilt nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft aus dem Drittstaat in ihrer
Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 4.1 und 4.2 festgelegten Grenzen einhdlt und, sofern diese
Grenzen Uberschritten werden, die Ziffern 4.5 und 4.6 beachtet werden;

4.3.5. von einer Investmentgesellschaft oder mehreren Investmentgesellschaften gehaltene Anteile am Kapital
von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich  und
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ausschlieBlich fUr diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs-
oder Vertriebstatigkeiten bezlglich der RUcknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber ausiben.

4.4. Der Teilfonds braucht die in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen bei der AusUbung von
Bezugsrechten, die mit Wertpapieren oder Geldmarkfinstrumenten verbunden sind, nicht einzuhalten.

4.5. Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW gestatten, wdhrend eines Zeitfraums von sechs Monaten nach
ihrer Zulassung von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1 und 3.2 abzuweichen, sofern sie den
Grundsatz der Risikostreuung einhalten.

4.6. Werden die in diesem Abschnitt festgelegten Grenzen von einem Teilfonds aus von diesem nicht zu
vertretenden GrUnden oder in Folge der Ausibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat der Teilfonds bei
seinen Verk&ufen als vorrangiges Ziel die Bereinigung dieser Lage unter BerUcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber anzustreben.

4.7. Weder eine Investmentgesellschaft noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein Depositar, die fir die
Rechnung eines Investmentfonds oder einer Verwaltungsgesellschaft handeln, dirfen jeweils Leerverk&ufe
durchfGhren von:

4.7.1. Wertpapieren,
4.7.2. Geldmarktinstrumenten,
4.7.3. Anfeilen von OGA oder
4.7 .4. derivativen Finanzinstrumenten.
4.8 Ein Teilfonds darf ergénzende liquide Mittel halten.

5. Derivative Finanzinstrumente (,,FDI*)

5.1. Ein Teilfonds darf unter folgenden Voraussetzungen in derivativen Finanzinstrumenten anlegen, die im
Freiverkehr (OTC) gehandelt werden:

5.1.1. Die Gegenpartei ist ein in Bestimmung 7 der OGAW-DurchfUhrungsbestimmungen der Zentralbank
aufgefUhrtes Kreditinstitut oder eine Investmentfirma, das bzw. die gemd&B der Richtlinie Uber Markte for
Finanzinstrumente in einem EWR-Mitgliedsstaat zugelassen ist, oder sie ist eine Konzerngesellschaft einer
Einheit, die eine Bank Holding Company Licence von der Federal Reserve der Vereinigten Staaten von
Amerika hat, im Rahmen derer diese Konzerngesellschaft der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
seitens der Federal Reserve unterliegt.

5.1.2. Im Falle einer OTC-FDI-Gegenpartei, die kein unter (i) oben genanntes Kreditinstitut ist, fOhrt die
Verwaltungsgesellschaft eine angemessene Bonitdtsprifung der betreffenden Gegenpartei durch, bei
der u.a. externe Bonitatsbeurteilungen der Gegenpartei, die fUr die betreffende Gegenpartei geltende
aufsichtsrechtliche Uberwachung, Branchenrisiko und Konzentrationsrisiko bericksichtigt werden. War
die Gegenpartei (a) Gegenstand einer Bonitatsbeurteilung seitens einer von der ESMA registrierten und
Uberwachten Agentur, so wird diese Beurteilung von der Verwaltungsgesellschaft bei der Bonitatsprifung
berUcksichtigt; und (b) wird eine Gegenpartei von der in Unterabsatz (a) genannten Ratingagentur auf
A-2 oder darunter (bzw. ein entsprechendes Rating) heruntergestuft, so fOhrt die Verwaltungsgesellschaft
umgehend eine neue Bonit&tsprifung der Gegenpartei durch.

5.1.3. im Falle einer sp&teren Erneuerung des OTC FDI-Vertrags ist die Gegenpartei entweder: eine der in Absatz
(i) genannten Einheiten oder eine zentrale Gegenpartei (Central Counterparty - CCP), die von der ESMA,
gemdB der EMIR oder bis zur Anerkennung durch die ESMA gemdaB Artikel 25 der EMIR zugelassen oder
anerkannt ist, eine von der Commodity Futures Trading Commission als Derivate-Clearingorganisation
oder von der SEC als Clearing Agency klassifizierte Einheit ist (beide CCP);

5.1.4. das Ausfallrisiko bei der OTC FDI-Gegenpartei Ubersteigt die in den DurchfUhrungsbestimmungen
festgelegten Grenzen nicht;

5.1.5. derTeilfonds muss sich davon Uberzeugt haben, dass die Gegenpartei die Geschafte mindestens taglich
bewertet und diese auf Verlangen des Teilfonds jederzeit zum Zeitwert glattstellen wird.

5.2. Die Hohe der Engagements in Basiswerten von FDI, einschlieBlich in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
eingebetteter FDI, darf, wenn sie mit Positionen aus direkten Anlagen kombiniert werden, die in den Richtlinien
und den OGAW-DurchfUhrungsbestimmungen der Zentralbank genannten Anlagegrenzen nicht Ubersteigen.
(Diese Bestimmung gilt nicht fUr indexbasierte Derivate, sofern der zugrunde liegende Index die in den OGAW-
DurchfGhrungsbestimmungen der Zentralbank festgelegten Kriterien erfullt.)

5.3. Das Gesamtrisiko eines Teilfonds aus FDI darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht Gbersteigen. Das bedeutet,
dass eine definitive Obergrenze fir das Gesamirisiko jedes Teilfonds von bis zu 100% seines
Gesamtinettoinventarwerts gilt, was einem Gesamtrisiko von 200 % entspricht. DarUber hinaus kann jeder
Teilfonds auf voribergehender Basis Kredite bis zur Hohe von 10 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen. Daher
kann sich fUr einen Teilfonds durch das Gesamtrisiko aus dem Einsatz von FDI und zul&ssiger voribergehender
Kreditaufnahme ein Gesamtrisiko von 210 % seines Nettoinventarwerts ergeben. Wenn und soweit das
Gesamtrisiko eines Teilfonds hdher ist als sein Gesamtnettovermdgen, ist dieser Teilfonds erhdhten Anlagerisiken
ausgesetzt. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko in Bezug auf
die Gegenpartei, vorhersehbare Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen berUcksichtigt. Dies
gilt auch fir die folgenden Unterabsdtze. Das Berechnungsverfahren basiert auf einem ,einfachen
Commitment-Ansatz und verwendet keine komplexen Berechnungsmethoden wie z.B. den Value-at-Risk-
Ansatz.

5.4. Ein FDI-Geschdft, das eine kinftige Verpflichtung des Teilfonds zur Folge hat, muss wie folgt abgedeckt werden:

5.4.1. Bei FDI, bei denen die physische Lieferung des Basiswerts erforderlich ist, muss sich der Basiswert jederzeit
im Besitz des Teilfonds befinden.

5.4.2. bei FDI, bei denen automatisch oder nach dem Ermessen des Teilfonds ein Barausgleich erfolgt, muss der
Teilfonds jederzeit im Besitz liquider Mittel sein, die zur Deckung des Risikos ausreichen.
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5.5. Der Gesamtbetrag der fUr Optionen gezahlten oder erhaltenen Pramien, der auf Futureskontrakte gezahlten
AnfangseinschUsse und der an eine Gegenpartei gezahlten anfanglichen Aufwendungen fir OTC-Derivate
darf 15 % des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht Ubersteigen.

5.6. Anlagen in FDI unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.

5.7. Sicherheiten, die ein Teilfonds (ggf.) gemdaB den Konditionen eines derivativen Finanzinstruments erhdlf,
entsprechen jederzeit den in Absatz 3 bis 10 des Abschnitts ,,Einsatz von Pensions-/umgekehrten Pensions- und
Wertpapierleihgeschaften' in Anhang 1 enthaltenen Vorgaben in Bezug auf Sicherheiten.

6. Kreditaufnahmebeschrdnkungen

6.1. Ein Teilfonds darf Kredite bis zur Hohe von 10% seines Nettovermdgens aufnehmen, sofern es sich um
vorUbergehende Kredite handelt, unter anderem beispielsweise zur Finanzierung der ErfUllung von
RUcknahmeantrdgen oder zur Deckung fehlender Liquiditdt auf Grund nicht Ubereinstimmender
Abrechnungstage bei Kauf- und Verkaufsgeschdaften. Der Depositar darf die Vermdgenswerte des Teilfonds
zur Besicherung von Kreditaufnahmen mit einem Pfandrecht belasten. Bei der Ermittlung des Prozentsatzes der
ausstehenden Kredite dirfen Guthaben (z.B. Barmittel) nicht mit aufgenommenen Krediten verrechnet
werden.

6.2. EinTeilfonds darf Fremdwdhrungen im Wege einer Vereinbarung Uber einen Gegenkredit (Back-to-Back-Loan)
erwerben. Der Fonds muss dafUr sorgen, dass ein Teilfonds mit Fremdwdhrungskrediten, die den Wert einer
Hinterlegung im Rahmen des Parallelkredits Gberschreiten, den jeweiligen Uberschuss als Kredit im Sinne von
Bestimmung 103 der DurchfUhrungsbestimmungen behandelt.
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Ein geregelter Markt in der EU (gemd&B Artikel 4 Absatz T Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG) auBer Malta.
(Eine aktuelle Liste der geregelten Mdarkte in der EU findet sich unter:
http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspxgsectionlinks id=23&language=0&pageName=REGULATED

MARKETS Display)

oder

Ein Markt in einem EWR-Mitgliedsstaat, der geregelt ist, ordnungsgemdB funktioniert und der Offentlichkeit
zugdnglich ist

oder

Ein Markt, wie nachstehend ausgefUhrt, den der Fonds nach RiUcksprache mit dem und Anzeige an den
Depositar fUr geeignet erachtet.

Nachstehend eine Liste zusatzlich zugelassener Markte, an denen die Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren
und derivativen Finanzinstrumenten mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht bdrsennoftierten
Wertpapieren oder im Freiverkehr gehandelten derivativen Instrumenten nofiert bzw. gehandelt werden. Die
Bdrsen und Mdarkte werden entsprechend den in den OGAW-DurchfUhrungsbestimmungen der Zentralbank
definierten regulatorischen Kriterien aufgefUhrt. Die Zentralbank gibt keine Liste der genehmigten Bérsen oder
Mérkte heraus.

1. alle Wertpapierbdrsen in einem Land innerhallb des Europdischen Wirtschaftsraums (,EWR"), in Australien, der
Schweiz, Norwegen, Neuseeland, den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Japan , Hong Kong und dem

Vereinigten Kénigreich oder

2. die folgenden Bérsen:

Argentinien — Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA)

Polen — BondSpot S.A.

Argentinien - Mercado Abierto Electronico (MAE)

Katar — Qatar Exchange

Bahrain — Bahrain Bourse

Russland — Moskauer Bérse

Bangladesch — Dhaka Stock Exchange

Saudi-Arabien — Tadawul Stock Exchange

Bangladesch — Chittagong Stock Exchange Ltd

Saudi-Arabien — Saudi Arabian Monetary Agency

Botswana - Botswana Stock Exchange

Senegal - Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres

Brasilien — BM&F BOVESPA S.A.

Serbien — Belgrade Stock Exchange

Chile — Bolsa de Comercio de Santiago

Singapur - Singapore Exchange Limited

Chile — Bolsa de Valparaiso

Singapur — CATALIST

Chile — Bolsa Electrénica de Chile

SUdafrika — JSE Limited

Volksrepublik China — Shanghai Stock Exchange

SUdafrika — South Africa Futures Exchange

Volksrepublik China — Shenzhen Stock Exchange

Sri Lanka — Colombo Stock Exchange

Kolumbien — Bolsa de Valores de Colombia

Republika Srpska — Banja Luka Stock Exchange

Kroatien — Zagreb Stock Exchange

Swaziland — Swaziland Stock Exchange

Agypten - Egyptian Exchange

Taiwan (Republic of China) — Gre Tai Securities Market
(GTSM)

Ghana - Ghana Stock Exchange

Taiwan (Republik China) — Taiwan Stock Exchange

Island - NASDAQ OMX Iceland hf.

Taiwan (Republik China) — Taiwan Futures Exchange

Indien — Bombay Stock Exchange, Lid.

Tansania — Dar es Salaam Stock Exchange

Indien — National Stock Exchange

Thailand — Bond Electronic Exchange

Indonesien — Indonesia Stock Exchange

Thailand — Market for Alternative Investments

Israel — Tel Aviv Stock Exchange

Thailand — Thailand Futures Exchange

Jordanien - Amman Stock Exchange

Thailand - Stock Exchange of Thailand

Kasachstan (Rep.) — Kazakhstan Stock Exchange

Togo - Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres

Kenia — Nairobi Securities Exchange

Trinidad und Tobago - Trinidad and Tobago Stock
Exchange Limited

Republik Korea — Korea Exchange

Tunesien — Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis

Kuwait — Kuwait Stock Exchange

TUrkei — Istanbul Stock Exchange

Malaysia — Bursa Malaysia Securities Berhad

TUrkei — Turkish Derivatives Exchange

Malaysia — Bursa Malaysia Derivatives Berhad

Uganda - Uganda Securities Exchange

Mauritius — Stock Exchange of Mauritius

Ukraine — Persha Fondova Torgovelna Systema (PFTS)

Mexiko — Bolsa Mexicana de Valores

Ukraine — Ukrainian Interbank Currency Exchange

Mexiko — Mercado Mexicano de Derivados

Vereinigte Arabische Emirate — Abu Dhabi Securities
Exchange

Marokko — Bourse de Casablanca

Vereinigte Arabische Emirate — Dubai Financial Market

Namibia — Namibian Stock Exchange

Vereinigte Arabische Emirate - NASDAQ Dubai Limited

Nigeria — Nigerian Stock Exchange

Uruguay - Bolsa de Valores de Montevideo

Oman — Muscat Securities Market

Uruguay — Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay SA

Pakistan — Islamabad Stock Exchange

Vietnam — Ho Chi Minh Stock Exchange
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Pakistan — Karachi Stock Exchange Vietnam - Hanoi Stock Exchange

Pakistan — Lahore Stock Exchange Vietnam - Unlisted Public Companies Market (UPCOM)
Pal&stina - Palestine Exchange Sambia — Lusaka Stock Exchange (LUSE)

Panama - Bolsa de Valores de Panama S.A. (BVP) Simbabwe - Zimbabwe Stock Exchange

Peru — Bolsa de Valores de Lima Simbabwe - Zimbabwe Derivatives Exchange
Philippinen — Philippine Stock Exchange

Die vorstehend genannten Mdrkte und Bérsen sind gemdR den Anforderungen der Zentralbank angegeben, die keine
Liste der genehmigten Mdarkte herausgibt.

4.

alle folgenden Markte:
der von der International Securities Market Association organisierte Markt;

der britische Markt (i) der von Banken und anderen von der FCA regulierten Instituten gefGhrt wird, die den Inter-
Professional Conduct-Vorschriften des Market Conduct Sourcebook der FCA unterliegen, und (i) in Non-
Investment-Produkten, die den im ,Non-Investment Products Code" der Londoner Marktteiinehmer
einschlieBlich der FCA und der Bank von England (ehemals ,,Grey Paper” genannt) in der jeweils geltenden
Fassungen enthaltenen Leitlinien unterliegen;

AIM - der Alternative Investment Market im Vereinigten Kénigreich, der von der London Stock Exchange reguliert
und betrieben wird;

der von der Securities Dealers Association of Japan regulierte OTC-Markt in Japan;

der Markt in US-Staatspapieren, der von Primdrhdndlern betrieben wird, die von der Federal Reserve Bank of New
York reguliert werden;

der von der National Association of Securities Dealers Inc. regulierte OTC-Markt in den Vereinigten Staaten von
Amerika (kann auch als der OTC-Markt beschrieben werden, der von Primdr- und Sekunddrhdndlern, die der
Aufsicht der Securities and Exchange Commission und der National Association of Securities Dealers
unterstehen, und von Bankinstituten, die der Aufsicht des US Comptroller of the Currency, des Federal Reserve
System oder der Federal Deposit Insurance Corporation unterstehen, betrieben wird)

der franzdsische Markt fir Titres de Créances Négotiables (OTC-Markt fUr marktfahige Schuldtitel);

der OTC-Markt fUr kanadische Staatsanleinen, der von der Investment Dealers Association of Canada reguliert
wird;

alle Derivatebdrsen, an denen zugelassene derivative Finanzinstrumente notiert oder gehandelt werden kénnen:

- in Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums (Europdische Union, Island, Liechtenstein und
Norwegen);

- inden Vereinigten Staaten von Amerika an der Chicago Board of Trade, der Chicago Board Options
Exchange, der Chicago Mercantile Exchange, der Eurex US, der New York Futures Exchange, der New
York Board of Trade, der New York Mercantile Exchange;

- in China an der Shanghai Futures Exchange;
- in Hongkong an der Hong Kong Futures Exchange;

- in Japan an der Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange und Tokyo
Stock Exchange;

- in Neuseeland an der New Zealand Futures and Options Exchange;
- in Singapur an der Singapore International Monetary Exchange und Singapore Commodity Exchange;

- im Vereinigten Kénigreich am London International Financial Futures and Options Exchange (LIFFE)
und der London Securities and Derivatives Exchange.

Nur fUr den Zweck der Ermittlung des Werts des Vermdgens des Fonds ist der Begriff ,,anerkannte Borse" in Bezug auf einen
vom Fonds eingesefzten Futures- oder Opftionskontrakt so auszulegen, dass er eine organisierte Bdrse oder einen
organisierten Markt einschlieBt, an dem solche Futures- oder Optionskontrakte regelmdBig gehandelt werden.
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Der Depositar hat die in Artikel 22(5) der OGAW-Richtlinie genannten Verwahrdienstleistungen an die State Street Bank
and Trust Company mit Sitz in Coply Place 100, Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116, USA, Ubertragen, die
er zu seiner weltweiten Unterdepotbank bestellt hat.

Zum Datum dieses Prospekts hat die State Street Bank and Trust Company als weltweite Unterdepotbank lokale
Unterdepotbanken innerhalb des State Street Global Custody Network wie nachstehend aufgefihrt bestellt.

Markt Unterdepotbank
Albanien Raiffeisen Bank sh.a.
Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
. Deutsche Bank AG
Osterreich
UniCredit Bank Austria AG
Citibank N.A.
Argentinien
) HSBC Bank Middle East Limited
Bahrain (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Bangladesh Standard Chartered Bank
Belgien Deutsche Bank AG, Amsterdamer Niederlassung (Uber inre Amsterdamer Filiale mit UnterstUtzung der
9 BrUsseler Filiale)
Benin Uber die Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan, ElfenbeinkUste
Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

F&deration Bosnien und

UniCredit Bank d.d.

Herzegowina
Bofswana Standard Chartered Bank Botswana Limited
Brasilien Citibank, N.A.

Citibank Europe plc, Bulgaria Branch
Bulgarien

UniCredit Bulbank AD

Burkina Faso

Uber die Standard Chartered Bank Céte d'Ivoire S.A., Abidjan, ElfenbeinkUste

Kanada

State Street Trust Company Canada

Chile

[tal CorpBanca S.A.

Volksrepublik China

HSBC Bank (China) Company Limited
(als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

China Construction Bank Corporation
(nur fir den A-Aktfien-Markt)

Citibank N.A.
(nur for Shanghai - Hong Kong Stock Connect und Shenzhen — Hong Kong Stock Connect-Mdarkte)

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
(nur fOr Shanghai - Hong Kong Stock Connect und Shenzhen — Hong Kong Stock Connect-Mdrkte)

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
(fur Shanghai — Hong Kong Stock Connect and Shenzhen — Hong Kong Stock Connect-Mérkte)

Kolumbien

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Costa Rica

Banco BCTS.A.
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Privredna Banka Zagreb d.d.

Zagrebacka Banka d.d.

Zypemn

BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Greece (Uber inre Athener Filiale)

Tschechische Republik

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Nordea Bank AB (publ), Sweden (Uber inre Tochtergesellschaft, Nordea Bank Danmark A/S)

Ddanemark Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (dezentral zur Bedienung des Zypernmarktes
betrieben)

. HSBC Bank Egypt S.A.E.

Agypten (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Estland AS SEB Pank
Nordea Bank AB (publ), finnische Filiale

Finnland
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB)

Frankreich Deutsche Bank AG, Netherlands (Uber ihre Amsterdamer Filiale mit UnterstGtzung der Pariser Filiale)

Republik Georgien

JSC Bank of Georgia

Deutschland

State Street Bank International GmbH

Deutsche Bank AG

Ghana

Standard Chartered Bank Ghana Limited

Griechenland

BNP Paribas Securities Services, S.C.A.

Guinea-Bissau

Uber die Standard Chartered Bank Coéte d'Ivoire S.A., Abidjan, ElfenbeinkUste

Hong Kong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Ungarn
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Island Landsbankinn hf.
Deutsche Bank AG
Indien
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Indonesien Deutsche Bank AG
Irland State Street Bank and Trust Company, Edinburgh
Israel Bank Hapoalim B.M.
Deutsche Bank S.p.A.
ltalien

Intesa Sanpaolo (ISP)

ElfenbeinkUste

Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A.

Mizuho Bank, Limited

Japan
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Jordanien Standard Chartered Bank
JSC Citibank Kazakhstan
Kasachstan
Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited

Republik Korea

Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
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HSBC Bank Middle East Limited

Kuwait (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Latwien AS SEB banka
Litauen AB SEB bankas
Malawi Standard Bank Limited
Deutsche Bank (Malaysia) Berhad
Malaysia
Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
Mali Uber die Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan, ElfenbeinkUste
Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mexiko Banco Nacional de México, S.A.
Marokko Citibank Maghreb
Namibia Standard Bank Namibia Limited
Niederlande Deutsche Bank AG, Amsterdamer Filiale
Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Niger Uber die Standard Chartered Bank Céte d’Ivoire S.A., Abidjan, ElfenbeinkUste
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.
Nordea Bank AB (publ), filial I Norge
Norwegen
Skandinaviska Enskilda Banken
HSBC Bank Oman S.A.O.G.
Oman (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Pakistan Deutsche Bank AG
Panama Citibank, N.A.
Peru Citibank del Pery, S.A.
Philippinen Deutsche Bank AG
Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Polen
Bank Polska Kasa Opieki S.A
Deutsche Bank AG, Amsterdamer Niederlassung (Uber inre Amsterdamer Filiale mit UnterstUtzung der
Portugal BrUsseler Filiale)
Puerto Rico Citibank N.A.
HSBC Bank Middle East Limited
Qatar (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Rumdnien Citibank Europe plc, Dublin - Romania Branch
Russland AO Citibank

Saudi Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited
(als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Senegal Uber die Standard Chartered Bank Céte d'Ivoire S.A., Abidjan, ElfenbeinkUste
Serbien UniCredit Bank Serbia JSC

Citibank N.A.
Singapore

United Overseas Bank Limited

Slowakische Republik

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.
FirstfRand Bank Limited
SUdafrika
Standard Bank of South Africa Limited
Spanien Deutsche Bank S.A.E.
Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Republika Srpska UniCredit Bank d.d.
Swaziland Standard Bank Swaziland Limited
Nordea Bank AB (publ)
Schweden
Skandinaviska Enskilda Banken
Credit Suisse (Switzerland) Ltd.
Schweiz
UBS Switzerland AG
Deutsche Bank AG
Taiwan - R.O.C.
Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited
Tanzania Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
Togo Uber die Standard Chartered Bank Céte d'Ivoire S.A., Abidjan, ElfenbeinkUste
Tunesien Union Internationale de Banques (UIB)
Citibank, A.S.
Torkei
Deutsche Bank A.S.
Uganda Standard Chartered Bank Uganda Limited
Ukraine JSC Citibank
Vereinigte Arabische HSBC Bank Middle East Limited
Emirate (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Dubai Financial Market
Vereinigte Arabische HSBC Bank Middle East Limited
Emirate (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Dubai International
Financial Center
Vereinigte Arabische HSBC Bank Middle East Limited
Emirate (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Abu Dhabi
Vereinigtes Kénigreich State Street Bank and Trust Company, Edinburgh
Uruguay Banco Itad Uruguay S.A.
Vietnam Hongkong and Shanghai Banking Corp Ltd
Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc.
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Dieser Nachtrag enthdlt spezifische Angaben zum Brandes Global Value Fund (der ,,Global Value Fund”), einem Teilfonds
der Brandes Investment Funds plc (der ,,Fonds"), einer offenen Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, die als Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
gemdB den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2011 ermrichtet worden ist.

Dieser Nachirag bildet einen Teil des Prospekis fir den Fond vom 13. Mdrz 2026 (,,Prospeki”) und sollte im Zusammenhang
mit diesem gelesen werden.

Eine Anlage im Global Value Fund sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Wertpapierporifolios ausmachen und ist
moglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet. Weitere Informationen sind dem Teil ,Risikofaktoren einer Anlage im
Global Value Fund" zu entnehmen.

Der Verwaltungsrat des Fonds, dessen Mitglieder unter ,Management und Verwaltung” im Prospekt namentlich
aufgefOhrt sind, Gbernimmt die Verantwortung fUr die im Prospekt und in diesem Nachtrag enthaltenen Angaben. Nach
bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um
sicherzustellen, dass dies der Fall ist) entsprechen diese Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was die
Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnte. Der Verwaltungsrat Ubernimmt hierfUr die Verantwortung.

Die folgenden Angaben beziehen sich auf den Global Value Fund:
1. Anfeilsklassen

Die Anteile des Global Value Fund werden in zehn Klassen angeboten:

Klasse Nennwdahrung ISIN

A-Anteile
US-Dollar-Anteile der Klasse A usb IE0031573896
US-Dollar-Anteile der Klasse Al usb IEOOBYWTYL13
Euro-Anteile der Klasse A EUR IE0031573904
Sterling-Anteile der Klasse A GBP IE0031574084
Sterling-Anteile der Klasse Al GBP IEOOB1SHJL36

I-Anteile
US-Dollar-Anteile der Klasse | usb IE0031574191
US-Dollar-Anteile der Klasse 11 usb IEOOBYWTYM20
Euro-Anteile der Klasse | EUR IE0031574209
Sterling-Anteile der Klasse | GBP IE0031574423
Sterling-Anteile der Klasse |1 GBP IEOOB1SHJJ14

Anteile der Klasse A werden ausschlieBlich Uber die Verfriebsgesellschaften angeboten. Der

Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse A betrdgt 10.000 USD bzw. der entsprechende Gegenwert
in anderen Wdahrungen.

Anteile der Klasse | werden in der Regel nur institutionellen Anlegern angeboten, wie vom Verwaltungsrat nach
freiem Ermessen bestimmt. Der Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse | betragt 1 Mio. USD bzw. der
entsprechende Gegenwert in anderen Wahrungen, ausgenommen Anteile der Klasse |, deren Wahrung auf
GBP lautet, fUr die der Mindesterstzeichnungsbetrag 10.000 GBP betragt.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen auf dieses Erfordernis verzichten oder Anleger in Bezug auf
dieses Erfordernis unterschiedlich behandeln.

Die Hauptanlagen des Global Value Fund werden ein einziges Portfolio umfassen, an dem jede Klasse beteiligt
ist.

2. Basiswdhrung
Die Basiswdhrung des Global Value Fund ist der US-Dollar.

3. Erstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitraum fUr noch nicht aufgelegte Anteilsklassen wird bis zum 11.
September 2026 verl&ngert. Der Erstausgabezeitraum fUr die einzelnen Anteilsklassen
kann vom Verwaltungsrat jeweils gekirzt oder verldngert werden, wobei eine solche
VerkUrzung der Zentralbank mitgeteilt wird, falls bereits Zeichnungen fir Anteile
eingegangen sind. Nach dem Erstausgabezeitraum fUr die einzelnen Anteilsklassen
stehen die Anteile durchgehend zur Zeichnung zur VerfGgung.

Prospekt vom 13. Marz 2026 | Brandes Global Value Fund



Brandes Investment Funds plc

4. Erstausgabepreis 10 USD fUr auf US-Dollar lautende Anteilsklassen.
10 EUR fUr auf Euro lautende Anteilsklassen.
10 GBP fUr auf Pfund Sterling lautende Anteilsklassen.

5. Profil eines typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fUr Anleger geeignet, die langfristigen Kapitalzuwachs anstreben, indem sie in erster Linie in
Aktfien und aktiendhnlichen Wertpapieren weltweiter Emittenten anlegen, die an anerkannten Bdrsen notiert
sind oder gehandelt werden.

Die Anlagepolitik des Brandes Global Value Fund kann dazu fUhren, dass sein Nettoinventarwert eine hohe
Volatilitat aufweist.

6.  Anlageziel
Das Anlageziel des Global Value Fund besteht in langfristigem Kapitalzuwachs.
7. Anlagepolitik

Der Global Value Fund investiert allgemein in Beteiligungspapiere von Gesellschaften, die zum Zeitpunkt des
Kaufs eine Marktkapitalisierung von Uber 5 Mrd. USD aufweisen. Mindestens zwei Drittel der Anlagen des Global
Value Fund (in Bezug auf das Gesamtvermdgen) werden in solchen Beteiligungspapieren angelegt. Fir den
Global Value Fund gelten keine besonderen geografischen Diversifizierungsanforderungen; er wird weltweit
anlegen. Zu den Beteiligungspapieren gehdren Stamm- und Vorzugsaktien, Optionsscheine, Bezugsrechte und
Hinterlegungsscheine.

Der Global Value Fund kann auBerdem in Genussscheine, wandelbare Wertpapiere (wie festverzinsliche
Wandelschuldverschreibungen), hybride Wertpapiere (wie Vorzugsaktien und Optionsschuldverschreibungen),
Swap-Vereinbarungen, Unternehmensanleihen, Futures, Forwards, Optionen und bdrsengehandelte Fonds
(,ETF*) vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank anlegen.

Der Ansatz der Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Anlagen fur den Global Value Fund ist auf Einzeltitel
ausgerichtet und orientiert sich nicht an einem Top-down-Ansatz oder dem makrodkonomischen Ausblick. Die
Auswahl der Wertpapiere richtet sich danach, wie die Verwaltungsgesellschaft den langfristigen
Unternehmenswert im Vergleich zum aktuellen Wert einschdtzt. Die Engagements in Landern, Sektoren und
Branchen gehen noch auf diesen Bottom-up-Ansatz fUr die Titelauswahl zurGck.

Der Global Value Fund geht von einer Investition in ca. 35-85 Emissionen aus. In der Regel werden zum Zeitpunkt
des Kaufs hdchstens 5 % des Gesamtvermdgens des Global Value Fund in einem einzelnen Wertpapier investiert
sein. In Bezug auf die Anlagen des Global Value Fund in bestimmten Landern oder Branchen kann der Global
Value Fund in der Regel bis zum hdheren der beiden folgenden Werte investieren: (a) 20% des
Gesamtvermdgens des Fonds in einem bestimmten Land oder einer bestimmten Branche zum Zeitpunkt des
Kaufs oder (b) 150 % der Gewichtung dieses Landes oder dieser Branche im MSCI World Index (,,Index") zum
Zeitpunkt des Kaufs. Der Global Value Fund gilt als ein unter Bezugnahme auf den Index aktiv. gemanagter
Fonds. Wie oben erwdhnt, kdnnen bestimmte Wertpapiere des Global Value Fund Bestandteile des Index sein
und eine dhnliche Gewichtung wie dieser haben. Es ist jedoch zu beachten, dass der Global Value Fund
erheblich vom Index abweichen kann und die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen in Ladnder oder
Branchen investieren kann, die nicht im Index enthalten sind. DarGber hinaus gilt der Global Value Fund in Bezug
auf den MSCI World Value Index als akfiv verwaltet, da er den MSClI World Value Index zum
Performancevergleich heranzieht. Der MSCI World Value Index wird jedoch nicht zur Festlegung der
Portfoliozusammensetzung des Global Value Fund oder als Erfolgsziel verwendet, und der Global Value Fund
kann gdnzlich in Wertpapiere investiert sein, die nicht Bestandteil des MSCI World Value Index sind.

Der Global Value Fund ist bestrebt, dkologische und soziale Merkmale unter normalen Marktbedingungen auf
unterschiedliche Weise zu bewerben, wie hier dargelegt. Zu diesen Merkmalen gehdren Kohlenstoffintensitat
und Treibhausgasemissionen, Energieeffizienz und -intensitat, biologische Vielfalt, Wasser, Gleichstellung der
Geschlechter, Gesundheit, Wohlbefinden der Mitarbeiter, Bekdmpfung von Korruption, Bestechung,
umstrittene Waffen und Good Governance-Eigenschaften. Bei der Bewerbung dkologischer und sozialer
Merkmale identifiziert die Verwaltungsgesellschaft wesentliche Nachhaltigkeitsindikatoren fUr ihre Anlagen
unter Verwendung eines Wesentlichkeitsrahmens, in dem eine Bewertung anhand festgelegter Kennzahlen
erfolgt. In diesem Zusammenhang bericksichtigt die Verwaltungsgesellschaft einschldgige Kennzahlen,
einschlieBlich der wichtigsten nachteiligen Indikatoren, und andere Kennzahlen, sofern dies inrem
Wesentlichkeitsrahmen entspricht.

Zur UnterstUtzung der Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen wird die Verwaltungsgesellschaft
auBerdem AusschlUsse vornehmen. Die Verwaltungsgesellschaft investiert nicht in die Wertpapiere von
Unternehmen, die ihrer Ansicht nach haupts&chlich in der Herstellung von kontroversen Waffen im Sinne des
UN Global Compact, einschlieBlich abgereichertem Uran und weiBem Phosphor, t&tig sind, oder in die
Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Atomwaffen erzielen.
Gleichzeitig verwendet der Global Value Fund eine gemd&B dem Cluster Munitions and Anti-Personnel Mines
Act 2008 geflhrte Ausschlussliste verbotener Munition (z.B. Streumunition, Sprengbomben oder
Antipersonenminen).
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DarUber hinaus investiert die Verwaltungsgesellschaft nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die ihrer
Ansicht nach haupfts&chlich in der Herstellung von Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von
Unternehmen, die mehr als 10% ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen. Die
Verwaltungsgesellschaft investiert auch nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die im Bereich der
ErschlieBung von Steinkohlebergwerken tatig sind, in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10% ihrer
Einnahmen aus dem Abbau von Steinkohle erzielen, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als
10% ihrer Einnahmen aus dem Betrieb von Olsandanlagen erzielen. AbschlieBend wird der Global Value Fund
Unternehmen ausschlieBen, bei denen festgestellt wurde, dass sie einen sehr schwerwiegenden und
bestatigten VerstoB gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen begangen haben
und bei denen keine glaubwirdigen AbhilfemaBnahmen durchgefUhrt werden. Ein sehr schwerwiegender
VerstoB ist der schwerste VerstoB und von einer solchen Schwere und potenziellen Tragweite, dass er ein
unverzugliches Handeln des Emittenten erfordert. Sehr schwerwiegende VerstdBe sind bedeutender und
werden daher héher gewichtet als schwerwiegende und weniger schwerwiegende VerstéBe. FUr die Zwecke
der Feststellung, ob ein sehr schwerwiegender und bestatigter VerstoB vorliegt, kann sich der Manager auf
Daten eines Drittanbieters von Daten stifzen und zudem auf Daten zurUckgreifen, die im Rahmen proprietérer
Analysen generiert wurden, und/oder auf Daten, die direkt von einem zugrunde liegenden Emittenten
eingeholt wurden. Stellt der Manager fest, dass eine glaubwirdige Abhilfe des VerstoBes erfolgt, kann der
Global Value Fund im besten Interesse der Anteilinhaber solche Wertpapiere weiterhin halten oder erwerben,
vorbehaltlich einer fortlaufenden Uberwachung.

Der Global Value Fund Uberwacht die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Weighted Average
Carbon Intensity, ,, WACI") auf Portfolioebene im Vergleich zu seinem Index. Der Global Value Fund ist
bestrebt, eine WACI aufrechtzuerhalten, die auf Jahresbasis niedriger ist als die WACI des Index.

Im Allgemeinen durfen nicht mehr als 30 % des Gesamtvermdgens des Global Value Fund zum Zeitpunkt des
Kaufs in Wertpapieren von Unternehmen angelegt sein, die ihren Sitz in Schwellen- und Grenzmdrkten weltweit
haben und an anerkannten Bdrsen nofiert sind oder gehandelt werden. Der Global Value Fund wird
entsprechend seinem Anlageziel und seinen Anlagegrundsdtzen nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts
in Investmentgesellschaften einschlieBlich ETF anlegen.

Der Global Value Fund kann im Rahmen der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen die
Techniken und Instrumente zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements und/oder zum Schutz gegen
Wechselkursrisiken einsetzen, die im Abschnitt ,Effizientes Portfoliomanagement und
Wertpapierfinanzierungsgeschdafte" im Hauptteil des Prospekts und in Anhang 1 beschrieben sind. Alle Arten
von Anlagen, die der Teilfonds gemdB seinen Anlagezielen und seiner Anlagepolitik halten darf, kdnnen
Wertpapierleihvertrdgen, Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschaften oder Total Return Swaps unterliegen.
Der Héchstanteil, fir den der Teilfonds Wertpapierleih, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschéfte und/oder
Total Return Swaps eingehen darf, betragt 100% des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Der erwartete Anteil des
Vermogens des Teilfonds bel&uft sich jedoch auf zwischen 0% und 10% des Nettoinventarwerts des Vermdgens
des Teilfonds. Der jeweilige Anteil hdngt von der herrschenden Marktlage sowie dem Wert der betreffenden
Anlagen ab. Die H6he der von den einzelnen Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften betroffenen
Vermdgenswerte, als absoluter Betrag sowie als Anteil des Vermdgens des Teilfonds ausgedrickt, sowie andere
relevante Informationen bezlglich des Einsatzes von Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrten
Pensionsgeschaften bzw. Total Return Swaps werden mit dem Jahres- und Halbjahresabschluss des Fonds
veroffentlicht.

In der Regel wird der Global Value Fund nur dann in Wandelanleihen anlegen, wenn dies eine effizientere
Methode ist, um ein Engagement in einem Emittenten einzugehen. Der Global Value Fund sieht keine
Mindestanforderungen an die Kreditqualitédt von Schuldtiteln vor, wird aber in der Regel in Investment-Grade-
Emissionen anlegen.

Der Global Value Fund wird Genussscheine in erster Linie dazu verwenden, um Zugang zu Wertpapieren zu
erhalten, die ausldndischen Anlegern anderenfalls nicht zur Verflgung stinden oder bei denen der
unmittelbare Zugriff auf die zugrunde liegenden Wertpapiere wegen Markiregistrierungsauflagen zu teuer ist
(zum Beispiel um ein Engagement in indischen Akfien einzugehen). Genussscheine sind synthetische
Finanzinstrumente, mit denen versucht wird, den Besitz einer zugrunde liegenden Aktie an einer ausl@ndischen
Bdrse, an der gebietsfremde Aktiondre Aktien nicht unmittelbar halten dirfen, nachzubilden. Indexgebundene
Genussscheine kdnnen an einen bestimmten Aktienindex oder einen Korb von Aktienindizes gebunden sein. Die
Wertentwicklung des Genussscheins sollfe den zugrunde liegenden Index oder Korb von Akfienindizes genau
nachbilden. Aktiengebundene Genussscheine kdnnen an eine bestimmte Aktie oder einen Korb von Aktien
gebunden sein. Die Wertentwicklung des Genussscheins sollte die zugrunde liegende Aktie oder den Korb von
Akfien genau nachbilden. Fondsgebundene Genussscheine kdnnen an einen bestimmten Aktienfonds oder
einen Korb von Aktienfonds gebunden sein. Die Genussscheine besitzen kein eingebettetes Derivat und sind zu
keinem Zeitpunkt gehebelt.

Der Global Value Fund kann Swap-Geschdfte zu jedem legalen, seinem Anlageziel und seinen
Anlagegrundsdtzen entsprechenden Zweck eingehen, so z.B. im Hinblick darauf, eine bestimmte Rendite oder
einen bestimmten Spread zu geringeren Kosten als durch die Erzielung einer Rendite oder eines Spreads Uber
Kaufe und/oder Verkdufe von Finanzinstrumenten auf anderen Mdarkfen zu erzielen oder zu halten, zur
Absicherung gegen W&hrungsschwankungen, zur Absicherung gegen einen Kursanstieg von Wertpapieren, die
der Global Value Fund zu einem spateren Zeitpunkt zu kaufen beabsichtigt, oder zum mdglichst ginstigen
Aufbau eines Engagements an bestimmten Markten. Swaps kénnen den Tausch von W&hrungen, Zinssatzen
oder eines Korbs aus Aktien, die einen bestimmten Index darstellen, beinhalten.
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ETF sind Investmentgesellschaften, die in Wertpapierportfolios anlegen, die bestimmte Marktsegmente oder
Indizes nachbilden sollen, und deren Aktien an Wertpapierbdrsen gekauft und verkauft werden. ETF kénnen
verwendet werden, um ein kurzfristiges Engagement in einem bestimmten Markt einzugehen und/oder als
effizientere Mdglichkeit, ein Engagement in einer bestimmten Anlageklasse einzugehen. Der Global Value Fund
kann in ETF anlegen, um ein indirektes Engagement in den Aktien oder akfiendhnlichen Wertpapieren
einzugehen, die in den von den ETF nachgebildeten Indizes enthalten sind und in denen der Global Value Fund
anlegen darf.

Der Global Value Fund kann auch Devisentermingeschdfte tétigen, um unter Einsatz der Techniken zum
effizienten  Portfoliomanagement, die im  Abschnitt |, Effizientes  Portfoliomanagement  und
Wertpapierfinanzierungsgeschdafte" im Hauptteil des Prospekts beschrieben sind, die Wahrungsmerkmale und
das Wahrungsrisiko der zugrundeliegenden Vermdgenswerte zu verdndern. Solche Devisentermingeschdafte
kénnen zur teilweisen oder vollstindigen Absicherung des Wechselkurs-/Wdahrungsrisikos eingesetzt werden, das
sich aus Schwankungen zwischen den Nennwdhrungen der Klassen des Global Value Fund (d.h. US-Dollar, Euro
und Sterling) und (wenn abweichend) der Basisw&hrung des Global Value Fund sowie den W&hrungen ergibt,
auf welche die Anlagen des Global Value Fund lauten.

Der Global Value Fund kann vorbehaltlich der oben genannten Einschrdnkungen beziglich des Engagements
in bestimmten Landern in russischen Wertpapieren anlegen. Was Wertpapiere anbelangt, die in Russland
bdrsennotiert sind oder gehandelt werden, erfolgen Anlagen nur in solchen Wertpapieren, die an der Moskauer
Bdrse notiert bzw. gehandelt werden.

Der Global Value Fund kann bis zu 5 % seines Nettoinventarwerts in chinesischen A-Aktien, die an der Shanghai
Stock Exchange notiert sind, Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect, oder Aktfien, die an der Shenzhen Stock
Exchange nofiert sind, Uber Shenzhen-Hong Kong Stock Connect anlegen (wie unter der Uberschrift ,,Stock
Connect-Programm® im Hauptteil des Prospekts genauer erldutert).

Der Global Value Fund geht keine Short-Positionen zu Anlagezwecken ein.

FOr die Anlagen des Global Value Fund gelten die in Anhang 2 des Prospekts beschriebenen
Anlagebeschrdnkungen.

Ndhere Informationen zur Anlagephilosophie der Verwaltungsgesellschaft finden Sie im  Abschnitt
»Management und Verwaltung — Verwaltungsgesellschaft*.

8. Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten

Der Global Value Fund kann Geschdafte in derivativen Finanzinstrumenten (,,FDI") eingehen, wenn diese
Transaktionen zu Anlagezwecken oder zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements des Global Value Fund
gemdB dem Hauptteil des Prospekts erfolgen. Der Global Value Fund kann auch Devisentermingeschdafte
tatigen, um unter Einsatz der Techniken zum effizienten Portfoliomanagement, die im Abschnitt |, Effizientes
Portfoliomanagement und Wertpapierfinanzierungsgeschdafte' im Hauptteil des Prospekts beschrieben sind, die
Wdahrungsmerkmale und das Wdahrungsrisiko der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in denen er angelegt
hat, zu ver&nderm. Ein Verzeichnis der anerkannten Bérsen, an denen das FDI nofiert sein oder gehandelt werden
kann, ist in Anhang 3 des Prospekts enthalten. Der Global Value Fund kann ferner auBerboérsliche
Derivategeschafte abschlieBen.

Die FDI, die der Global Value Fund verwenden darf, kdnnen Swap-Vereinbarungen, Futures, Forwards und
Optionen umfassen und dies zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements, zu Absicherungszwecken, zur
Verringerung des Portfoliorisikos oder um in effizienterer Weise ein Engagement einzugehen, das andernfalls
durch Direktanlagen in Wertpapieren in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik, die oben
beschrieben und nachfolgend weiter erldutert sind, erzielt wirde.

Der Global Value Fund kann Swap-Geschdfte zu jedem rechtmd@Bigen, seinem Anlageziel und seinen
Anlagegrundsdtzen entsprechenden Zweck eingehen. Swaps kdnnen den Tausch von Wdhrungen, Zinssatzen
oder eines Korbs aus Aktien, die einen bestimmten Index darstellen, beinhalten.

Futures, Forwards, Optionen und Swaps kdnnen zur Absicherung von RUckgéngen des Portfoliowerts des Global
Value Fund verwendet werden, indem sie sich auf bestimmte Wertpapiere (z.B. Beteiligungspapiere) oder
Markte, in denen der Global Value Fund engagiert sein kann, beziehen. Diese derivativen Instrumente kénnen
auBerdem eingesetzt werden, um das Engagement des Global Value Fund in Beteiligungspapieren oder
Markten kurz- oder mittelfristig zu verstérken oder zu senken, wenn es effizienter ist, fUr diesen Zweck Derivate zu
verwenden, oder um ein indirektes Engagement in Beteiligungspapieren einzugehen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft der Meinung ist, dass ein solcher Einsatz von FDI im besten Interesse des Global Value
Fund ist.

Devisentermingeschdfte  werden nur getdtigh, um die Geschaftsabwicklung zu erleichtern, zu
Absicherungszwecken oder zur Verdnderung der Wahrungsrisiken der zugrunde liegenden Vermdgenswerte in
Ubereinstimmung mit den von der Zentralbank festgelegten Grenzen. Der Global Value Fund wird durch den
Abschluss von Devisentermingeschdften nicht gehebelt, allerdings kann der Global Value Fund wegen seiner
Anlagepolitik, die Anlagen in FDI erlaubt, gehebelt werden.

Der Global Value Fund kann zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapierleih-, Repo- und
Reverse-Repo-Geschdfte vornehmen.
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Anlagen in Schwellenl&dndern kdnnen sich volatiler als Anlagen in Industrieldndern entwickeln. In der Regel wird
die Verwaltungsgesellschaft versuchen, FDI einzusetzen, welche die Rendite- und VolafilitGtsmerkmale des
zugrunde liegenden Emittenten genau nachbilden. Daher wird der zugrunde liegende Emittent und nicht die
Art von Instrument, die fUr ein solches Engagement verwendet wird, den HauptvolatilitGtsfaktor darstellen. FDI
kénnen auch zur Senkung der Volafilitdt eingesetzt werden.

9. Risikomanagementprozess in Verbindung mit FDI

Der Global Value Fund setzt einen Riskomanagementprozess ein, der inm die Mdglichkeit gibt, die Risiken in
Verbindung mit FDI genau zu messen, zu Uberwachen und zu steuern. Der Global Value Fund darf nur diejenigen
Derivate verwenden, die in seinem Risikommanagementprozess, der von der Zenfralbank bestdtigt wurde,
genannt sind.

Der Global Value Fund wird den Anteilinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen zu den angewandten
Risikomanagementverfahren zur Verfogung stellen, einschlieBlich der geltenden quantitativen Grenzen und
Informationen zu allen aktuellen Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten FDI-
Anlagekategorien.

10. Hebelwirkung

Der Global Value Fund kann wegen seiner Anlagepoalitik, die Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten erlaubt,
gehebelt werden. Die Hohe der Hebelwirkung, die der Global Value Fund einsetzt, wird sich im Laufe der Zeit
andern aber jederzeit innerhalb der von der Zentralbank gesetzten Grenzen bleiben. Die Hohe der Hebelwirkung
wird anhand des Commitment-Ansatzes berechnet, und die Hebelwirkung wird 10 % des Nettoinventarwerts des
Global Value Fund nicht Ubersteigen.

11. GebUhren und Kosten

Neben den allgemeinen Verwaltungs- und FondsgebUhren, die im Prospekt unter ,,GebUhren und Kosten*
genannt sind, sind die folgenden GebUhren und Kosten aus dem Global Value Fund zu zahlen.

Verwaltungsgesellschaftsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine GebUhr aus dem Vermdgen des Global Value Fund auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts des Global Value Fund, welcher der jeweiligen Klasse zuzurechnen ist,
zuzUglich aller angemessenen Auslagen im Zusammenhang mit der ErfUllung ihrer Aufgaben. Die
VerwaltungsgesellschaftsgebUhr betradgt 0,7 % des den betreffenden Antfeilen der Klassen A und |
zurechenbaren Nettoinventarwerts des Global Value Fund, 1&uft taglich auf und ist am letzten Geschd&ftstag
jedes Monats zahlbar.

Verwaltungsgebihr

Der Verwalter hat Anspruch auf eine GebuUhr in Hohe von bis zu 0,0375% des Nettoinventarwerts des Global
Value Fund, die taglich auflauft und monatlich nachtraglich zahlbar ist, wobei die jGhrliche MindestgebUhr
45.000 USD betragt. Sollte die gesamte auf dem Nettoinventarwert basierende Verwaltungsgebhr aller
Teilfonds den jahrlichen Mindestgesamtbetrag dieser VerwaltungsgebUhren Gberschreiten, gelten die einzelnen
MindestgebuUhren nicht. Der Verwalter hat Anspruch auf eine zusatzliche jahrliche GebUhr von bis zu 2.000 USD
aus dem Vermdgen des Global Value Fund, die taglich auflduft und monatlich nachtréglich zahlbar ist.

Der Verwalter hat Anspruch auf eine j&hrliche Gebihr von bis zu 2.000 USD pro Anteilsklasse fir die Ubernahme
der steuerlichen Berichterstattung zum Vertrieb des Global Value Fund in Deutschland und Osterreich.

Depositargebihr

Der Depositar erhdlt eine TreuhdndergebUhr in Hohe von bis zu 0,015% des Nettoinventarwerts des Global Value
Fund, die taglich auflduft und monatlich nachtréglich zahlbar ist. Der Global Value Fund zahlt darUber hinaus
eine VerwahrgebUhr von bis zu 0,075 % des Marktwerts der Anlagen, die der Global Value Fund an jedem der
betreffenden Mdarkte tatigt. Die GebUhren des Depositars laufen taglich auf und sind monatlich nachtréglich
zahlbar. Der Depositar hat auch Anspruch auf TransaktionsgebUhren, UnterdepotbankgebUhren und Erstattung
vereinbarter angemessener belegter Auslagen zu marktiblichen Satzen.

Vertriebsgebuhr

Eine zusatzliche Gebuhr bis zur Hohe von 1 % des Nettoinventarwerts des Global Value Fund, der den US-Dollar-
Anteilen derKlasse A, den US-Dollar Anteilen der Klasse A1, den Euro-Anteilen der Klasse A, den Sterling-Anteilen
der Klasse A und den Sterling-Anteilen der Klasse Al zuzurechnen ist, ist aus dem Vermdgen des Global Value
Fund zahlbar. Die VertriebsgebUhr wird zur Deckung der Kosten berechnet, die der Vertriebsgesellschaft beim
Vertrieb von Anteilen entstehen. Die VertriebsgebUhr wird unter den Vertriebsgesellschaften aufgeteilt. Diese
haben Anspruch auf einen Anteil an der VertriebsgebUhr entsprechend dem den Anteilinhabern des Global
Value Fund zuzurechnenden Anteil am Nettoinventarwert. Die VertriebsgebUhr Iauft taglich auf und ist
viertelj@hrlich nachtraglich an die Vertriebsgesellschaften zahlbar.

12. Risikofaktoren einer Anlage im Global Value Fund

Neben den im Hauptteil des Prospekts aufgefUhrten Risiken sollten potenzielle Anleger vor der Anlage im Global
Value Fund die folgenden Risiken bedenken:

Korrelationsrisiko
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Die Preise von Derivaten korrelieren wegen der Transaktionskosten und Zinsschwankungen mitunter nicht perfekt
z.B. mit den Preisen der zugrunde liegenden Wertpapiere. Die Preise von bdrsengehandelten Derivaten kdnnen
auBerdem Preisschwankungen aufgrund von Angebofts- und Nachfragefaktoren unterliegen.

Konirahenten- und Rechtsrisiken

Der Einsatz von OTC-Derivaten wie z.B. aktiengebundene Genussscheine, indexgebundene Genussscheine,
fondsgebundene Genussscheine, Opftionsscheine, wandelbare Wertpapiere einschlieBlich Wandelanleihen,
Swap-Vereinbarungen, hybride Wertpapiere, Futures, Forwards und Optionen setzen den Global Value Fund
einem Kreditrisiko in Bezug auf die beteiligte Gegenpartei und dem Risiko aus, dass die rechtlichen
Vertragsunterlagen die Intention der Parteien mdéglicherweise nicht korrekt widerspiegeln.

Anlagen in russischen Wertpapieren

Der Global Value Fund kann in Wertpapieren russischer Emittenten anlegen. Seit dem Zerfall der Sowjetunion im
Jahr 1991 erfahrt Russland dramatische politische und soziale Verdnderungen. Russland erlebt einen schnellen
Ubergang von einem zentral gesteuerten Befehlssystem zu einem stérker marktorientierten demokratischen
Modell. Der Global Value Fund kann von politischen Entwicklungen, sozialer Instabilitét, Anderungen der
Regierungspolitik und anderen politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen nachteilig betroffen werden. Die
russischen Wertpapiermdrkte sind erheblich kleiner, weniger liquide und schwankungsanfdlliger als die
Wertpapiermdrkte in den USA. Einige wenige Emittenten repr&sentieren einen hohen Prozentsatz der
Marktkapitalisierung und des Handelsvolumens. Auf Grund dieser Faktoren kann der Global Value Fund frotz
seiner Liquiditatspolitik beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren wegen geringer Liquidit&t auf Schwierigkeiten
stoBen. Zuverldssige Finanzinformationen, die nach in den USA oder Westeuropa allgemein anerkannten
Bilanzierungsgrundsatzen aufgestellt und geprift wurden, sind mdglicherweise nicht verfugbar. Es besteht die
Mdoglichkeit nachteiliger MaBnahmen wie Enteignung, Verwdsserung, Wdahrungsabwertung, Ausfall oder
Ubermd@Bige Besteuerung durch die russische Regierung, inre Behdrden oder politischen Untergliederungen in
Bezug auf Anlagen in russischen Wertpapieren durch ausldndische Einrichtungen oder zu deren Gunsten. Die
Anlagen des Global Value Fund kdnnen Investitionen in russische Unternehmen umfassen, die Merkmale und
Geschdftsbeziehungen aufweisen, die bei Unternehmen auBerhalb Russlands Ublich sind. Dadurch kénnen
externe wirtschaftliche Krafte Schwankungen im Wert der vom Global Value Fund gehaltenen Wertpapiere
verursachen. Das Eigentfumsrecht an Akfien russischer Unternehmen wird sowohl von den betreffenden
Unternehmen als auch von RegisterfUhrern eingetragen und nicht Uber ein zentrales Registrierungssystem. Es ist
maoglich, dass die Eigentumsrechte des Global Value Fund durch Betrug oder Fahrl@ssigkeit verloren gehen. Da
der Staat nicht fUr die russischen Bankinstitute und RegisterfOhrer garantiert, ist der Global Value Fund
maoglicherweise nicht in der Lage, fUr seine Anteilinhaber Anspriche zu verfolgen. AuBerdem entspricht das
Niveau der Unternehmensfihrung und des Anlegerschutzes in Russland méglicherweise nicht demjenigen in
anderen Landern.

Marktmerkmale

Der Umfang der staatlichen Regulierung und Aufsicht der Wertpapiermdrkte in Russland und der Maklern und
Anlegern verfUgbaren zuverl@ssigen Informationen ist geringer als an weiter entwickelten Mdarkten. Folglich
besteht ein geringerer Schutz fir die Anleger. Die Standards in den Bereichen Offenlegung, Bilanzierung und
Aufsicht sind meist weniger umfassend und streng als an entwickelten Mdrkten. AuBerdem sind die
Maklerprovisionen und sonstigen Transaktionskosten und damit verbundene Steuern fUr Wertpapiergeschdéfte in
Russland im Allgemeinen hdher als an weiter entwickelten Mdarkten.

Schwierigkeiten beim Schutz und bei der Durchsetzung von Rechten

Den russischen Gerichten mangelt es an Erffahrung bei der Beilegung von Handelsstreitigkeiten, und viele der in
westlichen L&ndern normalerweise vorhandenen prozessualen Rechtsbehelfe zur Durchsetzung und zum Schutz
gesetzlicher Rechte stehen in Russland nicht zur VerfOgung. Der Schutz und die Durchsetzung der Rechte des
Global Value Fund gegenUber staatlichen und privaten Einrichtungen kann mit Schwierigkeiten verbunden sein
und ist nicht gesichert. Wegen der geringen Anzahl der L&nder, die mit Russland Abkommen Uber die
gegenseitige  Anerkennung von Gerichtsurteilen unterzeichnet haben, kommt es wahrscheinlich zu
Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Urteilen ausldndischer Gerichte vor russischen Gerichten.

Dem Global Value Fund durch die Gesetzgebung eingerdumte Rechte kdnnen rickwirkend gedndert oder
durch Gesetzeskollision, die Nichteinhaltung der ordnungsgemd&Ben Verfahren der Verabschiedung solcher
Gesetze oder durch Anderungen oder Ungewissheiten beziglich der jeweiligen Vorrangigkeit der von
verschiedenen gesetzgebenden Organen verabschiedeten Gesetze untergraben werden. Die Gesetzgebung
befindet sich in Russland in der Entwicklung und erfé&hrt h&ufig Anderungen.

Schwellenléanderrisiko

Wegen der weniger entwickelten Markte und Volkswirtschaften und der geringeren Reife von Regierungen und
Regierungsinstitutionen in einigen Landern kénnen sich die Risiken einer Anlage in ausldndischen Wertpapieren
bei Anlagen in Emittenten, die ihren Sitz in Schwellenldndern haben oder dort einen wesentlichen Teil ihres
Geschdfts tatigen, noch erhdhen. Zu diesen Risiken z&hlen: eine hohe Konzentration der Marktkapitalisierung
und des Handelsvolumens auf eine geringe Zahl von Emittenten aus wenigen Branchen und eine hohe
Konzentration von Anlegern und Finanzintermedidren; politische und soziale Unsicherheiten; eine UbermdaBige
Abhdngigkeit von Exporten, insbesondere bei unverarbeiteten Rohstoffen, die diese Volkswirtschaften anfallig
fUr Schwankungen der Rohstoffpreise machen; eine Uberlastete Infrastruktur und veraltete oder unausgereifte
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Finanzsysteme; Umweltprobleme; weniger entwickelte Rechtssysteme und weniger zuverl&ssige Verwahrdienste
und Abrechnungspraktiken.
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ANHANG

Vorlage - vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

. . Produktname: Brandes Global Value Fund Rechtstrager-Kennung: 635400HEJWWUP1N8GI32
Eine nachhaltige

Investition ist eine . ) )

Investition in eine Okologische und/oder soziale Merkmale
Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung

eines Umweltziels

s sadkllan 2l Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beitragt, Y ) Ja ® ® Nein

vorausgesetzt, dass

diese Investition Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit okologische/soziale Merkmale
IS Urr_1we|t2|.ele nachhaltiger  Investitionen  mit beworben, und obwohl keine nachhaltiger
oder sozialen Ziele : [tziel setitiot:  ©

erheblich einem Umweltziel getatigt: __ % Investitionen angestrebt werden, enthilt es einer

beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,

. . o .
in Wirtschaftstatigkeiten, die Mindestanteil von __ % an nachhaltiger

nach der EU-Taxonomie als Investitionen

Verfahrensweisen 6kologisch nachhaltig
einer guten i mit einem Umweltziel in
Unternehmens- Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
fiihrung anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die Taxonomie als ©6kologisch nachhaltig
nach der EU-Taxonomie einzustufen sind
nicht als Okologisch
Die EU-Taxonomie nachhaltig einzustufen sind mit einem  oSkologischen  Ziel in
ist ein Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Klassifizierungs- Taxonomie nicht als kologisch nachhaltig

system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein mit einem sozialen Ziel

Verzeichnis von

okologisch

nachhaltigen

Wirtschaftstitig- Es wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit Okologische/soziale Merkmale
keiten enthalt. Diese nachhaltigen Investitionen mit beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

Verordnung enthalt einem sozialen Ziel getitigt: % getitigt.
kein Verzeichnis der

sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige

Investitionen mit Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

EE el Finanzprodukt beworben?
kénnen

taxonomiekonform
sein oder nicht. Der Teilfonds bewirbt okologische und soziale Merkmale durch sein

Ausschlussprifungsverfahren, die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf seine Anlageentscheidungen anhand eines Wesentlichkeitsrahmens und die Bewertung der
-‘-p:d Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung von Unternehmen, in die er investiert, wie
hierin ndher erldutert. Zu diesen Merkmalen gehoren Kohlenstoffintensitit und
Treibhausgasemissionen, Energieeffizienz und -intensitdt, biologische Vielfalt, Wasser,

einzustufen sind
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Gleichstellung der Geschlechter, Gesundheit, Wohlbefinden der Mitarbeiter, Bekampfung von
Korruption, Bestechung, umstrittene Waffen und Good Governance-Eigenschaften.

Dariber hinaus strebt der Teilfonds zwar eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
(,WACI“) an, die auf jahrlicher Basis niedriger ist als die WACI des Index, doch verwendet der
Teilfonds keinen bestimmten Index als Referenzbenchmark, um die beworbenen Merkmale zu
erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
Anhand von einzelnen d&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Nachhaltigkeits- Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

indikatoren wird

. Die nachhaltigkeitsbezogenen Auswirkungen des Teilfonds werden anhand einer
gemessen, wie die

Analyse einschlagiger ESG-Kennzahlen gemessen, die auf der Berlcksichtigung der

durch das

Finanzprodukt wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch ein Verfahren zur
beworbenen Wesentlichkeitsbewertung der enthaltenen Wertpapiere basieren, wobei angestrebt
dkologischen bzw. wird, eine WACI aufrechtzuerhalten, der auf Jahresbasis niedriger ist als die des Index,
sozialen Merkmale und durch die Umsetzung der Ausschlussstrategie des Teilfonds. Die Ausschlussstrategie
erreicht werden. des Teilfonds flihrt zum Ausschluss bestimmter Industrien oder Teilindustrien, wie hier

naher erldutert. So investiert die Verwaltungsgesellschaft zum Beispiel nicht in die
Wertpapiere von Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptsachlich in der Herstellung
von Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als
10% ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen.

In der EU Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fiir diejenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen, bei denen die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten zum Tragen kommen. Bei den Anlagen, die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, kommen die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht zum Tragen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische und sozialen Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

® Ja. Als wichtige nachteilige Auswirkungen werden die Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen  bezeichnet, die ,nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben“. Nachhaltigkeitsfaktoren betreffen in diesem Sinne die
Bereiche Umwelt, Soziales und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und
Bekdampfung von Korruption und Bestechung.

Bei der Priifung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen beriicksichtigt der Teilfonds
die verbindlichen Indikatoren (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf
Treibhausgasemissionen, Biodiversitadt, Abfall und Geschlechtervielfalt im Vorstand), die
fir Anlagen in Unternehmen, in die investiert wird, gelten. Dariber hinaus beriicksichtigt
der Teilfonds zuséatzliche (nicht verbindliche) Umwelt- und Sozialindikatoren, die fir
Anlagen in Unternehmen, in die investiert wird, gelten. Dazu gehdren unter anderem
Unternehmen, die nicht (ber Initiativen zur Verringerung der Kohlendioxidemissionen
verfugen, und Unternehmen, die keine Menschenrechtsrichtlinie haben.

Prospekt vom 13. Marz 2026 | Brandes Global Value Fund



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der

Menschenrechte und

Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Anlageziele oder
Risikotoleranz
bertcksichtigt
werden.

Brandes Investment Funds plc

Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen als
Teil des Anlageprozesses zu bericksichtigen und verwendet eine Kombination von
Methoden, darunter:

e Der Einsatz eines Verfahrens zur Wesentlichkeitsbewertung, das
Themenbereiche hervorhebt, um Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu
identifizieren;

e Die Umsetzung eines Verfahrens zur Bewertung einer Reihe von Kennzahlen,
einschlieflich der Beriicksichtigung bestimmter wichtiger Indikatoren fir
nachteilige Auswirkungen, und

e Uberwachung der Kennzahlen zu den nachteiligen Auswirkungen der
Bestandteile im Zeitverlauf und Einschaltung in bestimmten Fallen.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Ansatz der Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Anlagen fiir den Teilfonds ist auf
Einzeltitel ausgerichtet und orientiert sich nicht an einem Top-down-Ansatz oder dem
makrodkonomischen Ausblick. Die Auswahl der Wertpapiere richtet sich danach, wie die
Verwaltungsgesellschaft den langfristigen Unternehmenswert im Vergleich zum aktuellen Wert
einschatzt. Die Engagements in Landern, Sektoren und Branchen gehen noch auf diesen Bottom-
up-Ansatz fur die Titelauswahl zuriick. Mindestens zwei Drittel der Anlagen des Teilfonds (in
Bezug auf das Gesamtvermogen) werden in solchen Beteiligungspapieren angelegt.

Der Teilfonds bewirbt okologische und soziale Merkmale durch sein
Ausschlussprifungsverfahren, die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf seine Anlageentscheidungen anhand eines Wesentlichkeitsrahmens und die Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung von Unternehmen, in die er investiert, wie
im Folgenden ndher erldutert. Darliber hinaus ist der Teilfonds bestrebt, eine WACI
aufrechtzuerhalten, die auf Jahresbasis niedriger ist als die WACI des Index.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der von diesem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie des Teilfonds sind die
Ausschlusskriterien, die Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
anhand eines Wesentlichkeitsrahmens, die Bewertung der guten Unternehmensfiihrung
von Unternehmen, in die investiert wird, und die Uberwachung der WACI des Fonds im
Vergleich zu seinem Index.

Erstens wird der Teilfonds, wie im Nachtrag beschrieben, eine Ausschlussregelung
anwenden. So investiert die Verwaltungsgesellschaft zum Beispiel nicht in die
Wertpapiere von Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptséachlich in der Herstellung
von kontroversen Waffen tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die
mehr als 5% ihrer Einnahmen aus der Herstellung kontroverser Waffen erzielen.
Gleichzeitig verwendet der Teilfonds eine gemaR dem Cluster Munitions and Anti-
Personnel Mines Act 2008 gefiihrte Ausschlussliste verbotener Munition (z.B.
Streumunition, Sprengbomben oder Antipersonenminen).

Dariber hinaus investiert die Verwaltungsgesellschaft nicht in die Wertpapiere von
Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptsachlich in der Herstellung von
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Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10%
ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen. Darliber hinaus
kénnen unter anderem die folgenden Ausschliisse gelten: Die Verwaltungsgesellschaft
investiert nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die im Bereich der ErschlieBung
von Steinkohlebergwerken tatig sind, in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr
als 10% ihrer Einnahmen aus dem Abbau von Steinkohle erzielen, oder in die
Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10% ihrer Einnahmen aus dem Betrieb von
Olsandanlagen erzielen. AbschlieBend wird der Teilfonds Unternehmen ausschlieRen,
bei denen festgestellt wurde, dass sie einen sehr schwerwiegenden und bestatigten
VerstoR gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen begangen
haben und bei denen keine glaubwiirdigen AbhilfemaBnahmen durchgefiihrt werden.
Ein sehr schwerwiegender Verstol} ist der schwerste Verstoll und von einer solchen
Schwere und potenziellen Tragweite, dass er ein unverziigliches Handeln des Emittenten
erfordert. Sehr schwerwiegende VerstoRe sind bedeutender und werden daher héher
gewichtet als schwerwiegende und weniger schwerwiegende VerstoRe. Fiir die Zwecke
der Feststellung, ob ein sehr schwerwiegender und bestatigter Verstol3 vorliegt, kann
sich der Manager auf von einem Drittanbieter bereitgestellte Daten stitzen und kann
sich zudem auf Daten verlassen, die im Rahmen proprietdrer Analysen generiert wurden,
und/oder auf Daten, die direkt von einem zugrunde liegenden Emittenten eingeholt
wurden. Stellt der Manager fest, dass eine glaubwiirdige Abhilfe des VerstolRes erfolgt,
kann der Teilfonds im besten Interesse der Anteilinhaber solche Wertpapiere weiterhin
halten oder erwerben, vorbehaltlich einer fortlaufenden Uberwachung.

Zweitens wird der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren anhand eines
Wesentlichkeitsrahmens bewerten, wie hier ndher erldutert. SchlieRlich wird bei der
Uberwachung auf Portfolioebene ein WACI-Wert angestrebt, der auf Jahresbasis
niedriger ist als der WACI-Wert des Indexes.

Fir den Fall, dass der Teilfonds eine Anlage halt, die den oben genannten verbindlichen
Elementen nicht entspricht, wird sich die Verwaltungsgesellschaft vorrangig darum
bemihen, unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber und des Teilfonds
geeignete AbhilfemalRnahmen zu treffen. Jedoch verpflichten Umstdnde aufRerhalb der
Kontrolle des Managers den Teilfonds nicht dazu, eine Anlage zu verdul3ern, es sei denn,
der Manager stellt fest, dass es praktikabel ist, die Anlage ohne unangemessene markt-
oder steuerliche Konsequenzen fiir den Teilfonds zu verdaufSern oder zu schliefen. Der
Teilfonds kann solche Wertpapiere halten, sofern der Manager dies als im besten
Interesse der Anteilinhaber erachtet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die
investiert wird, im Einklang mit den Grundsdtzen einer guten Unternehmensfiihrung
handeln, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Verglitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.
Dazu nimmt das Investitionsverwaltungsteam der Verwaltungsgesellschaft eine Analyse
des jeweiligen Unternehmens vor, die durch eine Uberpriifung der von Drittanbietern
zur Verflgung gestellten Ratings zur Unternehmensfiihrung sowie durch Gesprache mit
der Geschéftsfiihrung des Unternehmens erganzt wird.

Es besteht keine Garantie dafiir, dass die Unternehmen, in die investiert wird, immer
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Faktoren, die sich dem
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Einfluss der Verwaltungsgesellschaft entziehen, kénnen sich auf die Corporate
Governance-Praktiken der Unternehmen, in die investiert wird, auswirken. In diesem Fall
verlangt die Verwaltungsgesellschaft nur dann, dass der Teilfonds eine Anlage veraulSert,
wenn die Verwaltungsgesellschaft zu dem Schluss gelangt, dass der Teilfonds die Anlage
ohne unangemessene Markt- oder Steuerkonsequenzen verkaufen oder glattstellen
kann. Der Teilfonds kann die betreffenden Wertpapiere behalten, wenn die
Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber
ist.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Der Teilfonds investiert einen Mindestanteil von 90% seines Portfolios in Anlagen, die die
okologischen und sozialen Merkmale erreicht, die von ihm beworben werden. Bis zu 10%
der Investitionen des Teilfonds werden nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen
Merkmale verwendet und fallen damit unter #2, wie unten naher ausgefiihrt.

Investitionen

#2 Andere Investitionen
10%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die Verwaltungsgesellschaft setzt Derivate nicht zur Bewerbung okologischer oder
sozialer Merkmale ein.
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In welchem MindestmaRR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Wie die folgende Grafik zeigt, betragt der Mindestanteil der Investitionen in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, die mit der EU-Taxonomie konform sind, 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in Wirtschaftstatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem
Gas und/oder Kernenergie investiert, die mit der EU-Taxonomie konform sind'?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

X  Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% B Taxonomy-aligned:

ﬁ:zzs;zan;y—aligned: Fossil gas 100%
m Taxonomy-aligned: W Taxonomy-aligned:

Nuclear Nuclear
B Taxonomy-aligned (no L Taxpnomy—aligned (no -

fossil gas & nuclear) 100% fossil gas & nuclear) °

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

* Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten
und erméglichende Wirtschaftstdtigkeiten?

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangswirtschaftstatigkeiten und

ermoglichende Wirtschaftstatigkeiten ist 0%.

! Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie konform, wenn sie zur Begrenzung des
Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und keines der Ziele der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand.
Die vollstandigen Kriterien fur Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@‘4 Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Bis zu 10 % der Bestdnde des Teilfonds kdnnen in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten gehalten werden und werden daher nicht zur Erreichung der
vom Teilfonds geférderten ©kologischen und sozialen Merkmale eingesetzt.
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente kénnen als zusatzliche Liquiditat oder zum
Zwecke des Risikoausgleichs gehalten werden. Da es sich um Barmittel und
Barmittelaquivalente handelt, gibt es keine Mindestanforderungen an Umwelt- oder
SozialschutzmaBnahmen.

;I@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website abrufbar unter:

https://www.brandes.com/ucits/website-disclosures-for-brandes-global-value-fund

Prospekt vom 13. Marz 2026 | Brandes Global Value Fund



Brandes Investment Funds plc

Dieser Nachtrag enthdlt spezifische Angaben zum Brandes European Value Fund (der ,European Value Fund®), einem
Teilfonds der Brandes Investment Funds plc (der ,,Fonds"), einer offenen Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
Umbrello-Struktur und getfrennter Haftung zwischen den Teilfonds, die als Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gemdB den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren) von 2011 errichtet worden ist.

Dieser Nachirag bildet einen Teil des Prospekis fir den Fond vom 13. Mdrz 2026 (,,Prospeki”) und sollte im Zusammenhang
mit diesem gelesen werden.

Der Verwaltungsrat des Fonds, dessen Mitglieder unter ,Management und Verwaltung” im Prospekt namentlich
aufgefOhrt sind, Gbernimmt die Verantwortung fUr die im Prospekt und in diesem Nachtrag enthaltenen Angaben. Nach
bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um
sicherzustellen, dass dies der Fall ist) entsprechen diese Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was die
Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnte. Der Verwaltungsrat Ubernimmt hierfUr die Verantwortung.

Die folgenden Angaben beziehen sich auf den European Value Fund:
1. Anfeilsklassen

Die Anteile des European Value Fund werden in vierzehn Klassen angeboten:

Klasse Nennwdhrung ISIN
A-Anteile
US-Dollar-Anteile der Klasse A usb IE0031574530
US-Dollar-Anteile der Klasse Al usb IEOOBYWTYS81
Euro-Anteile der Klasse A EUR IE0031574647
Euro-Anteile der Klasse Al EUR IEOOBYXWTQ92
Sterling-Anteile der Klasse A GBP IEC031574753
Sterling-Anteile der Klasse Al GBP IEOOBYXWTROO
B-Anteile
Euro-Anteile der Klasse B EUR IEOOBNKDZV56
I-Anteile
US-Dollar-Anteile der Klasse | usb IE0031574860
US-Dollar-Anteile der Klasse |1 ush IEOOBYWTYT98
Euro-Anteile der Klasse | EUR IE0031574977
Euro-Anteile der Klasse |1 EUR IEOOBYXWTT24
Sterling-Anteile der Klasse | GBP IE0031575057
Sterling-Anteile der Klasse |1 GBP IEOOBYXWTN61
R-Anteile
Euro-Anteile der Klasse R EUR IEOOBNKDZW 63
Anteile der Klasse A werden ausschlieBlich Uber die Vertriebsgesellschaften angeboten. Der

Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse A betragt 10.000 USD bzw. der entsprechende Gegenwert
in anderen Wdahrungen.

Anteile der Klasse B sind fur i) Kleinanleger, die Anteile Uber bestimmte H&ndler, Vertriebsstellen, Plattformen
und/oder andere Finanzvermittler erwerben, i) Produktstrukturen, die Anteile der Klasse B direkt oderim Namen
eines Endanlegers erwerben, und i) andere Anleger nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
erhdltlich. Ein Teil der fir Anteile der Klasse B erhobenen VerwaltungsgebUhr kann an Handler, Vertriebsstellen,
Plattformen und/oder andere Finanzvermittler fir bestimmte administrative Anteilinhaberdienste fUr ihre Kunden
und/oder VerwaltungsgebUhren (soweit gesetzlich zuldssig) gezahlt werden. Der Mindesterstzeichnungsbetrag
fUr Anteile der Klasse B betrdgt 1.000 USD bzw. den entsprechenden Gegenwert in anderen Wahrungen.

Anteile der Klasse | werden in der Regel nur institutionellen Anlegern angeboten, wie vom Verwaltungsrat nach
freiem Ermessen bestimmt. Der Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse | betragt 1 Mio. USD bzw. der
entsprechende Gegenwert in anderen Wahrungen, ausgenommen Anteile der Klasse |, deren Wahrung auf
GBP lautet, fUr die der Mindesterstzeichnungsbetrag 10.000 GBP betragt.

Anteile der Klasse R k&nnen Finanzintermedidren/Vertriebsgesellschaften, Portfoliomanagern oder Plattformen
angeboten werden, denen es gemdRB aufsichtsrechtlichen Vorschriften oder GebUhrenvereinbarungen mit
ihren Kunden nicht gestattet ist, Vertriebs-/VermittlungsgebUhren, Provisionen oder RUckvergitung
anzunehmen und einzubehalten, sowie institutionellen Anlegern (fUr Anleger in der Europdischen Union
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bedeutet dies ,,geeignete Gegenparteien" gemdaB der Definition in MiFID 1), die auf eigene Rechnung anlegen.
Der Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse R betrdgt 10.000 USD bzw. den entsprechenden
Gegenwert in anderen Wdhrungen.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen auf dieses Erfordernis verzichten oder Anleger in Bezug auf
dieses Erfordernis unterschiedlich behandeln.

Die Hauptanlagen des European Value Fund werden ein einziges Portfolio umfassen, an dem jede Klasse
beteiligt ist.

2. Basiswdhrung
Die Basiswdhrung des European Value Fund ist der Euro.

3.  Erstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitfraum fUr noch nicht aufgelegte Anteilsklassen wird bis zum 11.
September 2026 verldngert. Der Erstausgabezeitraum fUr die einzelnen Anteilsklassen
kann vom Verwaltungsrat jeweils gekirzt oder verldngert werden, wobei eine solche
VerkUrzung der Zentralbank mitgeteilt wird, falls bereits Zeichnungen fir Anteile
eingegangen sind. Nach dem Erstausgabezeitraum fUr die einzelnen Anteilsklassen
stehen die Anteile durchgehend zur Zeichnung zur VerfGgung.

4,  Erstausgabepreis 10 USD fUr auf US-Dollar lautende Anteilsklassen
10 EUR fUr auf Euro lautende Anteilsklassen.
10 GBP fUr auf Pfund Sterling lautende Anteilsklassen.
10 CHF fur auf CHF lautende Anteile.

5. Profil eines typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fUr Anleger geeignet, die langfristigen Kapitalzuwachs suchen, indem sie in erster Linie in Akfien
und aktiendhnlichen Wertpapieren von Emittenten anlegen, die in Europa angesiedelt sind oder ihrer
Geschdftstatigkeit Uberwiegend dort nachgehen.

Die Anlagepolitik des European Value Fund kann dazu fUhren, dass sein Nettoinventarwert eine hohe
Volafilitat aufweist.

6. Anlageziel
Das Anlageziel des European Value Fund besteht in langfristigem Kapitalzuwachs.
7. Anlagepolitik

FUr die Marktkapitalisierung der Emittenten, in denen der European Value Fund anlegen darf, bestehen keine
Beschrdnkungen. Mindestens zwei Drittel der Anlagen des European Value Fund (in Bezug auf das
Gesamtvermdgen) werden in Beteiligungspapieren von Emittenten angelegt, die in Europa ansdssig bzw.
Uberwiegend in Europa tatig sind (,,Europdische Beteiligungspapiere"). Zu den Beteiligungspapieren gehdren
Stamm- und Vorzugsaktien, Optionsscheine, Bezugsrechte und Hinterlegungsscheine.

Der European Value Fund kann auBerdem in Genussscheine, wandelbare Wertpapiere (wie festverzinsliche
Wandelschuldverschreibungen), hybride Wertpapiere (wie Vorzugsaktien und Optionsschuldverschreibungen),
Swap-Vereinbarungen, Unternehmensanleinen, Futures, Forwards und Optionen sowie bdrsengehandelte
Fonds (,,ETF") vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank anlegen.

Der Ansatz der Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Anlagen fir den European Value Fund ist auf
Einzeltitel ausgerichtet und orientiert sich nicht an einem Top-down-Ansatz oder dem makrodkonomischen
Ausblick. Die Auswahl der Wertpapiere richtet sich danach, wie die Verwaltungsgesellschaft den langfristigen
Unternehmenswert im Vergleich zum aktuellen Wert einschatzt. Die Engagements in Ladndern, Sektoren und
Branchen gehen noch auf diesen Bottom-up-Ansatz fUr die Titelauswahl zurGck.

Der European Value Fund geht von einer Investition in ca. 35-85 Emissionen aus. In der Regel werden zum
Zeitpunkt des Kaufs hdchstens 5% des Werts des Gesamtvermdgens des European Value Fund in einem
einzelnen Wertpapier angelegt sein. In Bezug auf die Anlagen des European Value Fund in bestimmten Landern
oder Branchen kann der European Value Fund in der Regel bis zum hdheren der beiden folgenden Werte
investieren: (a) 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds in einem bestimmten Land oder einer bestimmten
Branche zum Zeitpunkt des Kaufs oder (b)150 % der Gewichtung dieses Landes oder dieser Branche im MSCI
Europe Index (,,Index”) zum Zeitpunkt des Kaufs. Der European Value Fund gilt als ein unter Bezugnahme auf
den Index aktiv gemanagter Fonds. Wie oben erwdhnt, kdnnen bestimmte Wertpapiere des European Value
Fund Bestandteile des Index sein und eine dhnliche Gewichtung wie dieser haben. Es ist jedoch zu beachten,
dass der European Value Fund erheblich vom Index abweichen kann und die Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen in L&nder oder Branchen investieren kann, die nicht im Index enthalten sind. DarUber hinaus
gilt der European Value Fund in Bezug auf den MSCI Europe Value Index als aktiv verwaltet, da er den MSCI
Europe Value Index zum Performancevergleich heranzieht. Der MSCI Europe Value Index wird jedoch nicht zur
Festlegung der Portfoliozusammensetzung des European Value Fund oder als Erfolgsziel verwendet, und der
European Value Fund kann génzlich in Wertpapiere investiert sein, die nicht Bestandteil des MSCI Europe Value
Index sind.
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Der European Value Fund ist bestrebt, dkologische und soziale Merkmale unter normalen Marktbedingungen
auf unterschiedliche Weise zu bewerben, wie hier dargelegt. Zu diesen Merkmalen gehdren Kohlenstoffintensitat
und Treibhausgasemissionen, Energieeffizienz und -infensitat, biologische Vielfalt, Wasser, Gleichstellung der
Geschlechter, Gesundheit, Wohlbefinden der Mitarbeiter, Bekmpfung von Korruption, Bestechung, umstrittene
Waffen und Good Governance-Eigenschaften. Bei der Bewerbung &kologischer und sozialer Merkmale
identifiziert die Verwaltungsgesellschaft wesentliche Nachhaltigkeitskennzahlen fir ihre Anlagen unter
Verwendung eines Wesentlichkeitsrahmens, der an vorgegebenen Metriken gemessen wird. In diesem
Zusammenhang berUcksichtigt die Verwaltungsgesellschaft einschldgige Metriken, einschlieBlich der
wichtigsten Negativindikatoren, und andere Metriken, sofern dies inrem Wesentlichkeitsrahmen entspricht.

Zur UnterstUtzung der Bewerbung von &kologischen und sozialen Merkmalen wird die Verwaltungsgesellschaft
auBerdem AusschlUsse vornehmen. Die Verwaltungsgesellschaft investiert nicht in die Werfpapiere von
Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptsdchlich in der Herstellung von kontroversen Waffen im Sinne des UN
Global Compact, einschlieBlich abgereichertem Uran und weiBem Phosphor, tatig sind, oderin die Wertpapiere
von Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Atomwaffen erzielen. Zu diesem
Zweck verwendet der European Value Fund eine gemdaB dem Cluster Munitions and Anti-Personnel Mines Act
2008 gefUhrte Ausschlussliste verbotener Munition (z.B. Streumunition, Sprengbomben oder Antipersonenminen).

DarUber hinaus investiert die Verwaltungsgesellschaft nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die ihrer
Ansicht nach hauptsdchlich in der Herstellung von Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von
Unternehmen, die mehr als 10% ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen. Die
Verwaltungsgesellschaft investiert auch nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die im Bereich der
ErschlieBung von Steinkohlebergwerken tatig sind, in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10% ihrer
Einnahmen aus dem Abbau von Steinkohle erzielen, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als
10% ihrer Einnahmen aus dem Betrieb von Olsandanlagen erzielen. AbschlieBend wird der European Value Fund
Unternehmen ausschlieBen, bei denen festgestellt wurde, dass sie einen sehr schwerwiegenden und bestatigten
VerstoBB gegen die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten Nationen begangen haben und bei denen
keine glaubwirdigen AbhilfemaBnahmen durchgefihrt werden. Ein sehr schwerwiegender VerstoB3 ist der
schwerste VerstoB und von einer solchen Schwere und potfenziellen Tragweite, dass er ein unverzigliches
Handeln des Emittenten erfordert. Sehr schwerwiegende VerstdBe sind bedeutender und werden daher hdher
gewichtet als schwerwiegende und weniger schwerwiegende VerstdBe. FUr die Zwecke der Feststellung, ob ein
sehr schwerwiegender und bestatigter VerstoB vorliegt, kann sich der Manager auf von einem Drittanbieter
bereitgestellte Daten stUtzen und kann sich zudem auf Daten verlassen, die im Rahmen proprietdrer Analysen
generiert wurden, und/oder auf Daten, die direkt von einem zugrunde liegenden Emittenten eingeholt wurden.
Stellt der Manager fest, dass eine glaubwurdige Abhilfe des VerstoBes erfolgt, kann der European Value Fund
im besten Interesse der Anteilinhaber solche Wertpapiere weiterhin halten oder erwerben, vorbehaltlich einer
fortlaufenden Uberwachung.

Der European Value Fund Uberwacht die gewichtete durchschnittiche Kohlenstoffintensitagt (Weighted
Average Carbon Intensity, ,, WACI") auf Portfolioebene im Vergleich zu seinem Index. Der European Value Fund
ist bestrebt, eine WACI aufrechtzuerhalten, die auf Jahresbasis niedriger ist als die WACI des Index.

Im Allgemeinen durfen nicht mehr als 10% des Vermdgens des European Value Fund zum Zeitpunkt des Kaufs in
Wertpapieren von Unternehmen angelegt sein, die ihren Sitz in Schwellenmdrkten Europas haben und an
anerkannten Bdrsen notiert sind oder gehandelt werden. Der European Value Fund wird entsprechend seinem
Anlageziel und seinen Anlagegrundsdtzen nicht mehr als 10% seines Neftoinventarwerts in
Investmentgesellschaften einschlieBlich ETFs anlegen.

Der European Value Fund kann im Rahmen der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen
die Techniken und Instrumente zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements und/oder zum Schutz gegen
Wechselkursrisiken einsetzen, die im Abschnitt ,Effizientes Portfoliomanagement und
Wertpapierfinanzierungsgeschdafte" im Hauptteil des Prospekts und in Anhang 1 beschrieben sind. Alle Arten
von Anlagen, die der Teilfonds gemdB seinen Anlagezielen und seiner Anlagepolitik halten darf, kdnnen
Wertpapierleihvertrdgen, Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschaften oder Total Return Swaps unterliegen.
Der Héchstanteil, fir den der Teilfonds Wertpapierleih, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschdéfte und/oder
Total Return Swaps eingehen darf, betragt 100% des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Der erwartete Anteil des
Vermdgens des Teilfonds belduft sich jedoch auf zwischen 0% und 10% des Nettoinventarwerts des Vermdgens
des Teilfonds. Der jeweilige Anteil hdngt von der herrschenden Marktlage sowie dem Wert der betreffenden
Anlagen ab. Die Hohe der von den einzelnen Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschaften betroffenen
Vermdgenswerte, als absoluter Betrag sowie als Anteil des Vermdgens des Teilfonds ausgedrickt, sowie andere
relevante Informationen beziglich des Einsatzes von Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrten
Pensionsgeschdaften bzw. Total Return Swaps werden mit dem Jahres- und Halbjahresabschluss des Fonds
veroffentlicht.

In der Regel wird der European Value Fund nur dann in Wandelanleihen anlegen, wenn dies eine effizientere
Methode ist, um ein Engagement in einem Emittenten einzugehen. Der European Value Fund sieht keine
Mindestanforderungen an die Kreditqualitédt von Schuldtiteln vor, wird aber in der Regel in Investment-Grade-
Emissionen anlegen.

Der European Value Fund wird Genussscheine in erster Linie dazu verwenden, um Zugang zu Wertpapieren zu
erhalten, die ausldndischen Anlegern anderenfalls nicht zur Verflgung stinden oder bei denen der
unmittelbare Zugriff auf die zugrunde liegenden Wertpapiere wegen Markiregistrierungsauflagen zu teuer ist
(zum Beispiel um ein Engagement in indischen Akfien einzugehen). Genussscheine sind synthetische
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Finanzinstrumente, mit denen versucht wird, den Besitz einer zugrunde liegenden Aktie an einer ausl@ndischen
Bdrse, an der gebietsfremde Aktiondre Aktien nicht unmittelbar halten dirfen, nachzubilden. Indexgebundene
Genussscheine kdnnen an einen bestimmten Aktienindex oder einen Korb von Aktienindizes gebunden sein. Die
Wertentwicklung des Genussscheins sollfe den zugrunde liegenden Index oder Korb von Akfienindizes genau
nachbilden. Aktiengebundene Genussscheine kdnnen an eine bestimmte Aktie oder einen Korb von Aktien
gebunden sein. Die Wertentwicklung des Genussscheins sollte die zugrunde liegende Aktie oder den Korb von
Aktien genau nachbilden. Fondsgebundene Genussscheine kdnnen an einen bestimmten Aktienfonds oder
einen Korb von Aktienfonds gebunden sein. Die Genussscheine besitzen kein eingebettetes Derivat und sind zu
keinem Zeitpunkt gehebelt.

Der European Value Fund kann Swap-Geschdfte zu jedem legalen, seinem Anlageziel und seinen
Anlagegrundsatzen entsprechenden Zweck eingehen, so z.B. im Hinblick darauf, eine bestimmte Rendite oder
einen bestimmten Spread zu geringeren Kosten als durch die Erzielung einer Rendite oder eines Spreads Uber
K&ufe und/oder Verk&ufe von Finanzinstrumenten auf anderen Mdarkten zu erzielen oder zu halten, zur
Absicherung gegen Wahrungsschwankungen, zur Absicherung gegen einen Kursanstieg von Wertpapieren, die
der European Value Fund zu einem spd&teren Zeitpunkt zu kaufen beabsichtigt, oder zum mdoglichst ginstigen
Aufbau eines Engagements an bestimmten Markten. Swaps kénnen den Tausch von W&hrungen, Zinssatzen
oder eines Korbs aus Aktien, die einen bestimmten Index darstellen, beinhalten.

ETF sind Investmentgesellschaften, die in Wertpapierportfolios anlegen, die bestimmte Marktsegmente oder
Indizes nachbilden sollen, und deren Aktien an Wertpapierbdrsen gekauft und verkauft werden. ETF kénnen
verwendet werden, um ein kurzfristiges Engagement in einem bestimmten Markt einzugehen und/oder als
effizientere Moglichkeit, ein Engagement in einer bestimmten Anlageklasse einzugehen. Der European Value
Fund kann in ETF anlegen, um ein indirektes Engagement in den Aktien oder aktfiendhnlichen Wertpapieren
einzugehen, die in den von den ETF nachgebildeten Indizes enthalten sind und in denen der European Value
Fund anlegen darf.

Der European Value Fund kann auch Devisentermingeschdafte tatigen, um unter Einsatz der Techniken zum
effizienten  Portfoliomanagement, die im  Abschnitt ,Effizientes  Portfoliomanagement  und
Wertpapierfinanzierungsgeschdafte" im Hauptteil des Prospekts beschrieben sind, die Wahrungsmerkmale und
das Wdahrungsrisiko der zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu verdndern. Solche Devisentermingeschdafte
kénnen zur teilweisen oder vollstindigen Absicherung des Wechselkurs-/Wdahrungsrisikos eingesetzt werden, das
sich aus Schwankungen zwischen den Nennwd&hrungen der Klassen des European Value Fund (d.h. US-Dollar,
Euro, Schweizer Franken und Sterling) und (wenn abweichend) der Basiswdhrung des European Value Fund
sowie den Wdahrungen ergibt, auf welche die Anlagen des European Value Fund lauten.

Der European Value Fund kann vorbehaltich der oben genannten Einschrnkungen bezUglich des
Engagements in bestimmten Landern in russischen Wertpapieren anlegen. Was Wertpapiere anbelangt, die in
Russland bérsennotiert sind oder gehandelt werden, erfolgen Anlagen nur in solchen Wertpapieren, die an der
Moskauer Bérse notiert bzw. gehandelt werden.

Der European Value Fund geht keine Short-Positionen zu Anlagezwecken ein.

FOr die Anlagen des European Value Fund gelten die in Anhang 2 des Prospekts beschriebenen
Anlagebeschrdnkungen.

Ndhere Informationen zur Anlagephilosophie der Verwaltungsgesellschaft finden Sie im  Abschnitt
»Management und Verwaltung — Verwaltungsgesellschaft*.

8. Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten

Der European Value Fund kann Geschdéfte in derivativen Finanzinstrumenten (,,FDI*) eingehen, wenn diese
Transaktionen zu Anlagezwecken oder zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements des European Value
Fund gemdB dem Hauptteil des Prospekts erfolgen. Der European Value Fund kann auch
Devisentermingeschdéfte tatigen, um unter Einsatz der Techniken zum effizienten Portfoliomanagement, die im
Abschnitt , Effizientes Portfoliomanagement und Wertpapierfinanzierungsgeschdafte" im Hauptteil des Prospekts
beschrieben sind, die Wahrungsmerkmale und das Wdahrungsrisiko der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in
denen er angelegt hat, zu verdndern. Ein Verzeichnis der anerkannten Bérsen, an denen das FDI nofiert sein
oder gehandelt werden kann, ist in Anhang 3 des Prospekts enthalten. Der European Value Fund kann ferner
auBerbdrsliche Derivategeschdafte abschlieBen.

Die FDI, die der European Value Fund verwenden darf, kdnnen Futures, Forwards und Optionen umfassen, und
dies zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements, zu Absicherungszwecken, zur Verringerung des
Portfoliorisikos oder um in effizienterer Weise ein Engagement einzugehen, das andernfalls durch Direktanlagen
in Wertpapieren in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik, die oben beschrieben und
nachfolgend weiter erléutert sind, erzielt wirde.

Der European Value Fund kann Swap-Geschdéfte zu jedem legalen, seinem Anlageziel und seinen
Anlagegrundsatzen entsprechenden Zweck eingehen. Swaps kdnnen den Tausch von Wdahrungen, Zinssatzen
oder eines Korbs aus Aktien, die einen bestimmten Index darstellen, beinhalten.

Futures, Forwards, Optionen und Swaps kdnnen zur Absicherung von RUckgé&ngen des Portfoliowerts des
European Value Fund verwendet werden, indem sie sich auf bestimmte Wertpapiere (z.B. Beteiligungspapiere)
oder Mdrkte, in denen der European Value Fund engagiert sein kann, beziehen. Diese derivativen Instrumente
kénnen auBerdem eingesetzt werden, um das Engagement des European Value Fund in Beteiligungspapieren
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oder Mdrkten kurz- oder mittelfristig zu verstdrken oder zu senken, wenn es effizienter ist, fUr diesen Zweck
Derivate zu verwenden, oder um ein indirektes Engagement in Beteiligungspapieren einzugehen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft der Meinungist, dass ein solcher Einsatz von FDIim besten Interesse des European Value
Fund ist.

Devisentermingeschdfte  werden nur getfdtigt, um die Geschdftsabwicklung zu erleichtern, zu
Absicherungszwecken oder zur Verdnderung der Wahrungsrisiken der zugrunde liegenden Vermdgenswerte in
Ubereinstimmung mit den von der Zentralbank festgelegten Grenzen. Der European Value Fund wird durch den
Abschluss von Devisentermingeschdften nicht gehebelt, doch kann der European Value Fund wegen seiner
Anlagepolitik, die Anlagen in FDI erlaubt, gehebelt werden.

Der European Value Fund kann zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapierleih-, Repo- und
Reverse-Repo-Geschdafte vornehmen.

Anlagen in Schwellenl&dndern kdnnen sich volatiler als Anlagen in Industrieldndern entwickeln. In der Regel wird
die Verwaltungsgesellschaft versuchen, FDI einzusetzen, welche die Rendite- und VolafilitGtsmerkmale des
zugrunde liegenden Emittenten genau nachbilden. Daher wird der zugrunde liegende Emittent und nicht die
Art von Instrument, die fUr ein solches Engagement verwendet wird, den Hauptvolatilitatsfaktor darstellen. FDI
kénnen auch zur Senkung der Volafilitdt eingesetzt werden.

9. Risikomanagementprozess in Verbindung mit FDI

Der European Value Fund setzt einen Riskomanagementprozess ein, der ihm die Méglichkeit gibft, die Risiken in
Verbindung mit FDI genau zu messen, zu Uberwachen und zu steuern. Der European Value Fund darf nur
diejenigen Derivate verwenden, die in seinem Risikomanagementprozess, der von der Zentralbank best&tigt
wurde, genannt sind.

Der European Value Fund wird den Anteilinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen zu den angewandten
Risikomanagementverfahren zur Verfigung stellen, einschlieBlich der geltenden quantitativen Grenzen und
Informationen zu allen aktuellen Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten FDI-
Anlagekategorien.

10. Hebelwirkung

Der European Value Fund kann wegen seiner Anlagepolitik, die Anlagen in FDI erlaubt, gehebelt werden. Die
Héhe der Hebelwirkung, die der European Value Fund einsetzt, wird sich im Laufe der Zeit &ndern, aber jederzeit
innerhalb der von der Zentralbank genannten Grenzen bleiben. Die Hohe der Hebelwirkung wird anhand des
Commitment-Ansatzes berechnet, und die Hebelwirkung wird 10 % des Nettoinventarwerts des European Value
Fund nicht Ubersteigen.

11.  GebUhren und Kosten

Neben allgemeinen Verwaltungs- und Fondsgebuihren, die im Prospekt unter ,,GebUhren und Kosten* genannt
sind, sind die folgenden GebuUhren und Kosten aus dem European Value Fund zu zahlen:

Verwaltungsgesellschaftsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine GebUhr aus dem Vermégen des European Value Fund auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts des European Value Fund, welcher der jeweiligen Klasse zuzurechnen
ist, zuzUglich aller angemessenen Auslagen im Zusammenhang mit der ErfUllung ihrer Aufgaben. Die
VerwaltungsgesellschaftsgebUhr betragt 0,7 % des den betreffenden Anteilen der Klassen A, R und |
zurechenbaren Nettoinventarwerts des European Value Fund und bis zu 1,50 % des den betreffenden Anteilen
der Klasse B zurechenbaren Nettoinventarwerts des European Value Fund, 1Guft taglich auf und ist am letzten
Geschdaftstag jedes Monats zahlbar.

Bei Anteilen der Klasse B kann ein Teil der VerwaltungsgebUhr an H&ndler, Vertriebsstellen, Plattformen und/oder
andere Finanzvermittler fUr bestimmte administrative Dienstleistungen fUr die Anteilinhaber, die sie fir ihre
Kunden erbringen, und/oder fiUr Verwaltungsgebihren (soweit gesetzlich zuldssig) gezahlt werden.

Verwaltungsgebihr

Der Verwalter hat Anspruch auf eine Gebuhr in Hohe von bis zu 0,0375% des Nettoinventarwerts des European
Value Fund, die taglich auflauft und monatlich nachtraglich zahlbar ist, wobei die jGhrliche MindestgebUhr
45.000 USD betragt. Solifen die gesamten auf dem Nettoinventarwert basierenden VerwaltungsgebUhren aller
Teilfonds den jahrlichen Mindestgesamtbetrag dieser VerwaltungsgebUhren Uberschreiten, gelten die einzelnen
MindestgebUhren nicht. Der Verwalter hat Anspruch auf eine zusatzliche jahrliche GebUhr von bis zu 2.000 USD
aus dem Vermdgen des European Value Fund, die taglich aufléuft und monatlich nachtraglich zahlbar ist.

Der Verwalter hat Anspruch auf eine j&hrliche Gebihr von bis zu 2.000 USD pro Anteilsklasse fir die Ubernahme
der steuerlichen Berichterstattung zum Vertrieb des European Value Fund in Deutschland und Osterreich.

Depositargebihr

Der Depositar erhdlt eine Treuh&ndergebuhr in Hohe von bis zu 0,015% des Nettoinventarwerts des European
Value Fund, die t&glich auflauft und monatlich nachtréglich zahlbar ist. Der European Value Fund zahlt darGber
hinaus eine VerwahrgebUhr von bis zu 0,075 % des Marktwerts der Anlagen, die der European Value Fund an
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jedem der betreffenden Markte tatigt. Die GebUhren des Depositars laufen taglich auf und sind monatlich
nachtraglich zahlbar. Der Depositar hat auch Anspruch auf TransaktionsgebUhren, Unterdepotbankgebihren
und Erstattung vereinbarter angemessener belegter Auslagen zu marktUblichen Satzen.

Vertriebsgebihr

Eine zusatzliche GebUhr bis zur Hohe von 1 % des Nettoinventarwerts des European Value Fund, der den US-
Dollar-Anteilen der Klasse A, den US-Dollar Anteilen der Klasse A1, den Euro-Anteilen der Klasse A, den Euro-
Anteilen der Klasse A1, den Sterling-Anteilen der Klasse A und den Sterling-Anteilen der Klasse A1 zuzurechnen
ist, ist aus dem Vermdgen des European Value Fund zahlbar. Die VertriebsgebUhr wird zur Deckung der Kosten
berechnet, die der Vertriebsgesellschaft beim Vertrieb von Anteilen entstehen. Die VertriebsgebUhr wird unter
den Vertriebsgesellschaften aufgeteilt. Diese haben Anspruch auf einen Anteil an der VertriebsgebUhr
entsprechend dem den Anteillinhabern des European Value Fund zuzurechnenden Anteil am
Nettoinventarwert. Die VerfriebsgebOhr 1auft taglich auf und ist viertelj@hrlich nachtraglich an die
Vertriebsgesellschaften zahlbar.

12. Risikofaktoren einer Anlage im European Value Fund

Neben den im Hauptteil des Prospekts aufgeflhrten Risiken sollfen potenzielle Anleger vor der Anlage im
European Value Fund die folgenden Risiken bedenken:

Korrelationsrisiko

Die Preise von Derivaten korrelieren wegen der Transaktionskosten und Zinsschwankungen mitunter nicht perfekt
z.B. mit den Preisen der zugrunde liegenden Wertpapiere. Die Preise von bdrsengehandelten Derivaten kdnnen
auBerdem Preisschwankungen aufgrund von Angebofts- und Nachfragefaktoren unterliegen.

Konirahenten- und Rechtsrisiken

Der Einsatz von OTC-Derivaten wie z.B. aktiengebundene Genussscheine, indexgebundene Genussscheine,
fondsgebundene Genussscheine, Opftionsscheine, wandelbare Wertpapiere einschlieBlich Wandelanleihen,
Swap-Vereinbarungen, hybride Wertpapiere, Futures, Forwards, Optionen und Differenzkontrakte setzen den
European Value Fund einem Kreditrisiko in Bezug auf die beteiligte Gegenpartei und dem Risiko aus, dass die
rechtlichen Vertragsunterlagen die Intention der Parteien méglicherweise nicht korrekt widerspiegeln.

Anlagen in russischen Wertpapieren

Der European Value Fund kann in Wertpapieren russischer Emittenten anlegen. Seit dem Zerfall der Sowjetunion
im Jahr 1991 erfahrt Russland dramatische politische und soziale Ver&nderungen. Russland erlebt einen
schnellen Ubergang von einem zentral gesteuerten Befehlssystem zu einem stdrker marktorientierten
demokratischen Modell. Der European Value Fund kann von politischen Entwicklungen, sozialen Unruhen,
Anderungen der Regierungspolitik und anderen politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen nachteilig
betroffen werden. Die russischen Wertpapiermdrkte sind erheblich kleiner, weniger liquide und
schwankungsanfdlliger als die Wertpapiermdérkte in den USA. Einige wenige Emittenten repr&sentieren einen
hohen Prozentsatz der Marktkapitalisierung und des Handelsvolumens. Auf Grund dieser Faktoren kann der
European Value Fund trotz seiner Liquiditdtspolitik beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren wegen geringer
Liquiditat auf Schwierigkeiten stoBen. Zuverldssige Finanzinformationen, die nach in den USA oder Westeuropa
allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen aufgestellt und geprift wurden, sind moglicherweise nicht
verflgbar. Es besteht die Mdglichkeit nachteiliger MaBnahmen wie Enteignung, Verwdsserung,
Wdahrungsabwertung, Ausfall oder Ubermd@Bige Besteuerung durch die russische Regierung, ihre Behdrden oder
politischen Untergliederungen in Bezug auf Anlagen in russischen Wertpapieren durch ausl@ndische
Einrichtungen oder zu deren Gunsten. Die Anlagen des European Value Fund kdnnen Investitionen in russische
Unternehmen umfassen, die Merkmale und Geschdftsbeziehungen aufweisen, die bei Unternehmen auBerhalb
Russlands Ublich sind. Dadurch kdnnen externe wirtschaftliche Krafte Schwankungen im Wert der vom European
Value Fund gehaltenen Wertpapiere verursachen. Das Eigenfumsrecht an Aktien russischer Unternehmen wird
sowohl von den betreffenden Unternehmen als auch von RegisterfUhrern eingetragen und nicht Uber ein
zentrales Registrierungssystem. Es ist moglich, dass die Eigentumsrechte des European Value Fund durch Betrug
oder Fahrl&ssigkeit verloren gehen. Da der Staat nicht fir die russischen Bankinstitute und RegisterfUhrer
garantiert, ist der European Value Fund mdéglicherweise nicht in der Lage, fur seine Anteilinhaber Anspriche zu
verfolgen. AuBerdem entspricht das Niveau der UnternehmensfGhrung und des Anlegerschutzes in Russland
madglicherweise nicht demjenigen in anderen Ldndern. Dementsprechend kann es sein, dass Emittenten
russischer Wertpapiere, die derzeit vom European Value Fund gehalten werden, nicht im Einklang mit den
Verfahrensweisen einer guten UnternehmensfUhrung handeln. Der European Value Fund kann aufgrund von
Wirtschaftssanktionen an der Ver&uBerung solcher Wertpapiere gehindert sein.

Marktmerkmale

Der Umfang der staatlichen Regulierung und Aufsicht der Wertpapiermdrkte in Russland und der Maklern und
Anlegern verfigbaren zuverl&ssigen Informationen ist geringer als an weiter entwickelten Mdarkten. Folglich
besteht ein geringerer Schutz fir die Anleger. Die Standards in den Bereichen Offenlegung, Bilanzierung und
Aufsicht sind meist weniger umfassend und streng als an entwickelten Mdarkten. AuBerdem sind die
Maklerprovisionen und sonstigen Transaktionskosten und damit verbundene Steuern fUr Wertpapiergeschdéfte in
Russland im Allgemeinen hdher als an weiter entwickelten Mdarkten.

Schwierigkeiten beim Schutz und der Durchsetzung von Rechten

Prospekt vom 13. Mdarz 2026 | Brandes European Value Fund



Brandes Investment Funds plc

Den russischen Gerichten mangelt es an Erffahrung bei der Beilegung von Handelsstreitigkeiten, und viele der in
westlichen L&ndern normalerweise vorhandenen prozessualen Rechtsbehelfe zur Durchsetzung und zum Schutz
gesefzlicher Rechte stehen in Russland nicht zur VerfOgung. Der Schutz und die Durchsetzung der Rechte des
European Value Fund gegenuber staatlichen und privaten Einrichtungen kann mit Schwierigkeiten verbunden
sein und ist nicht gesichert. Wegen der geringen Anzahl der Lander, die mit Russland Abkommen Uber die
gegenseitige Anerkennung von Gerichtsurteilen unterzeichnet haben, kommt es wahrscheinlich zu
Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Urteilen ausldndischer Gerichte vor russischen Gerichten.

Dem European Value Fund durch die Gesetzgebung eingerdumte Rechte kdnnen rickwirkend gedndert oder
durch Gesetzeskollision, die Nichteinhaltung der ordnungsgemd&Ben Verfahren der Verabschiedung solcher
Gesetze oder durch Anderungen oder Ungewissheiten beziglich der jeweiligen Vorrangigkeit der von
verschiedenen gesetzgebenden Organen verabschiedeten Gesetze untergraben werden. Die Gesetzgebung
befindet sich in Russland in der Entwicklung und erféhrt haufig Anderungen.

Schwellenlanderrisiko

Wegen der weniger entwickelten Mdarkte und Volkswirtschaften und der geringeren Reife von Regierungen und
Regierungsinstitutionen in einigen Landern kénnen sich die Risiken einer Anlage in ausl@ndischen Wertpapieren
bei Anlagen in Emittenten, die ihren Sitz in Schwellenidndern haben oder dort einen wesentlichen Teil ihres
Geschdfts tatigen, noch erhdhen. Zu diesen Risiken z&hlen: eine hohe Konzentration der Marktkapitalisierung
und des Handelsvolumens auf eine geringe Zahl von Emittenten aus wenigen Branchen und eine hohe
Konzentration von Anlegern und Finanzintermedidren; politische und soziale Unsicherheiten; eine UbermdBige
Abhdngigkeit von Exporten, insbesondere bei unverarbeiteten Rohstoffen, die diese Volkswirtschaften anfdllig
fUr Schwankungen der Rohstoffpreise machen; eine Uberlastete Infrastruktur und veraltete oder unausgereifte
Finanzsysteme; Umweltprobleme; weniger entwickelte Rechtssysteme und weniger zuverl&ssige Verwahrdienste
und Abrechnungspraktiken.

Prospekt vom 13. Mdarz 2026 | Brandes European Value Fund



Brandes Investment Funds plc

ANHANG

Vorlage - vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Produktname: Brandes European Value Fund Rechtstrager-Kennung: 635400TAQ7QBANMLEF05
Eine nachhaltige Okologische und/oder soziale Merkmale

Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,

o . " . 5
die zur Erreichung Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

eines Umweltziels Py Ja Py % Nein

oder sozialen Ziels

beitragt, Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
vorausgesetat, dass nachhaltiger  Investitionen  mit beworben, und obwohl keine nachhaltiger
(Ij:rii E‘xqe\:,t;tfi;e einem Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthilt es einer
oder sozialen Ziele Mindestanteil von % an nachhaltiger

in Wirtschaftstatigkeiten, die

EL:?:'chrcéthtigt und nach der EU-Taxonomie als Investitionen
die Unternehmen, in 6kologisch nachhaltig
die investiert wird, einzustufen sind mit einem Umweltziel in
Verfahrensweisen o o ) Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einer guten in Wirtschaftstatigkeiten, die Taxonomie als o6kologisch nachhaltig
Unternehmens- nach der EU-Taxonomie . .
. einzustufen sind
fihrung anwenden. nicht als Okologisch

nachhaltig einzustufen sind mit einem 0©kologischen Ziel in
Ple A zranen: Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
:(SIa(:;?fizierungs- Taxonomie nicht als Okologisch
system, das in der nachhaltig einzustufen sind
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt L ) )
ist und ein mit einem sozialen Ziel
Verzeichnis von
Gkologisch Es wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
ECLEIE ) nachhaltigen Investitionen mit b b ber kei hhalti iti
Wirtschaftstitigkeit 8 tic eworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
en enthilt. Diese einem sozialen Ziel getatigt: % getitigt.
Verordnung enthalt
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
ERRER Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
taxonomiekonform Finanzprodukt beworben?

sein oder nicht.

Der Teilfonds bewirbt oOkologische und soziale Merkmale durch sein
asry Ausschlussprifungsverfahren, die Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen
N —d Auswirkungen auf seine Anlageentscheidungen anhand eines Wesentlichkeitsrahmens

und die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung von

/IS
fary
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Unternehmen, in die er investiert, wie im Folgenden naher erldutert. Zu diesen Merkmalen
gehoren Kohlenstoffintensitdt und Treibhausgasemissionen, Energieeffizienz und -intensitat,
biologische Vielfalt, Wasser, Gleichstellung der Geschlechter, Gesundheit, Wohlbefinden der
Mitarbeiter, Bekdampfung von Korruption, Bestechung, umstrittene Waffen und Good
Governance-Eigenschaften.

Dariber hinaus strebt der Teilfonds zwar eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
(,WACI“) an, die auf jahrlicher Basis niedriger ist als die WACI des Index, doch verwendet der
Teilfonds keinen bestimmten Index als Referenzbenchmark, um die beworbenen Merkmale zu
erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
Anhand von einzelnen oOkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses

Nachhaltigkeits- Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

indikatoren wird

gemessen, wie die Die nachhaltigkeitsbezogenen Auswirkungen des Teilfonds werden durch die Analyse
durch das einschlagiger ESG-Kennzahlen gemessen. Dabei werden die wichtigsten nachteiligen
Finanzprodukt

beworbenen In der EU Taxonomie ist der Grundsatz ,,\Vermeidung erheblicher

dkologischen bzw. Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
sozialen Merkmale Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind

erreicht werden. spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fir
diejenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen, bei denen die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten zum Tragen
kommen. Bei den Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegen, kommen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht zum Tragen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische und sozialen Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Auswirkungen geprift durch eine Wesentlichkeitsanalyse der Wertpapiere, die im
Teilfonds enthalten sind, wobei angestrebt wird, eine WACI aufrechtzuerhalten, die auf
jahrlicher Basis niedriger ist als die des Index, und durch die Umsetzung der
Ausschlussstrategie des Teilfonds. Die Ausschlussstrategie des Teilfonds flhrt zum
Ausschluss bestimmter Industrien oder Teilindustrien, wie hier ndher erldutert. So
investiert die Verwaltungsgesellschaft zum Beispiel nicht in die Wertpapiere von
Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptsachlich in der Herstellung von
Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10%
ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

® Ja. Als wichtige nachteilige Auswirkungen werden die Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen bezeichnet, die ,nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben”. Nachhaltigkeitsfaktoren betreffen in diesem Sinne die
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsentschei
dungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Anlageziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.
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Bereiche Umwelt, Soziales und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und
Bekdampfung von Korruption und Bestechung.

Bei der Priifung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen beriicksichtigt der Teilfonds
die verbindlichen Indikatoren (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf
Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Abfall und Geschlechtervielfalt im Vorstand), die
fiir Anlagen in Unternehmen, in die investiert wird, gelten. Darliber hinaus berlicksichtigt
der Teilfonds zuséatzliche (nicht verbindliche) Umwelt- und Sozialindikatoren, die fir
Anlagen in Unternehmen, in die investiert wird, gelten. Dazu gehéren unter anderem
Unternehmen, die nicht tber Initiativen zur Verringerung der Kohlendioxidemissionen
verfligen, und Unternehmen, die keine Menschenrechtsrichtlinie haben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen als
Teil des Anlageprozesses zu beriicksichtigen und verwendet eine Kombination von
Methoden, darunter:

e Der Einsatz eines Verfahrens zur Wesentlichkeitsbewertung, das
Themenbereiche hervorhebt, um Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu
identifizieren;

e Die Umsetzung eines Verfahrens zur Bewertung einer Reihe von Kennzahlen,
einschlieflich der Berlicksichtigung bestimmter wichtiger Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen, und

e Uberwachung der Kennzahlen zu den nachteiligen Auswirkungen der
Bestandteile im Zeitverlauf und Einschaltung in bestimmten Fallen.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Ansatz der Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Anlagen fiir den Teilfonds ist auf
Einzeltitel ausgerichtet und orientiert sich nicht an einem Top-down-Ansatz oder dem
makrodkonomischen Ausblick. Die Auswahl der Wertpapiere richtet sich danach, wie die
Verwaltungsgesellschaft den langfristigen Unternehmenswert im Vergleich zum aktuellen Wert
einschatzt. Die Engagements in Landern, Sektoren und Branchen gehen noch auf diesen Bottom-
up-Ansatz fur die Titelauswahl zuriick. Mindestens zwei Drittel der Anlagen des Teilfonds (in
Bezug auf das Gesamtvermégen) werden in Beteiligungspapieren von Emittenten angelegt, die in
Europa ansassig bzw. Giberwiegend in Europa tatig sind.

Der Teilfonds bewirbt okologische und soziale Merkmale durch sein
Ausschlussprifungsverfahren, die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf seine Anlageentscheidungen anhand eines Wesentlichkeitsrahmens und die Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung von Unternehmen, in die er investiert, wie
hier ndher erldutert. Darlber hinaus ist der Teilfonds bestrebt, eine WACI aufrechtzuerhalten, die
auf Jahresbasis niedriger ist als die WACI des Index.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der von diesem Finanzprodukt beworbenen
o6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie des Teilfonds sind die
Ausschlusskriterien, die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
anhand eines Wesentlichkeitsrahmens, die Bewertung der guten Unternehmensfiihrung
von Unternehmen, in die investiert wird, und die Uberwachung der WACI des Fonds im
Vergleich zu seinem Index.
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Erstens wird der Teilfonds, wie im Nachtrag beschrieben, eine Ausschlussregelung
anwenden. So investiert die Verwaltungsgesellschaft zum Beispiel nicht in die
Wertpapiere von Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptséachlich in der Herstellung
von kontroversen Waffen tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die
mehr als 5% ihrer Einnahmen aus der Herstellung kontroverser Waffen erzielen.
Gleichzeitig verwendet der Teilfonds eine gemall dem Cluster Munitions and Anti-
Personnel Mines Act 2008 gefiihrte Ausschlussliste verbotener Munition (z.B.
Streumunition Sprengbomben oder Antipersonenminen).

Darliber hinaus investiert die Verwaltungsgesellschaft nicht in die Wertpapiere von
Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptsachlich in der Herstellung von
Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10%
ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen. Dariiber hinaus
kénnen unter anderem die folgenden Ausschliisse gelten: Die Verwaltungsgesellschaft
investiert nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die im Bereich der ErschlieBung
von Steinkohlebergwerken tatig sind, in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr
als 10% ihrer Einnahmen aus dem Abbau von Steinkohle erzielen, oder in die
Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10% ihrer Einnahmen aus dem Betrieb von
Olsandanlagen erzielen. AbschlieBend wird der Teilfonds Unternehmen ausschlieRen,
bei denen festgestellt wurde, dass sie einen sehr schwerwiegenden und bestatigten
VerstoR gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen begangen
haben und bei denen keine glaubwiirdigen AbhilfemaBnahmen durchgefiihrt werden.
Ein sehr schwerwiegender Verstol} ist der schwerste Verstoll und von einer solchen
Schwere und potenziellen Tragweite, dass er ein unverziigliches Handeln des Emittenten
erfordert. Sehr schwerwiegende Verstolle sind bedeutender und werden daher héher
gewichtet als schwerwiegende und weniger schwerwiegende VerstoRe. Fiir die Zwecke
der Feststellung, ob ein sehr schwerwiegender und bestatigter Verstol3 vorliegt, kann
sich der Manager auf von einem Drittanbieter bereitgestellte Daten stiitzen und kann
sich zudem auf Daten verlassen, die im Rahmen proprietdrer Analysen generiert wurden,
und/oder auf Daten, die direkt von einem zugrunde liegenden Emittenten eingeholt
wurden. Stellt der Manager fest, dass eine glaubwiirdige Abhilfe des VerstolRes erfolgt,
kann der Teilfonds im besten Interesse der Anteilinhaber solche Wertpapiere weiterhin
halten oder erwerben, vorbehaltlich einer fortlaufenden Uberwachung.

Zweitens wird der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren anhand eines
Wesentlichkeitsrahmens bewerten, wie hier ndher erldutert. SchlieRlich wird bei der
Uberwachung auf Portfolioebene ein WACI-Wert angestrebt, der auf Jahresbasis
niedriger ist als der WACI-Wert des Indexes.

Fiir den Fall, dass der Teilfonds eine Anlage halt, die den oben genannten verbindlichen
Elementen nicht entspricht, wird sich die Verwaltungsgesellschaft vorrangig darum
bemihen, unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber und des Teilfonds
geeignete AbhilfemalRnahmen zu treffen. Jedoch verpflichten Umstdnde aufRerhalb der
Kontrolle des Managers den Teilfonds nicht dazu, eine Anlage zu verdufRern, es sei denn,
der Manager stellt fest, dass es praktikabel ist, die Anlage ohne unangemessene markt-
oder steuerliche Konsequenzen fiir den Teilfonds zu verdaufSern oder zu schliefen. Der
Teilfonds kann solche Wertpapiere halten, sofern der Manager dies als im besten
Interesse der Anteilinhaber erachtet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?
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Verfahrensweisen
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Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, sicherzustellen, dass die
Unternehmen, in die investiert wird, im Einklang mit den Grundsatzen einer
guten Unternehmensfiihrung handeln, insbesondere im Hinblick auf solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Verglitung
von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Unternehmen, in die investiert wird, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Dazu nimmt das
Investitionsverwaltungsteam der Verwaltungsgesellschaft eine Analyse des jeweiligen
Unternehmens vor, die durch eine Uberpriifung der von Drittanbietern zur Verfiigung
gestellten Ratings zur Unternehmensfihrung sowie durch Gesprache mit der
Geschaftsfiihrung des Unternehmens erganzt wird.

Es besteht keine Garantie dafiir, dass die Unternehmen, in die investiert wird, immer
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Faktoren, die sich dem
Einfluss der Verwaltungsgesellschaft entziehen, kénnen sich auf die Corporate
Governance-Praktiken der Unternehmen, in die investiert wird, auswirken. In diesem Fall
verlangt die Verwaltungsgesellschaft nur dann, dass der Teilfonds eine Anlage veraulSert,
wenn die Verwaltungsgesellschaft zu dem Schluss gelangt, dass der Teilfonds die Anlage
ohne unangemessene Markt- oder Steuerkonsequenzen verkaufen oder glattstellen
kann. Der Teilfonds kann die betreffenden Wertpapiere behalten, wenn die
Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber
ist.
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Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Der Teilfonds investiert einen Mindestanteil von 90 % seines Portfolios in Anlagen, die die
okologischen und sozialen Merkmale erreicht, die von ihm beworben werden. Bis zu 10% der
Investitionen des Teilfonds werden nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen
Merkmale verwendet und fallen damit unter #2, wie unten ndher ausgefihrt.

Investitionen

#2 Andere Investitionen
10%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die Verwaltungsgesellschaft setzt Derivate nicht zur Bewerbung okologischer oder
sozialer Merkmale ein.
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In welchem MindestmaRR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Wie die folgende Grafik zeigt, betragt der Mindestanteil der Investitionen in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, die mit der EU-Taxonomie konform sind, 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in Wirtschaftstatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem
Gas und/oder Kernenergie investiert, die mit der EU-Taxonomie konform sind??

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

= Toconomyalgned 0 e 100%
B Taxonomy-aligned: B Taxonomy-aligned:

Nuclear Nuclear
m Taxonomy-aligned (no L] Taxpnomy—aligned (no —_—

fossil gas & nuclear) 100% fossil gas & nuclear) °

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.
Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten

und erméglichende Wirtschaftstdtigkeiten?

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangswirtschaftstatigkeiten und

ermoglichende Wirtschaftstatigkeiten ist 0%.

2 Wirtschaftstatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie konform, wenn sie
zur Begrenzung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und keines der Ziele der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe

Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@‘4 Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Bis zu 10 % der Bestdnde des Teilfonds kdnnen in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten gehalten werden und werden daher nicht zur Erreichung der
vom Teilfonds geférderten ©kologischen und sozialen Merkmale eingesetzt.
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente kénnen als zusatzliche Liquiditat oder zum
Zwecke des Risikoausgleichs gehalten werden. Da es sich um Barmittel und
Barmittelaquivalente handelt, gibt es keine Mindestanforderungen an Umwelt- oder
SozialschutzmaBnahmen.

;I@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website abrufbar unter:

https://www.brandes.com/ucits/website-disclosures-for-brandes-european-value-fund
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Dieser Nachtrag enthdlt spezifische Angaben zum Brandes U.S. Value Fund (der ,,U.S. Value Fund”), einem Teilfonds der
Brandes Investment Funds plc (der ,,Fonds"), einer offenen Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, Umbrella-
Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, die als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
gemdnB den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren)
von 2011 errichtet worden ist.

Dieser Nachtrag bildet Teil des Prospekts fir den Fonds vom 13. Marz 2026 (,,Prospeki”) und sollte im Zusammenhang
mit diesem gelesen werden.

Der Verwaltungsrat des Fonds, dessen Mitglieder unter ,Management und Verwaltung" im Prospekt namentlich
aufgefOhrt sind, Gbernimmt die Verantwortung fUr die im Prospekt und in diesem Nachtrag enthaltenen Angaben.
Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen,
um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) entsprechen diese Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was die
Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnte. Der Verwaltungsrat Ubernimmt hierfUr die Verantwortung.

Die folgenden Angaben beziehen sich auf den U.S. Value Fund:

2. Anteilsklassen

Die Anteile des U.S. Value Fund werden in sechzehn Klassen angeboten:

Klasse Nennwdhrung ISIN
A-Anteile
US-Dollar-Anteile der Klasse A usb IE0031575164
US-Dollar-Anteile der Klasse Al usb IEOOBYWTYN37
Euro-Anteile der Klasse A EUR IE0031575271
Sterling-Anteile der Klasse A GBP IE0031575388
Sterling-Anteile der Klasse A1l GBP IEOOB1SHJR97
B-Anteile
US-Dollar-Anteile der Klasse B usb IE0000S6J4T8
Anteile der Klasse F
US-Dollar-Anteile der Klasse F usb IEOOBMVM9G71
US-Dollar-Anteile der Klasse F1 usb IEOOBMVM9HB8
Sterling-Anteile der Klasse F1 GBP IEOOBMVM9J03
I-Anteile
US-Dollar-Anteile der Klasse | usb IE0031575495
US-Dollar-Anteile der Klasse |1 usb IEOOBYWTYP50
Euro-Anteile der Klasse | EUR IE0031575503
Sterling-Anteile der Klasse | GBP IE0031575610
Sterling-Anteile der Klasse 11 GBP IEOOB1SHJN59
Sl-Anteile
US-Dollar-Anteile der Klasse S| ush IEOOOK4LNSN7
R-Anteile
US-Dollar-Anteile der Klasse R usb IEO00S93KUK3

Anteile der Klasse A werden ausschlieBlich Uber die Vertriebsgesellschaften angeboten. Der
Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse A betrdgt 10.000 USD bzw. der entsprechende Gegenwert
in anderen Wdahrungen.

Anteile der Klasse B sind fUr i) Kleinanleger, die Anteile Uber bestimmte H&ndler, Vertriebsstellen, Plattformen
und/oder andere Finanzvermittler erwerben, i) Produkistrukturen, die Anteile der Klasse B direkt oder im
Namen eines Endanlegers erwerben, und iii) andere Anleger nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
erhdltlich. Ein Teil der fUr Anteile der Klasse B erhobenen VerwaltungsgebUhr kann an Handler, Vertriebsstellen,
Plattformen und/oder andere Finanzvermittler fUr bestimmte administrative Anteilinhaberdienste fUr ihre
Kunden und/oder VerwaltungsgebUhren (soweit gesetzlich zul@ssig) gezahlt werden. Der
Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse B betragt 1.000 USD bzw. den entsprechenden Gegenwert
in anderen Wdahrungen.

Um Anreize fUr eine Anlage in Anteile der Klasse F zu schaffen, werden Anteile der Klasse F ausschlieBlich nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft verfigbar sein. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem
Ermessen ohne Vorankindigung Anteile der Klasse F fir Neuzeichnungen oder Ubertragungen (jedoch nicht
fOor RUcknahmen) schlieBen. Anleger sollten sich vor der Stellung eines Zeichnungs- oder Ubertragungsantrags
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bei der Verwaltungsgesellschaft informieren, ob Anteile der Klasse F verfGgbar sind. Der
Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse F betragt 80.000.000 GBP bzw. den entsprechenden
Gegenwert in anderen Wdhrungen. Der fUr Anteile der Klasse F geltende Mindestbesitz betragt 80.000.000 GBP
bzw. den entsprechenden Gegenwert in anderen Wahrungen.

Anteile der Klasse | werden in der Regel nur institutionellen Anlegern angeboten, wie vom Verwaltungsrat
nach freiem Ermessen bestimmt. Der Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse | betradgt 1 Mio. USD
bzw. der entsprechende Gegenwert in anderen Wahrungen, ausgenommen Anteile der Klasse |, deren
Wdahrung auf GBP lautet, fUr die der Mindesterstzeichnungsbetrag 10.000 GBP betr&gt.

Anteile der Klasse S| werden grunds&tzlich nur institutionellen Anlegern angeboten, wie vom Verwaltungsrat
nach freiem Ermessen bestimmt. Der Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse Sl betrdgt 100 Mio.
USD bzw. der enfsprechende Gegenwert in einer anderen Wahrung. Der fUr Anteile der Klasse S| geltende
Mindestbesitz betragt 50 Mio. USD bzw. der entsprechende Gegenwert in einer anderen Wahrung.

Anteile der Klasse R kdnnen Finanzintermedidren/Vertriebsgesellschaften, Portfoliomanagern oder Plattformen
angeboten werden, denen es gemdaB aufsichtsrechtlichen Vorschriffen oder GebUhrenvereinbarungen mit
ihren Kunden nicht gestattet ist, Vertriebs-/VermittiungsgebUhren, Provisionen oder RickvergUtung
anzunehmen und einzubehalten, sowie institutionellen Anlegern (fUr Anleger in der Europdischen Union
bedeutet dies ,,geeignete Gegenparteien* gemdaB der Definition in MiFID Il), die auf eigene Rechnung
anlegen. Der Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse R betr&gt 10.000 USD bzw. den
entsprechenden Gegenwert in anderen Wahrungen.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen auf dieses Erfordernis verzichten oder Anleger in Bezug auf
dieses Erfordernis unterschiedlich behandeln.

Die Hauptanlagen des U.S. Value Fund werden ein einziges Portfolio umfassen, an dem jede Klasse beteiligt ist.
2. Basiswdhrung
Die Basiswdhrung des U.S. Value Fund ist der US-Dollar.

3. FErstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitraum fUr noch nicht aufgelegte Anteilsklassen wird bis zum 11.
September 2026 verlGngert. Der Erstausgabezeitraum fir die einzelnen
Anteilsklassen kann vom Verwaltungsrat jeweils gekUrzt oder verldngert werden,
wobei eine solche Verkirzung der Zentralbank mitgeteilt wird, falls bereits
Zeichnungen fUr Anteile eingegangen sind. Nach dem Erstausgabezeitraum fUr die
einzelnen Anteilsklassen stehen die Anteile durchgehend zur Zeichnung zur
Verflgung.

4. FErstausgabepreis 10 USD fUr auf US-Dollar lautende Anteilsklassen.
10 EUR fUr auf Euro lautende Anteilsklassen.
10 GBP fUr auf Pfund Sterling lautende Anteilsklassen.

5. Profil eines typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fUr Anleger geeignet, die langfristigen Kapitalzuwachs erzielen méchten, indem sie in erster
Linie in Aktien von Emittenten anlegen, die in den USA angesiedelt sind oder inrer Geschdaftstatigkeit
Uberwiegend dort nachgehen.

Die Anlagepolitik des U.S. Value Fund kann dazu fUhren, dass sein Nettoinventarwert eine hohe Volafilitat
aufweist.

6. Anlageziel
Das Anlageziel des U.S. Value Fund besteht in langfristigem Kapitalzuwachs.
7. Anlagepolitik

Der U.S. Value Fund investiert allgemein in Beteiligungspapiere von Gesellschaften, die zum Zeitpunkt des
Kaufs eine Marktkapitalisierung von Uber 5 Mrd. US$ aufweisen. Mindestens zwei Drittel der Anlagen des U.S.
Value Fund (in Bezug auf das Gesamtvermdgen) werden in Beteiligungspapieren von Emittenten angelegt,
die in den Vereinigten Staaten ansdssig bzw. Uberwiegend in den Vereinigten Staaten tatig sind (,,U.S.-
Beteiligungspapiere*). Der U.S. Value Fund kann auch in Beteiligungspapiere von Nicht-U.S.-Emittenten
investieren, die an den U.S.- Mdrkten gehandelt werden. Zu den Beteiligungspapieren gehdéren Stamm- und
Vorzugsaktien, Optionsscheine, Bezugsrechte und Hinterlegungsscheine.

Der U.S. Value Fund kann auBerdem in Genussscheine, wandelbare Wertpapiere (wie festverzinsliche
Wandelschuldverschreibungen), hybride Wertpapiere (wie Vorzugsaktien und
Optionsschuldverschreibungen), Swap-Vereinbarungen, Unternehmensanleihen, Futures, Forwards, Optionen,
Differenzkontrakte und bdérsengehandelte Fonds (,,ETF") vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank
anlegen.

Der Ansatz der Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Anlagen fUr den U.S. Value Fund ist auf Einzelfitel
ausgerichtet und orientiert sich nicht an einem Top-down-Ansatz oder dem makrodkonomischen Ausblick. Die
Auswahl der Wertpapiere richtet sich danach, wie die Verwaltungsgesellschaft den langfristigen
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Unternehmenswert im Vergleich zum aktuellen Wert einschatzt. Die Engagements in Sektoren und Branchen
gehen noch auf diesen Bottom-up-Ansatz bei der Titelauswahl zurick.

Der U.S. Value Fund geht von einer Investition in ca. 35-85 Emissionen aus. In der Regel werden zum Zeitpunkt
des Kaufs hdchstens 5 % des Gesamivermdgens des U.S. Value Fund in einem einzelnen Wertpapier angelegt
sein. Bei den Anlagen des U.S. Value Fund in bestimmten Ladndern oder Branchen wird der U.S. Value Fund in
der Regel entweder (a) 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs in einer bestimmten
Branche oder (b) 150 % der Gewichtung dieser Branche im Russell 1000® Value Index zum Zeitpunkt des Kaufs
anlegen, je nachdem, welcher Wert gréBer ist. Der U.S. Value Fund gilt als ein unter Bezugnahme auf den
Russell 1000® Value Index aktiv gemanagter Fonds. Wie oben erwdhnt, kénnen bestimmte Wertpapiere des
U.S. Value Fund Bestandteile des Russell 1000® Value Index sein und eine dhnliche Gewichtung wie dieser
haben. Es ist jedoch zu beachten, dass der U.S. Value Fund erheblich vom Russell 1000® Value Index
abweichen kann und die Verwaltungsgesellschaftf nach eigenem Ermessen in Branchen investieren kann, die
nicht im Russell 1000® Value Index enthalten sind. DarUber hinaus gilt der U.S. Value Fund in Bezug auf den
Russell 1000® Index (,,Index") als aktiv verwaltet, da er den Index zum Performancevergleich heranzieht. Der
Index wird jedoch nicht zur Festlegung der Portfoliozusammensetzung des U.S. Value Fund oder als Erfolgsziel
verwendet, und der U.S. Value Fund kann génzlich in Wertpapiere investiert sein, die nicht Bestandteil des
Index sind. Der Index misst die Wertentwicklung des Large-Cap-Segments des US-Aktienuniversumes. Er ist eine
Untergruppe des Russell 3000® Index und umfasst etwa 1.000 der gréBten Wertpapiere auf der Grundlage
einer Kombination aus Marktkapitalisierung und aktueller Indexzugehdrigkeit.

Der U.S. Value Fund ist bestrebt, dkologische und soziale Merkmale unter normalen Marktbedingungen auf
unterschiedliche Weise zu bewerben, wie hier dargelegt. Zu diesen Merkmalen gehdren Kohlenstoffintensitat
und Treibhausgasemissionen (,,THG"), Energieeffizienz und -intensitat, biologische Vielfalt, Wasser,
Gleichstellung der Geschlechter, Gesundheit, Wohlbefinden der Mitarbeiter, Bek&dmpfung von Korruption,
Bestechung, umstrittene Waffen und Good Governance-Eigenschaften. Bei der Bewerbung dkologischer und
sozialer Merkmale identifiziert die Verwaltungsgesellschaft wesentliche Nachhaltigkeitskennzahlen fir ihre
Anlagen unter Verwendung eines Wesentlichkeitsrahmens, der an vorgegebenen Metriken gemessen wird. In
diesem Zusammenhang bericksichtigt die Verwaltungsgesellschaft einschidgige Metriken, einschlieBlich der
wichtigsten Negativindikatoren, und andere Metriken, sofern dies inrem Wesentlichkeitsrahmen entspricht.

Zur Unterstitzung der Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen wird die Verwaltungsgesellschaft
auBerdem AusschlUsse vornehmen. Die Verwaltungsgesellschaft investiert nicht in die Wertpapiere von
Unternehmen, die ihrer Ansicht nach haupts&chlich in der Herstellung von kontroversen Waffen im Sinne des
UN Global Compact, einschlieBlich abgereichertem Uran und weiBem Phosphor, té&tig sind, oder in die
Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Atomwaffen erzielen.
Gleichzeitig verwendet der U.S. Value Fund eine gemdB dem Cluster Munitions and Anti-Personnel Mines Act
2008 gefuhrte Ausschlussliste verbotener Munition (z.B. Streumunition, Sprengbomben oder
Antipersonenminen).

DarUber hinaus investiert die Verwaltungsgesellschaft nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die ihrer
Ansicht nach hauptsé&chlich in der Herstellung von Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von
Unternehmen, die mehr als 10% ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen. Die
Verwaltungsgesellschaft investiert auch nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die im Bereich der
ErschlieBung von Steinkohlebergwerken tatig sind, in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10% ihrer
Einnahmen aus dem Abbau von Steinkohle erzielen, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als
10% ihrer Einnahmen aus dem Betrieb von Olsandanlagen erzielen. AbschlieBend wird der U.S. Value Fund
Unternehmen ausschlieBen, bei denen festgestellt wurde, dass sie einen sehr schwerwiegenden und
bestatigten VerstoB gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen begangen haben
und bei denen keine glaubwirdigen AbhilfemaBnahmen durchgefUhrt werden. Ein sehr schwerwiegender
VerstoB ist der schwerste VerstoB und von einer solchen Schwere und potenziellen Tragweite, dass er ein
unverzugliches Handeln des Emittenten erfordert. Sehr schwerwiegende VerstdBe sind bedeutender und
werden daher héher gewichtet als schwerwiegende und weniger schwerwiegende VerstéBe. FUr die Zwecke
der Feststellung, ob ein sehr schwerwiegender und bestatigter VerstoB vorliegt, kann sich der Manager auf von
einem Dritfanbieter bereitgestellte Daten stUtzen und kann sich zudem auf Daten verlassen, die im Rahmen
proprietdrer Analysen generiert wurden, und/oder auf Daten, die direkt von einem zugrunde liegenden
Emittenten eingeholt wurden. Stellt der Manager fest, dass eine glaubwirdige Abhilfe des VerstoBes erfolgt,
kann der U.S. Value Fund im besten Interesse der Anteilinhaber solche Wertpapiere weiterhin halten oder
erwerben, vorbehaltlich einer fortlaufenden Uberwachung.

Der U.S. Value Fund Uberwacht die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitét (Weighted Average
Carbon Intensity, ,,WACI") auf Portfolioebene im Vergleich zu seinem Index. Der U.S. Value Fund ist bestrebt,
eine WACI aufrechtzuerhalten, die auf Jahresbasis niedriger ist als die WACI des Index.

Der U.S. Value Fund wird entsprechend seinem Anlageziel und seinen Anlagegrundsatzen nicht mehr als 10%
seines Nettoinventarwerts in Investmentgesellschaften einschlieBlich ETF anlegen. Der U.S. Value Fund
beabsichtigt nicht, in Schwellenldndern anzulegen.

Der U.S. Value Fund kann im Rahmen der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen die
Techniken und Instrumente zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements und/oder zum Schutz gegen
Wechselkursrisiken einsetzen, die im Abschnitt ,Effizientes Portfoliomanagement und
Wertpapierfinanzierungsgeschdafte" im Hauptteil des Prospekts beschrieben sind. Alle Arten von Anlagen, die
der Teilfonds gemdB seinen Anlagezielen und seiner Anlagepolitik halten darf, kénnen
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Wertpapierleihvertrédgen, Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschdaften oder Total Return Swaps
unterliegen. Der Hochstanteil, fUr den der Teilfonds Wertpapierleih, Pensions- und umgekehrte
Pensionsgeschdafte und/oder Total Return Swaps eingehen darf, betragt 100% des Nettoinventarwerts des
Teilfonds. Der erwartete Anteil des Vermdgens des Teilfonds belduft sich jedoch auf zwischen 0% und 10% des
Nettoinventarwerts des Vermdgens des Teilfonds. Der jeweilige Anteil hdngt von der herrschenden Marktlage
sowie dem Wert der betreffenden Anlagen ab. Die Hohe der von den einzelnen Arten von
Wertpapierfinanzierungsgeschdaften betroffenen Vermdgenswerte, als absoluter Betrag sowie als Anteil des
Vermdgens des Teilfonds ausgedrickt, sowie andere relevante Informationen beziglich des Einsatzes von
Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschdéften bzw. Total Return Swaps werden mit dem
Jahres- und Halbjahresabschluss des Fonds verdffentlicht.

In der Regel wird der U.S. Value Fund nur dann in Wandelanleihen anlegen, wenn dies eine effizientere
Methode ist, um ein Engagement in einem Emittenten einzugehen. Der U.S. Value Fund sieht keine
Mindestanforderungen an die Kreditqualitat von Schuldtiteln vor, wird aber in der Regel in Investment-Grade-
Emissionen anlegen.

Der U.S. Value Fund wird Genussscheine in erster Linie dazu verwenden, um Zugang zu Wertpapieren zu
erhalten, die ausldndischen Anlegern anderenfalls nicht zur Verflgung stinden oder bei denen der
unmittelbare Zugriff auf die zugrunde liegenden Wertpapiere wegen Marktregistrierungsauflagen zu teuer ist
(zum Beispiel um ein Engagement in indischen Aktfien einzugehen). Genussscheine sind synthetische
Finanzinstrumente, mit denen versucht wird, den Besitz einer zugrunde liegenden Akfie an einer ausl@ndischen
Bdrse, an der gebietsfremde Akfiondre Aktien nicht unmittelbar halten dirfen, nachzubilden.
Indexgebundene Genussscheine k&dnnen an einen bestimmten Aktfienindex oder einen Korb von Aktienindizes
gebunden sein. Die Wertentwicklung des Genussscheins sollte den zugrunde liegenden Index oder Korb von
Aktienindizes genau nachbilden. Aktiengebundene Genussscheine kdnnen an eine bestimmte Aktie oder
einen Korb von Aktien gebunden sein. Die Wertentwicklung des Genussscheins sollte die zugrunde liegende
Aktie oder den Korb von Aktien genau nachbilden. Fondsgebundene Genussscheine kdnnen an einen
bestimmten Aktienfonds oder einen Korb von Aktienfonds gebunden sein. Die Genussscheine besitzen kein
eingebettetes Derivat und sind zu keinem Zeitpunkt gehebelt.

Der U.S. Value Fund kann Swap-Geschdéfte zu jedem legalen, seinen Anlagezielen und -grundsatzen
entsprechenden Zweck eingehen, so z.B. im Hinblick darauf, eine bestimmte Rendite oder einen bestimmten
Spread zu geringeren Kosten als durch die Erzielung einer Rendite oder eines Spreads Uber K&ufe und/oder
Verk&ufe von Finanzinstrumenten auf anderen Mdarkten zu erzielen oder zu halten, zur Absicherung gegen
Wdahrungsschwankungen, zur Absicherung gegen einen Kursanstieg von Wertpapieren, die der U.S. Value
Fund zu einem spd&teren Zeitpunkt zu kaufen beabsichtigt, oder zum mdoglichst ginstigen Aufbau eines
Engagements an bestimmten Mdarkten. Swaps kdnnen den Tausch von Wdhrungen, Zinssétzen oder eines
Korbs aus Akfien, die einen bestimmten Index darstellen, beinhalten.

ETF sind Investmentgesellschaften, die in Wertpapierportfolios anlegen, die bestimmte Marktsegmente oder
Indizes nachbilden sollen, und deren Aktien an Wertpapierbdrsen gekauft und verkauft werden. ETF kdnnen
verwendet werden, um ein kurzfristiges Engagement in einem bestimmten Markt einzugehen und/oder als
effizientere Mdglichkeit, ein Engagement in einer bestimmten Anlageklasse einzugehen. Der U.S. Value Fund
kann in ETF anlegen, um ein indirektes Engagement in den Aktien oder aktiendhnlichen Wertpapieren
einzugehen, die in den von den ETF nachgebildeten Indizes enthalten sind und in denen der U.S. Value Fund
anlegen darf.

Der U.S. Value Fund kann auch Devisentermingeschdafte tatigen, um unter Einsatz der Techniken zum
effizienten Portfoliomanagement, die im Abschnitt , Effizientes Portfoliomanagement und
Wertpapierfinanzierungsgeschdafte" im Hauptteil des Prospekts beschrieben sind, die W&hrungsmerkmale und
das Wahrungsrisiko der zugrundeliegenden Vermdgenswerte zu verdndern. Solche Devisentermingeschdafte
kénnen zur teilweisen oder vollst&indigen Absicherung des Wechselkurs-/Wdahrungsrisikos eingesetzt werden,
das sich aus Schwankungen zwischen den Nennwdhrungen der Klassen des U.S. Value Fund (d.h. US-Dollar,
Euro und Sterling) und (wenn abweichend) der Basiswdhrung des U.S. Value Fund sowie den Wahrungen
ergibt, auf welche die Anlagen des U.S. Value Fund lauten.

Der U.S. Value Fund geht keine Short-Positionen zu Anlagezwecken ein.

FUr die Anlagen des U.S. Value Fund gelten die in Anhang 2 zu diesem Prospekt beschriebenen
Anlagebeschrdnkungen.

Ndhere Informationen zur Anlagephilosophie der Verwaltungsgesellschaft finden Sie im Abschnitt
»Management und Verwaltung — Verwaltungsgesellschaft*.

8. Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten

Der U.S. Value Fund kann Geschdfte in derivativen Finanzinstrumenten eingehen, wenn diese Transaktionen zu
Anlagezwecken oder zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements des U.S. Value Fund gemd&B dem
Hauptteil des Prospekts erfolgen. Der U.S. Value Fund kann auch Devisentermingeschdfte tatigen, um unter
Einsatz der Techniken zum effizienten Portfoliomanagement, die im Abschnitt , Effizientes Portfoliomanagement
und Wertpapierfinanzierungsgeschdafte' im Hauptteil des Prospekts beschrieben sind, die Wahrungsmerkmale
und das Wahrungsrisiko der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in denen er angelegt hat, zu verdndern. Ein
Verzeichnis der anerkannten Bérsen, an denen das FDI notiert sein oder gehandelt werden kann, ist in Anhang
3 des Prospekts enthalten. Der U.S. Value Fund kann ferner auBerbdrsliche Derivategeschafte abschlieBen.
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Die FDI, die der U.S. Value Fund verwenden darf, kdnnen Futures, Forwards und Optionen umfassen, und dies
zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements, zu Absicherungszwecken, zur Verringerung des
Portfoliorisikos oder um in effizienterer Weise ein Engagement einzugehen, das andernfalls durch
Direktanlagen in Wertpapieren in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik, die oben
beschrieben und nachfolgend weiter erldutert sind, erzielt wirde.

Der U.S. Value Fund kann Swap-Geschdéfte zu jedem legalen, seinem Anlageziel und seinen
Anlagegrundsdtzen entsprechenden Zweck eingehen. Swaps kdnnen den Tausch von Wahrungen, Zinssdtzen
oder eines Korbs aus Aktien, die einen bestimmten Index darstellen, beinhalten.

Futures, Forwards, Optionen und Swaps kdnnen zur Absicherung von RUckgdngen des Portfoliowerts des U.S.
Value Fund verwendet werden, indem sie sich auf bestimmte Wertpapiere (z.B. Beteiligungspapiere) oder
Markte, in denen der U.S. Value Fund engagiert sein kann, beziehen. Diese derivativen Instrumente kénnen
auBerdem eingesetzt werden, um das Engagement des U.S. Value Fund in Beteiligungspapieren oder Mdarkten
kurz- oder mittelfristig zu verstdrken oder zu senken, wenn es effizienter ist, fUr diesen Zweck Derivate zu
verwenden, oder um ein indirektes Engagement in Beteiligungspapieren einzugehen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft der Meinung ist, dass ein solcher Einsatz von FDIim besten Interesse des U.S. Value
Fund ist.

Devisentermingeschdafte werden nur getatigt, um die Geschdaftsabwicklung zu erleichtern, zu
Absicherungszwecken oder zur Verdnderung der Wahrungsrisiken der zugrunde liegenden Vermdgenswerte in
Ubereinstimmung mit den von der Zentralbank festgelegten Grenzen. Der U.S. Value Fund wird durch den
Abschluss von Devisentermingeschdaften nicht gehebelt, allerdings kann der U.S. Value Fund wegen seiner
Anlagepolitik, die Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten erlaubt, gehebelt werden.

Der U.S. Value Fund kann zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapierleih-, Repo- und
Reverse-Repo-Geschdfte vornehmen.

9. Risikomanagementprozess in Verbindung mit FDI

Der U.S. Value Fund setzt einen Risikomanagementprozess ein, der ihm die Moglichkeit gibt, die Risiken in
Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten genau zu messen, zu GUberwachen und zu steuern. Der U.S.
Value Fund darf nur die Derivate verwenden, die in seinem Riskomanagementprozess, der von der
Zentralbank bestatigt wurde, genannt sind.

Der U.S. Value Fund wird den Anteilinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen zu den angewandten
Risikomanagementverfahren zur Verflgung stellen, einschlieBlich der geltenden quantitativen Grenzen und
Informationen zu allen aktuellen Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten FDI-
Anlagekategorien.

10. Hebelwirkung

Der U.S. Value Fund kann wegen seiner Anlagepolitik, die Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten erlaubt,
gehebelf werden. Die Hohe der Hebelwirkung, die der U.S. Value Fund einsetzt, wird sich im Laufe der Zeit
dandern, aber jederzeit innerhalb der von der Zentralbank genannten Grenzen bleiben. Die Hohe der
Hebelwirkung wird anhand des Commitment-Ansatzes berechnet, und die Hebelwirkung wird [10 %] des
Nettoinventarwerts des U.S. Value Fund nicht Ubersteigen.

11. GebUhren und Kosten

Neben allgemeinen Verwaltungs- und FondsgebUhren, die im Prospekt unter ,,GebUhren und Kosten" genannt
sind, sind die folgenden GebUhren und Kosten aus dem U.S. Value Fund zu zahlen:

Verwaltungsgesellschaftsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine GebUhr aus dem Vermdgen des U.S. Value Fund auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts des U.S. Value Fund, welcher der jeweiligen Klasse zuzurechnen ist,
zuzUglich aller angemessenen Auslagen im Zusammenhang mit der ErfUllung ihrer Aufgaben. Die
VerwaltungsgesellschaftsgebUhr betrdgt 0,7 % des den betreffenden Anteilen der Klassen A, | und R
zurechenbaren Nettoinventarwerts des U.S. Value Fund, 0,55 % des den betreffenden Anteilen der SI-Klasse
zurechenbaren Nettoinventarwerts des U.S. Value Fund, bis zu 1,50 % des den betreffenden Anteilen der Klasse
B zurechenbaren Nettoinventarwerts des U.S. Value Fund und bis zu 0,35 % des den betreffenden Anteilen der
Klasse F zurechenbaren Nettoinventarwerts des U.S. Value Fund, 1auft taglich auf und ist am letzten
Geschdaftstag jedes Monats zahlbar.

Bei Anteilen der Klasse B kann ein Teil der VerwaltungsgebUhr an H&ndler, Vertriebsstellen, Plattformen
und/oder andere Finanzvermittler fir bestimmte administrative Dienstleistungen fUr die Anteilinhaber, die sie
fUr ihre Kunden erbringen, und/oder fir VerwaltungsgebUhren (soweit gesetzlich zuldssig) gezahlt werden.

Verwaltungsgebihr

Der Verwalter hat Anspruch auf eine GebUhr in Héhe von bis zu 0,0375% des Nettoinventarwerts des U.S. Value
Fund, die taglich auflauft und monatlich nachtréglich zahlbar ist, wobei die jahrliche MindestgebUhr 45.000
USD betragt. Sollte die gesamte auf dem Nettoinventarwert basierende VerwaltungsgebGhr aller Teilfonds den
j@hrlichen Mindestgesamtbetrag dieser VerwaltungsgebUhren Uberschreiten, gelten die einzelnen
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MindestgebUhren nicht. Der Verwalter hat Anspruch auf eine zusatzliche jéhrliche GebUhr von bis zu 2.000 USD
aus dem Vermdgen des U.S. Value Fund, die taglich auflauft und monatlich nachtréglich zahlbar ist.

Der Verwalter hat Anspruch auf eine jahrliche GebUhr von bis zu 2.000 USD pro Anteilsklasse fur die
Ubernahme der steuerlichen Berichterstattung zum Vertrieb des U.S. Value Fund in Deutschland und
Osterreich. Der Verwalter hat ferner Anspruch auf Erstattung aller angemessenen, belegten Auslagen im
Zusammenhang mit der ErfUllung seiner Aufgaben.

Depositargebihr

Der Depositar erhdilt eine Treuhdndergebihr in Hohe von bis zu 0,015% des Nettoinventarwerts des U.S. Value
Fund, die téglich auflduft und monatlich nachtréglich zahlbar ist. Der U.S. Value Fund zahlt darUber hinaus
eine VerwahrgebUhr von bis zu 0,075 % des Marktwerts der Anlagen, die der U.S. Value Fund an jedem der
betreffenden Mdarkte tatigt. Die Gebuhren des Depositars laufen t&glich auf und sind monatlich nachtraglich
zahlbar. Der Depositar hat auch Anspruch auf TransaktionsgebUhren, UnterdepotbankgebUhren und
Erstattung vereinbarter angemessener belegter Auslagen zu marktUblichen S&tzen.

Vertriebsgebihr

Eine zusatzliche GebUhr bis zur Hohe von 1 % des Nettoinventarwerts des U.S. Value Fund, der den US-Dollar-
Anteilen der Klasse A, den US-Dollar-Anteilen der Klasse A1, den Euro-Anteilen der Klasse A und den Sterling-
Anteilen der Klasse A zuzurechnen ist, ist aus dem Vermdgen des U.S. Value Fund zahlbar. Die VertriebsgebUhr
wird zur Deckung der Kosten berechnet, die der Vertriebsgesellschaft beim Vertrieb von Anteilen entstehen.
Die VertriebsgebUhr wird unter den Vertriebsgesellschaften aufgeteilt. Diese haben Anspruch auf einen Anteil
an der VertriebsgebUhr entsprechend dem den Anteilinhabern des U.S. Value Fund zuzurechnenden Anteil
am Neftoinventarwert. Die VertriebsgebUhr IGuft taglich auf und ist vierteljGhrlich nachtraglich an die
Vertriebsgesellschaften zahlbar.

Gebihrenobergrenze

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vereinbarung mit dem Fonds abgeschlossen (die ,,Vereinbarung Gber
die GebUhrenobergrenze"), um die jahrlichen Gesamtbetriebskosten des Fonds fUr die Anteile der Klasse SI
des U.S. Value Fund zu steuern, indem auf die GebUhren ganz oder zum Teil verzichtet wird bzw. die GebUhren
reduziert oder erstattet werden, insofern (und solange) die Betriebskosten den unten angegebenen
Prozentsatz pro Jahr fUr den Nettoinventarwert der Anteile der Klasse S| Gbersteigen (die
,GebUhrenobergrenze").

Mit Wirkung vom 29. August 2024 betragt die GebUhrenobergrenze 0,70 % jahrlich fUr Anteile der Klasse SI,
berechnet auf téglicher Basis auf den Nettoinventarwert.

Diese Betriebskosten in Bezug auf die Anteile der Klasse Sl des U.S. Value Fund umfassen alle anteiligen Kosten,
die vom U.S. Value Fund in Bezug auf die Anfeile der Klasse Sl zu zahlen sind und die fUr den Betrieb der Anteile
der Klasse Sl notwendig bzw. angemessen sind, einschlieBlich der oben beschriebenen VerwaltungsgebUhr,
nicht jedoch Steuern, Zinsen, Maklerprovisionen, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen oder
Umstrukturierungen oder auBerordentliche Kosten wie Rechtsstreitigkeiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in jedem Monat, in dem die Vereinbarung Uber die GebUhrenobergrenze in
Kraft ist, von den Anteilen der Klasse S| denjenigen Teil der Verwaltungsgebuhr der Klasse Sl zurGckfordern, auf
denin den vorangegangenen 36 Monaten gemdB der Vereinbarung Uber die GebUhrenobergrenze
verzichtet wurde bzw. der reduziert oder zurUckerstattet wurde (,,RUckerstattungsbetrag"), vorausgesetzt, dass
dieser an die Verwaltungsgesellschaft gezahlte Betrag zusammen mit den Betriebskosten der Anteile der
Klasse Sl nicht 1) 0.70 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens des U.S. Value Fund fir den
betreffenden Teil des 36-monatigen Zeitraums Ubersteigt, 2) den gesamten Erstattungsbetrag Ubersteigt, 3)
zuvor an die Verwaltungsgesellschaft zurlckgezahlte Betrdge enthdlt oder 4) dazu fUhrt, dass eine Klasse des
U.S. Value Fund eine negative Nettorendite aufweist.

Die GebUhrenobergrenze kann nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft aufgehoben werden, wobei
die Anteilinhaber von Anteilen der Klasse S| mindestens zwei Wochen vor einer solchen Aufhebung
benachrichtigt werden. Die vorhandene GebuUhrenstruktur bleibt auch dann bestehen, wenn die
Gebuhrenobergrenze wegfallt.

12. Risikofaktoren einer Anlage im U.S. Value Fund

Neben den im Hauptteil des Prospekts aufgefUhrten Risiken sollten potenzielle Anleger vor der Anlage im U.S.
Value Fund die folgenden Risiken bedenken:

Korrelationsrisiko

Die Preise von Derivaten korrelieren wegen der Transaktionskosten und Zinsschwankungen mitunter nicht
perfekt z.B. mit den Preisen der zugrunde liegenden Wertpapiere. Die Preise von bdrsengehandelten
Derivaten k&dnnen auBerdem Preisschwankungen aufgrund von Angebots- und Nachfragefaktoren
unterliegen.

Konirahenten- und Rechtsrisiken

Der Einsatz von OTC-Derivaten wie z.B. aktiengebundene Genussscheine, indexgebundene Genussscheine,
fondsgebundene Genussscheine, Optionsscheine, wandelbare Wertpapiere einschlieBlich Wandelanleihen,
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Swap-Vereinbarungen, hybride Wertpapiere, Futures, Forwards und Optionen setzen den U.S. Value Fund
einem Kreditrisiko in Bezug auf die beteiligte Gegenpartei und dem Risiko aus, dass die rechtlichen
Vertragsunterlagen die Intention der Parteien mdglicherweise nicht korrekt widerspiegeln.
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ANHANG

Vorlage - vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Produktname: Brandes U.S. Value Fund Rechtstrager-Kennung: 635400LB7QMLGLGNO515

Eine nachhaltige

Investition ist oine (")kologische und/oder soziale Merkmale

Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
eines Umweltziels .
oder sozialen Ziels o0 Ja [ ® Nein
beitragt . L . . A . .
s Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
vorausgesetzt, dass . . ;
eee Tnvesitan nachhaltiger  Investitionen  mit beworben, und obwohl keine nachhaltiger
keine Umweltziele einem Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthélt es einer
oder sozialen Ziele . . o .
erheblich in Wirtschaftstatigkeiten, die Mindestanteil von __% an nachhaltiger
beeintrachtigt und nach der EU-Taxonomie als Investitionen
distnieynehmenin dkologisch nachhaltig
die investiert wird, einzustutenisind mit einem Umweltziel in
Verfahrensweisen . e 1 .
einer guten o o ) Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
g in Wirtschaftstatigkeiten, die . .. . .
Unternehmens- ) Taxonomie als ©6kologisch nachhaltig
. nach der EU-Taxonomie . .
fihrung anwenden. ) _ einzustufen sind
nicht als Okologisch
nachhaltig einzustufen sind mit einem 0©kologischen Ziel in
Die EU-Taxonomie Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
ist ein Taxonomie nicht als  6kologisch
Klassifizi t . .
R nachhaltig einzustufen sind
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt mit einem sozialen Ziel
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch Es wird damit ein Mindestanteil an x s werden damit Okologische/soziale Merkmale
nachhaltigen nachhaltigen Investitionen mit beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Wirtschaftstatigkeit einem sozialen Ziel getatigt: % getitigt.

en enthalt. Diese
Verordnung enthalt
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel .. . . . .
KSnnen Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

taxonomiekonform Finanzprodukt beworben?
sein oder nicht.

Der  Teilfonds bewirbt okologische und soziale Merkmale durch sein
@ Ausschlusspriifungsverfahren, die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

—d auf seine Anlageentscheidungen anhand eines Wesentlichkeitsrahmens und die Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung von Unternehmen, in die er investiert, wie
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hier naher erlautert. Zu diesen Merkmalen gehoéren Kohlenstoffintensitdit und
Treibhausgasemissionen (,, THG”), Energieeffizienz und -intensitat, biologische Vielfalt, Wasser,
Gleichstellung der Geschlechter, Gesundheit, Wohlbefinden der Mitarbeiter, Bekampfung von
Korruption, Bestechung, umstrittene Waffen und Good Governance-Eigenschaften.

Dariber hinaus strebt der Teilfonds zwar eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
(,WACI“) an, die auf jahrlicher Basis niedriger ist als die WACI des Index, aber der Teilfonds
verwendet keinen bestimmten Index als Referenzbenchmark, um die beworbenen Merkmale zu
erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der

Anhand von einzelnen d&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Nachhaltigkeits- Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

indikatoren wird

gemessen, wie die Die nachhaltigkeitsbezogenen Auswirkungen des Teilfonds werden durch die
d'urCh das Analyse einschldgiger ESG-Kennzahlen gemessen. Dabei werden die wichtigsten
Finanzprodukt nachteiligen Auswirkungen geprift durch eine Wesentlichkeitsanalyse der
beworbenen

6kologischen bzw. In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher

sozialen Merkmale Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
erreicht werden. Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind

spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fir
diejenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen, bei denen die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten zum Tragen
kommen. Bei den Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegen, kommen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht zum Tragen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische und sozialen Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wertpapiere, die im Teilfonds enthalten sind, wobei angestrebt wird, eine WACI
aufrechtzuerhalten, die auf jahrlicher Basis niedriger ist als die des Index, und
durch die Umsetzung der Ausschlussstrategie des Teilfonds. Die
Ausschlussstrategie des Teilfonds fihrt zum Ausschluss bestimmter Industrien
oder Teilindustrien, wie hier ndher erldutert. So investiert die
Verwaltungsgesellschaft zum Beispiel nicht in die Wertpapiere von
Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptsachlich in der Herstellung von
Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr
als 10% ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen.

Yoy Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
e Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

® Ja. Als wichtige nachteilige Auswirkungen werden die Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen  bezeichnet, die ,nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben”. Nachhaltigkeitsfaktoren betreffen in diesem Sinne die
Bereiche Umwelt, Soziales und Beschéaftigung, Achtung der Menschenrechte und
Bekdampfung von Korruption und Bestechung.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheid
ungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
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Bei der Priifung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen beriicksichtigt der Teilfonds
die verbindlichen Indikatoren (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf
Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Abfall und Geschlechtervielfalt im Vorstand), die
fir Anlagen in Unternehmen, in die investiert wird, gelten. Dariber hinaus beriicksichtigt
der Teilfonds zuséatzliche (nicht verbindliche) Umwelt- und Sozialindikatoren, die fir
Anlagen in Unternehmen, in die investiert wird, gelten. Dazu gehéren unter anderem
Unternehmen, die nicht tber Initiativen zur Verringerung der Kohlendioxidemissionen
verfigen, und Unternehmen, die keine Menschenrechtsrichtlinie haben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen als
Teil des Anlageprozesses zu beriicksichtigen und verwendet eine Kombination von
Methoden, darunter:

e Der Einsatz eines Verfahrens zur Wesentlichkeitsbewertung, das
Themenbereiche hervorhebt, um Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu
identifizieren;

e Die Umsetzung eines Verfahrens zur Bewertung einer Reihe von Kennzahlen,
einschlieflich der Berlicksichtigung bestimmter wichtiger Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen, und

e Uberwachung der Kennzahlen zu den nachteiligen Auswirkungen der
Bestandteile im Zeitverlauf und Einschaltung in bestimmten Fallen.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Ansatz der Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Anlagen fiir den Teilfonds ist auf
Einzeltitel ausgerichtet und orientiert sich nicht an einem Top-down-Ansatz oder dem
makrodkonomischen Ausblick. Die Auswahl der Wertpapiere richtet sich danach, wie die
Verwaltungsgesellschaft den langfristigen Unternehmenswert im Vergleich zum aktuellen Wert
einschatzt. Die Engagements in Landern, Sektoren und Branchen gehen noch auf diesen Bottom-
up-Ansatz fur die Titelauswahl zuriick. Mindestens zwei Drittel der Anlagen des Teilfonds (in
Bezug auf das Gesamtvermoégen) werden in Beteiligungspapieren von Emittenten angelegt, die in
den Vereinigten Staaten ansassig bzw. Gberwiegend in den Vereinigten Staaten tatig sind.

Der Teilfonds bewirbt okologische und soziale Merkmale durch sein
Ausschlusspriifungsverfahren, die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf seine Anlageentscheidungen anhand eines Wesentlichkeitsrahmens und die Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung von Unternehmen, in die er investiert, wie
hier ndher erldutert. Darlber hinaus ist der Teilfonds bestrebt, eine WACI aufrechtzuerhalten, die
auf Jahresbasis niedriger ist als die WACI des Index.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der von diesem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie des Teilfonds sind die
Ausschlusskriterien, die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
anhand eines Wesentlichkeitsrahmens, die Bewertung der guten Unternehmensfiihrung
von Unternehmen, in die investiert wird, und die Uberwachung der WACI des Fonds im
Vergleich zu seinem Index.

Erstens wird der Teilfonds, wie im Nachtrag beschrieben, eine Ausschlussregelung
anwenden. So investiert die Verwaltungsgesellschaft zum Beispiel nicht in die
Wertpapiere von Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptséachlich in der Herstellung
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von kontroversen Waffen tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die
mehr als 5% ihrer Einnahmen aus der Herstellung kontroverser Waffen erzielen.
Gleichzeitig verwendet der Teilfonds eine gemaR dem Cluster Munitions and Anti-
Personnel Mines Act 2008 gefiihrte Ausschlussliste verbotener Munition (z.B.
Streumunition Sprengbomben oder Antipersonenminen).

Dariber hinaus investiert die Verwaltungsgesellschaft nicht in die Wertpapiere von
Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptsachlich in der Herstellung von
Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10%
ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen. Dariiber hinaus
kénnen unter anderem die folgenden Ausschliisse gelten: Die Verwaltungsgesellschaft
investiert nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die im Bereich der ErschlieBung
von Steinkohlebergwerken tatig sind, in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr
als 10% ihrer Einnahmen aus dem Abbau von Steinkohle erzielen, oder in die
Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10% ihrer Einnahmen aus dem Betrieb von
Olsandanlagen erzielen. AbschlieBend wird der Teilfonds Unternehmen ausschlieRen,
bei denen festgestellt wurde, dass sie einen sehr schwerwiegenden und bestatigten
VerstoR gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen begangen
haben und bei denen keine glaubwirdigen Abhilfemanahmen durchgefiihrt werden.
Ein sehr schwerwiegender Verstol’ ist der schwerste Versto und von einer solchen
Schwere und potenziellen Tragweite, dass er ein unverziigliches Handeln des Emittenten
erfordert. Sehr schwerwiegende Verstolle sind bedeutender und werden daher héher
gewichtet als schwerwiegende und weniger schwerwiegende VerstoRe. Fiir die Zwecke
der Feststellung, ob ein sehr schwerwiegender und bestatigter Verstol vorliegt, kann
sich der Manager auf von einem Drittanbieter bereitgestellte Daten stitzen und kann
sich zudem auf Daten verlassen, die im Rahmen proprietdrer Analysen generiert wurden,
und/oder auf Daten, die direkt von einem zugrunde liegenden Emittenten eingeholt
wurden. Stellt der Manager fest, dass eine glaubwirdige Abhilfe des VerstoRes erfolgt,
kann der Teilfonds im besten Interesse der Anteilinhaber solche Wertpapiere weiterhin
halten oder erwerben, vorbehaltlich einer fortlaufenden Uberwachung..

Zweitens wird der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren anhand eines
Wesentlichkeitsrahmens bewerten, wie hier naher erldutert. SchlieRlich wird bei der
Uberwachung auf Portfolioebene ein WACI-Wert angestrebt, der auf Jahresbasis
niedriger ist als der WACI-Wert des Indexes.

Fiir den Fall, dass der Teilfonds eine Anlage halt, die den oben genannten verbindlichen
Elementen nicht entspricht, wird sich die Verwaltungsgesellschaft vorrangig darum
bemiihen, unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber und des Teilfonds
geeignete AbhilfemaRBnahmen zu treffen. Jedoch verpflichten Umstande auBerhalb der
Kontrolle des Managers den Teilfonds nicht dazu, eine Anlage zu verdul3ern, es sei denn,
der Manager stellt fest, dass es praktikabel ist, die Anlage ohne unangemessene markt-
oder steuerliche Konsequenzen fiir den Teilfonds zu verauRern oder zu schlieRen. Der
Teilfonds kann solche Wertpapiere halten, sofern der Manager dies als im besten
Interesse der Anteilinhaber erachtet.
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die
investiert wird, im Einklang mit den Grundsdtzen einer guten Unternehmensfiihrung
handeln, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Vergiitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.
Dazu nimmt das Investitionsverwaltungsteam der Verwaltungsgesellschaft eine Analyse
des jeweiligen Unternehmens vor, die durch eine Uberpriifung der von Drittanbietern
zur Verflgung gestellten Ratings zur Unternehmensfiihrung sowie durch Gesprache mit
der Geschéftsfiihrung des Unternehmens erganzt wird.

Es besteht keine Garantie dafiir, dass die Unternehmen, in die investiert wird, immer
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Faktoren, die sich dem
Einfluss der Verwaltungsgesellschaft entziehen, kénnen sich auf die Corporate
Governance-Praktiken der Unternehmen, in die investiert wird, auswirken. In diesem Fall
verlangt die Verwaltungsgesellschaft nur dann, dass der Teilfonds eine Anlage veraulSert,
wenn die Verwaltungsgesellschaft zu dem Schluss gelangt, dass der Teilfonds die Anlage
ohne unangemessene Markt- oder Steuerkonsequenzen verkaufen oder glattstellen
kann. Der Teilfonds kann die betreffenden Wertpapiere behalten, wenn die
Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber
ist.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Der Teilfonds investiert einen Mindestanteil von 90 % seines Portfolios in Anlagen, die die
okologischen und sozialen Merkmale erreicht, die von ihm beworben werden. Bis zu 10% der
Investitionen des Teilfonds werden nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen
Merkmale verwendet und fallen damit unter #2, wie unten ndher ausgefihrt.

Investitionen

#2 Andere Investitionen
10%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die Verwaltungsgesellschaft setzt Derivate nicht zur Bewerbung Okologischer oder
sozialer Merkmale ein.

Prospekt vom 13. Marz 2026 | Brandes U.S. Value Fund

103




Um der EU-
Taxonomie zu
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In welchem MindestmaRR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Wie die folgende Grafik zeigt, betragt der Mindestanteil der Investitionen in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, die mit der EU-Taxonomie konform sind, 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in Wirtschaftstatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem
Gas und/oder Kernenergie investiert, die mit der EU-Taxonomie konform sind3?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X  Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

31122;?22\/‘3”5”‘3(15 100% 31:2:;T;>ar:y—al|gned: 100%
B Taxonomy-aligned: W Taxonomy-aligned:

Nuclear Nuclear
m Taxonomy-aligned (no L] Taxpnomy—aligned (no -

fossil gas & nuclear) 100% fossil gas & nuclear) ®

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.
Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten

und erméglichende Wirtschaftstdtigkeiten?

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangswirtschaftstatigkeiten und
ermoglichende Wirtschaftstatigkeiten ist 0%.

@4 Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

3 Wirtschaftstatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie konform, wenn sie
zur Begrenzung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und keines der Ziele der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe
Erlduterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien flir Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bis zu 10 % der Bestdnde des Teilfonds kdnnen in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten gehalten werden und werden daher nicht zur Erreichung der
vom Teilfonds geférderten ©kologischen und sozialen Merkmale eingesetzt.
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente kénnen als zusatzliche Liquiditat oder zum
Zwecke des Risikoausgleichs gehalten werden. Da es sich um Barmittel und
Barmittelaquivalente handelt, gibt es keine Mindestanforderungen an Umwelt- oder

SozialschutzmalRnahmen.

;VI@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website abrufbar unter:

https://www.brandes.com/ucits/website-disclosures-for-brandes-u-s-value-fund
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Dieser Nachtrag enthdlt spezifische Angaben zum Brandes Emerging Markets Value Fund (der ,,Emerging Markets Value
Fund"), einem Teilfonds der Brandes Investment Funds plc (der ,,Fonds"), einer offenen Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, Umbrella-Struktur und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, die als Organismus fUr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren gemdaB den Vorschriffen der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (die ,,Vorschriften*) errichtet worden ist.

Dieser Nachtrag bildet Teil des Prospekits fir den Fonds vom 13. Mdrz 2026 (,,Prospekt“) und sollte im Zusammenhang
damit gelesen werden.

Eine Anlage im Emerging Markets Value Fund sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Wertpapierportfolios ausmachen
und ist moglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet. Weitere Informationen sind dem Teil ,Risikofaktoren einer Anlage
im Emerging Markets Value Fund“ zu entnehmen.

Der Verwaltungsrat des Fonds, dessen Mitglieder unter ,Management und Verwaltung” im Prospekt namentlich
aufgefOhrt sind, Gbernimmt die Verantwortung fUr die im Prospekt und in diesem Nachtrag enthaltenen Angaben. Nach
bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um
sicherzustellen, dass dies der Fall ist) entsprechen diese Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was die
Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnte.

Die folgenden Angaben beziehen sich auf den Emerging Markets Value Fund:
1. Anteilsklassen

Die Anteile des Emerging Markets Value Fund werden in neun Klassen angeboten:

Klasse Nennwdahrung ISIN

A-Anteile
US-Dollar-Anteile der Klasse A UsD IEOOB6TRNJ36
US-Dollar-Anteile der Klasse Al UsD IEOOBYWTYQ67
Euro-Anteile der Klasse A EUR IEOOB6RNXY80
Sterling-Anteile der Klasse A GBP IEOOB6S5CV37

I-Anteile
US-Dollar-Anteile der Klasse | UsD IEOOB6SMR972
US-Dollar-Anteile der Klasse |1 UsD IEOOBYWTYR74
Euro-Anteile der Klasse | EUR IEOOB4P97428
Sterling-Anteile der Klasse | GBP IEOOB63FOG99
Sterling-Anteile der Klasse |1 GBP IEOOB6TS4266

Anteile der Klasse A werden ausschlieBlich Uber die Vertriebsgesellschaften angeboten. Der
Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse A betragt 10.000 USD bzw. der entsprechende Gegenwert
in anderen Wdahrungen.

Anteile der Klasse | werden in der Regel nur institutionellen Anlegern angeboten, wie vom Verwaltungsrat nach
freiem Ermessen bestimmt. Der Mindesterstzeichnungsbetrag fir Anteile der Klasse | betragt 1 Mio. USD bzw. der
entsprechende Gegenwert in anderen Wahrungen, ausgenommen Anteile der Klasse |, deren Wahrung auf
GBP lautet, fUr die der Mindesterstzeichnungsbetrag 10.000 GBP betragt.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen auf dieses Erfordernis verzichten oder Anleger in Bezug auf
dieses Erfordernis unterschiedlich behandeln.

Die Hauptanlagen des Emerging Markets Value Fund werden ein einziges Portfolio umfassen, an dem jede
Klasse beteiligt ist.

2. Basiswdhrung
Die Basiswdhrung des Emerging Markets Value Fund ist der US-Dollar.

3. Erstausgabezeitraum Der Erstausgabezeitraum fUr noch nicht aufgelegte Anteilsklassen wird bis zum 11.
Septemberl 2026 verldngert. Der Erstausgabezeitraum kann vom Verwaltungsrat fir
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jede Anteilsklasse verkUrzt oder verldngert werden, und jede VerkUrzung wird der
Zentralbank mitgeteilt, falls Zeichnungen von Anfeilen entgegengenommen
wurden. Nach dem Erstausgabezeitraum fUr die einzelnen Anteilsklassen stehen die
Anteile durchgehend zur Zeichnung zur Verfigung.

4, Erstausgabepreis 10 USD fUr auf US-Dollar lautende Anteilsklassen
10 EUR fUr auf Euro lautende Anteilsklassen.

10 GBP fUr auf Pfund Sterling lautende Anteilsklassen.

5. Profil eines typischen Anlegers

Der Emerging Markets Value Fund ist fir Anleger geeignet, die einen langfristigen Anlagehorizont haben und
das Wachstumspotenzial von Unternehmen in Schwellenl@ndern (einschlieBlich Grenzmdarkten) in ihr
bestehendes Portfolio aufnehmen mdchten. Aufgrund des Engagements in Schwellenldndern (einschlieBlich
Grenzmdrkten) sollte eine Investition in den Fonds keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen
und ist méglicherweise nicht fUr alle Anleger geeignet.

Die Anlagepolitik des Emerging Markets Value Fund kann dazu fUhren, dass sein Nettoinventarwert eine hohe
Volafilitat aufweist.

6. Anlageziel
Das Anlageziel des Emerging Markets Value Fund besteht in langfristigem Kapitalzuwachs.

7. Anlagepolitik

Der Emerging Markets Value Fund investiert allgemein in Beteiligungspapiere von Gesellschaften, die zum
Zeitpunkt des Kaufs eine Marktkapitalisierung von Uber 3 Mrd. $ aufweisen. Mindestens zwei Drittel der Anlagen
des Emerging Markets Value Fund (bezogen auf das Gesamtvermdgen) werden in Aktien von Emittenten
investiert, die hauptsdchlich in Ldndern ansdssig oder t&tig sind, die nach Ansicht des Fondsmanagers oder der
infernationalen Gemeinschaft Schwellen- oder Grenzlandmdarkte sind. W&hrend die Verwaltungsgesellschaft in
Bezug auf die Identifizierung von Mdrkten, die sie als Schwellenldnder und/oder Grenzmdrkte betrachtet, Gber
einen weiten Ermessensspielraum verfigt, befinden sich die Schwellenl@nder und/oder Grenzmdarkte im
Allgemeinen in Asien, Afrika, dem Nahen Osten, Mittel- und SUdamerika sowie den Entwicklungsldndern
Europas. Zu den Beteiligungspapieren gehdren Stamm- und Vorzugsaktien, Optionsscheine, Bezugsrechte und
Hinterlegungsscheine.

Der Emerging Markets Value Fund kann vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank auBerdem in
Genussscheine, wandelbare Wertpapiere (wie festverzinsiche Wandelschuldverschreibungen), hybride
Wertpapiere (wie Vorzugsaktien und Optionsschuldverschreibungen), Swap-Vereinbarungen,
Unternehmensanleihen, Futures, Forwards, Optionen und bdérsengehandelte Fonds (,,ETF*) anlegen.

Der Ansatz der Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Anlagen fUr den Emerging Markets Value Fund ist
auf Einzeltitel ausgerichtet und orientiert sich nicht an einem Top-down-Ansatz oder dem makrodkonomischen
Ausblick. Die Auswahl der Wertpapiere richtet sich danach, wie die Verwaltungsgesellschaft den langfristigen
Unternehmenswert im Vergleich zum aktuellen Wert einschatzt. Die Engagements in Ladndern, Sektoren und
Branchen gehen noch auf diesen Bottom-up-Ansatz fur die Titelauswahl zurGck.

Der Emerging Markets Value Fund geht von einer Investition in ca. 35 - 85 Emissionen aus. Obwohl in der Regel
nicht mehr als 5 % des Wertes des Gesamtvermdgens des Emerging Markets Value Fund in ein einzelnes
Wertpapier investiert werden, behdlt sich der Manager zum Zeitpunkt des Erwerbs einen weiten
Ermessensspielraum vor, bis zu 10 % des Nettovermdgens des Emerging Markets Value Fund in ein einzelnes
Wertpapier zu investieren und zu halten, abhdngig von den Marktbedingungen und vorbehaltlich der UCITS-
Vorschriften. In Bezug auf die Anlagen des Emerging Markets Value Fund in bestimmten L&ndern oder
Branchen kann der Emerging Markets Value Fund in der Regel bis zum héheren der beiden folgenden Werte
investieren: (a) 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds in einem bestimmten Land oder einer bestimmten
Branche zum Zeitpunkt des Kaufs oder (b) 150 % der Gewichtung dieses Landes oder dieser Branche im MSCI
Emerging Markets Index (,,Index) zum Zeitpunkt des Kaufs. Der Emerging Markets Value Fund gilt als ein unter
Bezugnahme auf den Index aktiv gemanagter Fonds. Wie oben erwdhnt, kdnnen bestimmte Wertpapiere des
Emerging Markets Value Fund Bestandteile des Index sein und eine &hnliche Gewichtung wie dieser
aufweisen. Es ist jedoch zu beachten, dass der Emerging Markets Value Fund erheblich vom Index abweichen
kann und die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen in Ladnder oder Branchen investieren kann, die
nicht im Index enthalten sind. Dardber hinaus gilt der Emerging Markets Value Fund in Bezug auf den MSCI
Emerging Markets Value Index als aktiv verwaltet, da er den MSCI Emerging Markets Value Index zum
Performancevergleich heranzieht. Der MSCI Emerging Markets Value Index wird jedoch nicht zur Festlegung
der Portfoliozusammensetzung des Emerging Markets Value Fund oder als Erfolgsziel verwendet, und der
Emerging Markets Value Fund kann gdnzlich in Wertpapiere investiert sein, die nicht Bestandteil des MSCI
Emerging Markets Value Index sind.

Der Emerging Markets Value Fund ist bestrebt, &kologische und soziale Merkmale unter normalen
Marktbedingungen auf unterschiedliche Weise zu bewerben, wie hier dargelegt. Zu diesen Merkmalen gehdren
Kohlenstoffintensitadt und Treibhausgasemissionen (,,THG"), Energieeffizienz und -intensitdt, biologische Vielfalt,
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Wasser, Gleichstellung der Geschlechter, Gesundheit, Wohlbefinden der Mitarbeiter, Bek&mpfung von
Korruption, Bestechung, umstrittene Waffen und Good Governance-Eigenschaften. Bei der Bewerbung
Okologischer  und sozialer  Merkmale  idenfifiziert  die  Verwaltungsgesellschaft  wesentliche
Nachhaltigkeitskennzahlen fir ihre Anlagen unter Verwendung eines Wesentlichkeitsrahmens, der an
vorgegebenen Metriken gemessen wird. In diesem Zusammenhang berUcksichtigt die Verwaltungsgesellschaft
einschlagige Metriken, einschlieBlich der wichtigsten Negativindikatoren, und andere Metriken, sofern dies ihrem
Wesentlichkeitsrahmen entspricht.

Zur UnterstUtzung der Bewerbung von &kologischen und sozialen Merkmalen wird die Verwaltungsgesellschaft
auBerdem AusschlUsse vornehmen. Die Verwaltungsgesellschaft investiert nicht in die Wertpapiere von
Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptsdchlich in der Herstellung von kontroversen Waffen im Sinne des UN
Global Compact, einschlieBlich abgereichertem Uran und weiBem Phosphor, tatig sind, oderin die Wertpapiere
von Unternehmen, die mehr als 5% ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Atomwaffen erzielen. Gleichzeitig
verwendet der Emerging Markets Value Fund eine gemd&B dem Cluster Munitions and Anti-Personnel Mines Act
2008 geflhrte Ausschlussliste verbotener Munition (z.B. Streumunition, Sprengbomben oder Anfipersonenminen).

DarUber hinaus investiert die Verwaltungsgesellschaft nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die ihrer
Ansicht nach hauptsdchlich in der Herstellung von Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von
Unternehmen, die mehr als 10% ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen. Die
Verwaltungsgesellschaft investiert auch nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die im Bereich der
ErschlieBung von Steinkohlebergwerken tatig sind, in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10% ihrer
Einnahmen aus dem Abbau von Steinkohle erzielen, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als
10% ihrer Einnahmen aus dem Betrieb von Olsandanlagen erzielen. AbschlieBend wird der Emerging Markets
Value Fund Unternehmen ausschlieBen, bei denen festgestellt wurde, dass sie einen sehr schwerwiegenden und
bestatigten VerstoB gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen begangen haben und
bei denen keine glaubwirdigen AbhilfemaBnahmen durchgefUhrt werden. Ein sehr schwerwiegender Versto
ist der schwerste VerstoB und von einer solchen Schwere und potenziellen Tragweite, dass er ein unverzigliches
Handeln des Emittenten erfordert. Sehr schwerwiegende VerstdBe sind bedeutender und werden daher hdher
gewichtet als schwerwiegende und weniger schwerwiegende VerstdBe. FUr die Zwecke der Feststellung, ob ein
sehr schwerwiegender und bestatigter VerstoB vorliegt, kann sich der Manager auf von einem Drittanbieter
bereitgestellte Daten stUtzen und kann sich zudem auf Daten verlassen, die im Rahmen proprietdrer Analysen
generiert wurden, und/oder auf Daten, die direkt von einem zugrunde liegenden Emittenten eingeholt wurden.
Stellt der Manager fest, dass eine glaubwirdige Abhilfe des VerstoBes erfolgt, kann der Emerging Markets Value
Fund im besten Interesse der Anteilinhaber solche Wertpapiere weiterhin halten oder erwerben, vorbehaltlich
einer fortlaufenden Uberwachung.

Der Emerging Markets Value Fund Uberwacht die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitét (Weighted
Average Carbon Intensity, ,\WACI") auf Portfolioebene im Vergleich zu seinem Index. Der Emerging Markets
Value Fund ist bestrebt, eine WACI aufrechtzuerhalten, die auf Jahresbasis niedriger ist als die WACI des Index.

Der Emerging Markets Value Fund wird entsprechend seinem Anlageziel und seinen Anlagegrundsdtzen nicht
mehr als 10% seines Nettoinventarwerts in Investmentgesellschaften einschlieBlich ETFs anlegen.

Der Emerging Markets Value Fund kann im Rahmen der von der Zentfralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen die Techniken und Instrumente zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements und/oder zum Schutz
gegen Wechselkursrisiken einsetzen, die im Abschnitt |, Effizientes Portfoliomanagement” im Hauptteil des
Prospekts und in Anhang 1 beschrieben sind. Alle Arfen von Anlagen, die der Teilfonds gemdRB seinen
Anlagezielen und seiner Anlagepolitik halten darf, kdnnen Wertpapierleihvertrdgen, Pensions- und umgekehrten
Pensionsgeschaften oder Total Return Swaps unterliegen. Der Hochstanteil, fir den der Teilfonds Wertpapierleih,
Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte und/oder Total Return Swaps eingehen darf, betragt 100% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds. Der erwartete Anteil des Vermdgens des Teilfonds bel&uft sich jedoch auf
zwischen 0% und 10% des Nettoinventarwerts des Vermdgens des Teilfonds. Der jeweilige Anteil h&ngt von der
herrschenden Marktlage sowie dem Wert der betreffenden Anlagen ab. Die Hohe der von den einzelnen Arten
von Wertpapierfinanzierungsgeschdften betroffenen Vermdgenswerte, als absoluter Betrag sowie als Anteil des
Vermogens des Teilfonds ausgedrickt, sowie andere relevante Informationen beziglich des Einsatzes von
Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschaften bzw. Total Return Swaps werden mit dem
Jahres- und Halbjahresabschluss des Fonds verdffentlicht.

In der Regel wird der Emerging Markets Value Fund nur dann in Wandelanleihen anlegen, wenn dies eine
effizientere Methode ist, um ein Engagement in einem Emittenten einzugehen. Der Emerging Markets Value
Fund sieht keine Mindestanforderungen an die Kreditqualitdt von Schuldtiteln vor, wird aber in der Regel in
Investment-Grade-Emissionen anlegen.

Der Emerging Markets Value Fund wird Genussscheine in erster Linie dazu verwenden, um Zugang zu
Wertpapieren zu erhalten, die ausldndischen Anlegern anderenfalls nicht zur VerfOgung stinden oder bei
denen der unmittelbare Zugriff auf die zugrunde liegenden Wertpapiere wegen Marktregistrierungsauflagen zu
teuer ist (zum Beispiel um ein Engagement in indischen Aktfien einzugehen). Genussscheine sind synthetische
Finanzinstrumente, mit denen versucht wird, den Besitz einer zugrunde liegenden Aktie an einer ausl@ndischen
Bdrse, an der gebietsfremde Aktiondre Aktien nicht unmittelbar halten dirfen, nachzubilden. Indexgebundene
Genussscheine kdnnen an einen bestimmten Aktienindex oder einen Korb von Aktienindizes gebunden sein. Die
Wertentwicklung des Genussscheins sollfe den zugrunde liegenden Index oder Korb von Akfienindizes genau
nachbilden. Aktiengebundene Genussscheine kdnnen an eine bestimmte Aktie oder einen Korb von Aktien
gebunden sein. Die Wertentwicklung des Genussscheins sollte die zugrunde liegende Aktie oder den Korb von
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Aktien genau nachbilden. Fondsgebundene Genussscheine kdnnen an einen bestimmten Aktienfonds oder
einen Korb von Aktienfonds gebunden sein. Die Genussscheine besitzen kein eingebettetes Derivat und sind zu
keinem Zeitpunkt gehebelt.

Der Emerging Markets Value Fund kann Swap-Geschdafte zu jedem legalen, seinen Anlagezielen und -
grundsdatzen entsprechenden Zweck eingehen, so z.B. im Hinblick darauf, eine bestimmte Rendite oder einen
bestimmten Spread zu geringeren Kosten als durch die Erzielung einer Rendite oder eines Spreads Uber Kdufe
und/oder Verkdufe von Finanzinstrumenten auf anderen Mdarkten zu erzielen oder zu halten, zur Absicherung
gegen Wdhrungsschwankungen, zur Absicherung gegen einen Kursanstieg von Wertpapieren, die der
Emerging Markets Value Fund zu einem spdteren Zeitpunkt zu kaufen beabsichtigt, oder zum mdglichst
gunstigen Aufbau eines Engagements an bestimmten Mdarkten. Swaps kénnen den Tausch von Wa&hrungen,
ZinssGtzen oder eines Korbs aus Aktien, die einen bestimmten Index darstellen, beinhalten.

ETF sind Investmentgesellschaften, die in Wertpapierportfolios anlegen, die bestimmte Marktsegmente oder
Indizes nachbilden sollen, und deren Aktien an Wertpapierbdrsen gekauft und verkauft werden. ETF kénnen
verwendet werden, um ein kurzfristiges Engagement in einem bestimmten Markt einzugehen und/oder als
effizientere Mdglichkeit, ein Engagement in einer bestimmten Anlageklasse einzugehen. Der Emerging Markets
Value Fund kann in ETF anlegen, um ein indirektes Engagement in den Akfien oder aktien&dhnlichen
Wertpapieren einzugehen, die in den von den ETF nachgebildeten Indizes enthalten sind und in denen der
Emerging Markets Value Fund anlegen darf.

Der Emerging Markets Value Fund kann auch Devisentermingeschdafte tatigen, um unter Einsatz der Techniken
zum effizienten Portfoliomanagement, die im Abschnitt |, Effizientes Portfoliomanagement und
Wertpapierfinanzierungsgeschdafte" im Hauptteil des Prospekts beschrieben sind, die Wahrungsmerkmale und
das Wdahrungsrisiko der zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu verdndern. Solche Devisentermingeschdfte
kénnen zur teilweisen oder vollstindigen Absicherung des Wechselkurs-/Wdahrungsrisikos eingesetzt werden, das
sich aus Schwankungen zwischen den Nennwdhrungen der Klassen des Emerging Markets Value Fund (d.h. US-
Dollar, Euro und Sterling) und (wenn abweichend) der Basiswdhrung des Emerging Markets Value Fund sowie
den Wdahrungen ergibt, auf welche die Anlagen des Emerging Markets Value Fund lauten.

Der Emerging Markets Value Fund kann vorbehaltlich der oben genannten Einschrénkungen beziglich des
Engagements in bestimmten Landern in russischen Wertpapieren anlegen. Was Wertpapiere anbelangt, die in
Russland bérsennotiert sind oder gehandelt werden, erfolgen Anlagen nur in solchen Wertpapieren, die an der
Moskauer Bdrse notiert bzw. gehandelt werden. Da keine Mindest-Landerallokationen bestehen, kédnnte das
Engagement in Russland Null befragen.

Der Emerging Markets Value Fund kann bis zu 10% seines Netfoinventarwerts in chinesische A-Aktien, die an der
Shanghai Stock Exchange nofiert sind, Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect, oder Akfien, die an der
Shenzhen Stock Exchange notiert sind, Uber Shenzhen-Hong Kong Stock Connect investieren (wie unter der
Uberschrift ,,Stock Connect-Programm® im Hauptteil des Prospekts genauer erldutert).

Der Emerging Markets Value Fund geht keine Short-Positionen zu Anlagezwecken ein.

FOr die Anlagen des Emerging Markets Value Fund gelten die in Anhang 2 des Prospekts beschriebenen
Anlagebeschrdnkungen.

Ndhere Informationen zur Anlagephilosophie der Verwaltungsgesellschaft finden Sie im  Abschnitt
»Management und Verwaltung — Verwaltungsgesellschaft*.

8. Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten

Der Emerging Markets Value Fund kann Geschdfte in derivativen Finanzinstrumenten (,,FDI*) eingehen, wenn
diese Transaktionen zu Anlagezwecken oder zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements des Emerging
Markets Value Fund gemdB dem Hauptteil des Prospekts erfolgen. Der Emerging Markets Value Fund kann auch
Devisentermingeschdéfte tatigen, um unter Einsatz der Techniken zum effizienten Portfoliomanagement, die im
Abschnitt , Effizientes Portfoliomanagement und Wertpapierfinanzierungsgeschdafte" im Hauptteil des Prospekts
beschrieben sind, die Wahrungsmerkmale und das Wdhrungsrisiko der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in
denen er angelegt hat, zu verdndern. Ein Verzeichnis der anerkannten Bérsen, an denen das FDI nofiert sein
oder gehandelt werden kann, ist in Anhang 3 des Prospekts enthalten. Der Emerging Markets Value Fund kann
ferner auBerbdrsliche Derivategeschdafte abschlieBen.

Die FDI, die der Emerging Markets Value Fund verwenden darf, kédnnen Futures, Forwards und Optionen
umfassen, und dies zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements, zu Absicherungszwecken, zur
Verringerung des Portfoliorisikos oder um in effizienterer Weise ein Engagement einzugehen, das andernfalls
durch Direktanlagen in Wertpapieren in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik, die oben
beschrieben und nachfolgend weiter erldutert sind, erzielt wirde.

Der Emerging Markets Value Fund kann Swap-Geschdafte zu jedem legalen, seinen Anlagezielen und -
grundsdatzen entsprechenden Zweck eingehen. Swaps kédnnen den Tausch von Wahrungen, Zinssétzen oder
eines Korbs aus Aktien, die einen bestimmten Index darstellen, beinhalten.

Futures, Forwards, Opfionen und Swaps kdnnen zur Absicherung von RUckg&ngen des Portfoliowerts des
Emerging Markets Value Fund verwendet werden, indem sie sich auf bestimmte Wertpapiere (z.B. Aktien und
aktiendhnliche Wertpapiere) oder Mdarkte, in denen der Emerging Markets Value Fund engagiert sein kann,
beziehen. Diese derivativen Finanzinstrumente kdnnen auBerdem eingesetzt werden, um das Engagement des
Emerging Markets Value Fund in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren oder Mdarkten kurz- oder mittelfristig
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zu verstdrken oder zu senken, wenn es effizienter ist, fUr diesen Zweck Derivate zu verwenden, oder um ein
indirektes Engagement in  Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren einzugehen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft der Meinung ist, dass ein solcher Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten im besten
Interesse des Emerging Markets Value Fund ist.

Devisentermingeschdfte  werden nur getfdtigt, um die Geschdftsabwicklung zu erleichtern, zu
Absicherungszwecken oder zur Verdnderung der Wahrungsrisiken der zugrunde liegenden Vermdgenswerte in
Ubereinstimmung mit den von der Zentralbank festgelegten Grenzen. Der Emerging Markets Value Fund wird
durch den Abschluss von Devisentermingeschdften nicht gehebelt, doch kann der Emerging Markets Value
Fund wegen seiner Anlagepolitik, die Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten erlaubt, gehebelt werden.

Der Emerging Markets Value Fund kann zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapierleih-,
Repo- und Reverse-Repo-Geschdfte vornehmen.

Anlagen in Schwellenl@ndern kdnnen sich volatiler als Anlagen in Industriel&éndern entwickeln. In der Regel wird
die Verwaltungsgesellschaft versuchen, FDI einzusetzen, welche die Rendite- und VolafilitGtsmerkmale des
zugrunde liegenden Emittenten genau nachbilden. Daher wird der zugrunde liegende Emittent und nicht die
Art von Instrument, die fUr ein solches Engagement verwendet wird, den Hauptvolatilitdtsfaktor darstellen. FDI
kénnen auch zur Senkung der Volafilitdt eingesetzt werden.

Alle Arten von Derivaten, die nicht im Risikomanagementprozess des Fonds berUcksichtigt sind, werden erst
dann eingesetzt, wenn die Zentralbank eine Uberarbeitete Fassung erhalten und bestatigt hat.

9. Risikomanagementprozess in Verbindung mit FDI

Der Fonds setzt einen Risikomanagementprozess ein, der ihm die Mdglichkeit gibt, die Risiken in Verbindung mit
derivativen Finanzinstrumenten genau zu messen, zu Uberwachen und zu steuern. Der Fonds darf nur die
Derivate verwenden, die in seinem Riskomanagementprozess, der von der Zentralbank bestdtigt wurde,
genannt sind.

Der Fonds wird den Anteilinhabern auf Verlangen zusatzliche Informationen zu den angewandten
Risikomanagementverfahren zur Verfigung stellen, einschlieBlich der geltenden quantitativen Grenzen und
Informationen zu allen aktuellen Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Derivate-
Anlagekategorien.

10. Hebelwirkung

Der Emerging Markets Value Fund kann wegen seiner Anlagepolitik, die Anlagen in derivativen
Finanzinstrumenten erlaubt, gehebelt werden. Die Hohe der Hebelwirkung, die der Emerging Markets Value
Fund einsetzt, wird sich im Laufe der Zeit Gndern, aber jederzeit innerhalb der von der Zentralbank genannten
Grenzen bleiben. Die Hohe der Hebelwirkung wird anhand des Commitment-Ansatzes berechnet, und die
Hebelwirkung wird 10 % des Nettoinventarwerts des Emerging Markets Value Fund nicht Ubersteigen.

11. GebUhren und Kosten

Neben den allgemeinen Verwaltungs- und FondsgebuUhren, die im Prospekt unter ,GebUhren und Kosten*
genannt sind, sind die folgenden Gebuhren und Kosten aus dem Emerging Markets Value Fund zu zahlen.

Verwaltungsgesellschaftsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine GebUhr aus dem Vermdgen des Emerging Markets Value
Fund auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Emerging Markets Value Fund, welcher der jeweiligen
Klasse zuzurechnen ist, zuziglich aller angemessenen Auslagen im Zusammenhang mit der ErfOllung ihrer
Aufgaben. Die VerwaltungsgesellschaftsgebUhr betragt 0,85 % des den betreffenden Anteilen der Klassen A
und | zurechenbaren Nettoinventarwerts des Emerging Markets Value Fund, 1auft taglich auf und ist am letzten
Geschdaftstag jedes Monats zahlbar.

Verwaltungsgebihr

Der Verwalter hat Anspruch auf eine GebUhr in Hohe von bis zu 0,0375% des Nettoinventarwerts des Emerging
Markets Value Fund, die tdaglich auflauft und monatlich nachtréglich zahlbar ist, wobei die jdhrliche
MindestgebUhr 45.000 USD beftragt. Sollten die gesamten auf dem Nettoinventarwert basierenden
Verwaltungsgebthren aller Teilfonds den jéhrlichen Mindestgesamtbetrag dieser VerwaltungsgebUhren
Uberschreiten, gelten die einzelnen MindestgebUhren nicht. Der Verwalter hat Anspruch auf eine zusatzliche
j@hrliche GebUhr von bis zu 2.000 USD aus dem Vermdgen des Emerging Markets Value Fund, die téaglich auflauft
und monatlich nachtraglich zahlbar ist.

Der Verwalter hat Anspruch auf eine jahrliche, taglich auflaufende und monatlich zahlbare GebUhr von bis zu
2.000 USD pro Anteilsklasse, fur die Ubernahme der steuerlichen Berichterstattung zum Vertrieb des Emerging
Markets Value Fund in Deutschland und Osterreich.

Depositargebihr

Der Depositar erhdlt eine TreuhdndergebUhr in Hohe von bis zu 0,015% des Nettoinventarwerts des Emerging
Markets Value Fund, die téglich auflduft und monatlich nachtréglich zahlbar ist. Der Emerging Markets Value
Fund zahlt darUber hinaus eine Verwahrgebihr von bis zu 0,075 % des Marktwerts der Anlagen, die der Emerging
Markets Value Fund an jedem der betreffenden Mdarkte tatigt. Die GebUhren des Depositars laufen t&glich auf
und sind monatlich nachtraglich zahlbar. Der Depositar hat auch Anspruch auf TransaktionsgebUhren,
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UnterdepotbankgebUhren und Erstattung vereinbarter angemessener belegter Auslagen zu marktUblichen
Satzen.

Vertriebsgebihr

Eine zusatzliche GebuUhr bis zur Hohe von 1 % des Nettoinventarwerts des Emerging Markets Value Fund, der den
US-Dollar-Anteilen der Klasse A, den US-Dollar-Anteilen der Klasse Al, den Euro-Anteilen der Klasse A und den
Sterling-Anteilen der Klasse A zuzurechnen ist, ist aus dem Vermdgen des Emerging Markets Value Fund zahlbar.
Die VertriebsgebUhr wird zur Deckung der Kosten berechnet, die der Vertriebsgesellschaft beim Vertrieb von
Anteilen entstehen. Die VertriebsgebUhr wird unter den Vertriebsgesellschaften aufgeteilt. Diese haben
Anspruch auf einen Anteil an der VertriebsgebUhr entsprechend dem den Anteilinhabern des Emerging Markets
Value Fund zuzurechnenden Anteil am Nettoinventarwert. Die VertriebsgebUhr |Guft taglich auf und ist
viertelj@hrlich nachtraglich an die Vertriebsgesellschaften zahlbar.

Gebihrenobergrenze

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vereinbarung mit dem Fonds abgeschlossen (die ,,Vereinbarung Uber die
GebuUhrenobergrenze"), um die jahrlichen Gesamtbetriebskosten des Fonds fir jede Klasse des Emerging
Markets Value Fund zu steuern, indem auf die GebUhren ganz oder zum Teil verzichtet wird bzw. die GebUhren
reduziert oder erstattet werden, soweit (und solange) die Betriebskosten, die taglich auf den Nettoinventarwert
des Emerging Markets Value Fund berechnet werden, 1,25 % fUr Anteile der Klasse | und 2,25 % fUr Anteile der
Klasse A pro Jahr Ubersteigen (die ,,GebUhrenobergrenze"). Fir den Zeitfraum vom 8. Mai 2013 bis zum 31. M&rz
2020 betrug die entsprechende GebUhrenobergrenze 1,25% fir Anteile der Klasse | und 2,25% fUr Anteile der
Klasse A jahrlich, berechnet auf taglicher Basis auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Emerging Markets
Value Fund. Mit Wirkung vom 1. April 2020 betragt die entsprechende GebuUhrenobergrenze 0,95% fur Anteile
der Klasse | und 1,95% fUr Anteile der Klasse A jahrlich, berechnet auf taglicher Basis auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts des Emerging Markets Value Fund.

Diese Betriebskosten in Bezug auf eine Anteilsklasse des Emerging Markets Value Fund umfassen alle
Aufwendungen, die vom Emerging Markets Value Fund zu zahlen und fUr den Betrieb dieser Klasse notwendig
oder angebracht sind, einschlieBlich der o.g. VerwaltungsgesellschaftsgebUhr, jedoch nicht Steuemn, Zinsen,
Maklerprovisionen, Aufwendungen im Zusammenhang mit Fusionen oder Umstrukturierungen oder
auBerordentliche Aufwendungen wie z.B. fUr Rechtsstreitigkeiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann wdhrend der Laufzeit der Vereinbarung Uber die GebUhrenobergrenze in
jedem Monat vom Emerging Markets Value Fund jeden Antell der VerwaltungsgesellschaftsgebUhr
zurUckerhalten, auf den sie in den vorherigen 36 Monaten gemdB der Vereinbarung Uber die
GebuUhrenobergrenze verzichtet hat bzw. der demgemdB reduziert oder erstattet wurde (der
»RUckvergUtungsbetrag"), vorausgesetzt, dass dieser an die Verwaltungsgesellschaft gezahlte Betrag
zusammen mit den Befriebskosten der einzelnen Klassen 1) nicht hdherist als (i) 1,25 % fir Anteile der Klasse | und
2,25 % fUr Anteile der Klasse A pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der betreffenden
Klasse des Emerging Markets Value Fund fUr den befreffenden Teil des 36-Monats-Zeitraums seit dem 1. April
2020 und (i) 0,95 % fur Anteile der Klasse | und 1,95 % fUr Anteile der Klasse A pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse des Emerging Markets Value Fund fUr den betreffenden
Teil des 36-Monats-Zeitraums seit dem 1. April 2020 nicht Ubersteigt, 2) den Gesamt-RUckvergUtungsbetrag nicht
Ubersteigt, 3) keine Betr&ge umfasst, die der Verwaltungsgesellschaft bereits erstattet wurden, und 4) nicht dazu
fUhrt, dass eine Klasse des Emerging Markets Value Fund eine negative Nettorendite aufweist.

Die Gebuhrenobergrenze kann von der Verwaltungsgesellschaft nach inrem Ermessen aufgegeben werden,
sofern die Anteilinhaber mindestens zwei Wochen im Voraus darUber in Kenntnis gesetzt werden. Die
vorhandene GebUhrenstruktur bleibt auch dann bestehen, wenn die GebUhrenobergrenze wegfallt.

Transaktionskosten fir Anteilinhaber

Die fUr den Emerging Markets Value Fund geltenden Transaktionskosten fUr Anteilinhaber sind im Hauptteil des
Prospekts im Abschnitt ,GebUhren und Kosten" unter der UnterUberschrift , Anteilinhabergeblhren®
beschrieben. Der Fonds berechnet zurzeit keine AnteilinhabergebUhren im Emerging Markets Value Fund und
wird die Anteilinhaber einen Monat im Voraus Uber seine Absicht, diese GebUhren zu verdndern, informieren.

12. Risikofaktoren einer Anlage im Emerging Markets Value Fund

Neben den im Hauptteil des Prospekts aufgefUhrten Risiken sollten potenzielle Anleger vor der Anlage die
folgenden Risiken bedenken:

Korrelationsrisiko

Die Preise von Derivaten korrelieren wegen der Transaktionskosten und Zinsschwankungen mitunter nicht perfekt
z.B. mit den Preisen der zugrunde liegenden Wertpapiere. Die Preise von bdrsengehandelten Derivaten kdnnen
auBerdem Preisschwankungen aufgrund von Angebots- und Nachfragefaktoren unterliegen.

Konirahenten- und Rechtsrisiken

Der Einsatz von OTC-Derivaten wie z.B. aktiengebundene Genussscheine, indexgebundene Genussscheine,
fondsgebundene Genussscheine, Opftionsscheine, wandelbare Wertpapiere einschlieBlich Wandelanleihen,
Swap-Vereinbarungen, hybride Wertpapiere, Futures, Forwards und Optionen setzen den Emerging Markets
Value Fund einem Kreditrisiko in Bezug auf die beteiligte Gegenpartei und dem Risiko aus, dass die rechtlichen
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Vertragsunterlagen die Intention der Parteien mdéglicherweise nicht korrekt widerspiegeln.
Anlagen in russischen Wertpapieren

Seit dem Zerfall der Sowjetunion im Jahr 1991 erf&hrt Russland dramatische politische und soziale
Veranderungen. Russland erlebt einen schnellen Ubergang von einem zentral gesteuerten Befehlssystem zu
einem starker marktorientierten demokratischen Modell. Der Emerging Markets Value Fund kann von politischen
Entwicklungen, sozialer Instabilitét, Anderungen der Regierungspolitk und anderen politischen und
wirtschaftlichen Entwicklungen nachteilig betroffen werden. Die russischen Wertpapiermdarkte sind erheblich
kleiner, weniger liquide und schwankungsanfdlliger als die Wertpapiermdrkte in den USA. Einige wenige
Emittenten reprdsentieren einen hohen Prozentsatz der Marktkapitalisierung und des Handelsvolumens.
Aufgrund dieser Faktoren kann der Emerging Markets Value Fund frotz seiner LiquiditGtspolitik beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren wegen geringer Liquiditdt auf Schwierigkeiten stoBen. Zuverl@ssige
Finanzinformationen, die nach in den USA oder Westeuropa allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsdtzen
aufgestellt und geprUft wurden, sind moéglicherweise nicht verflgbar. Es besteht die Mdglichkeit nachteiliger
MaBnahmen wie Enteignung, Verwdasserung, Wahrungsabwertung, Ausfall oder Ubermd&Bige Besteuerung durch
die russische Regierung, ihre Behdrden oder politischen Untergliederungen in Bezug auf Anlagen in russischen
Wertpapieren durch ausldndische Einrichtungen oder zu deren Gunsten. Die Anlagen des Emerging Markets
Value Fund kénnen Investitionen in russische Unternehmen umfassen, die Merkmale und Geschdaftsbeziehungen
aufweisen, die bei Unternehmen auBerhalb Russlands Ublich sind. Dadurch kdnnen externe wirtschaftliche
Kr&afte Schwankungen im Wert der vom Emerging Markets Value Fund gehaltenen Wertpapiere verursachen.
Das Eigentumsrecht an Aktien russischer Unternehmen wird sowohl von den betreffenden Unternehmen als
auch von RegisterfUhrern eingetragen und nicht Uber ein zentrales Registrierungssystem. Es ist modglich, dass die
Eigentumsrechte des Emerging Markets Value Fund durch Betrug oder Fahrl@ssigkeit verloren gehen. Da der
Staat nicht fUr die russischen Bankinstitute und RegisterfGhrer garantiert, ist der Emerging Markets Value Fund
maoglicherweise nicht in der Lage, fUr seine Anteilinhaber Anspriche zu verfolgen. AuBerdem entspricht das
Niveau der Unternehmensfihrung und des Anlegerschutzes in Russland méglicherweise nicht demjenigen in
anderen Landemn. Dementsprechend kann es sein, dass Emittenten russischer Wertpapiere, die derzeit vom
Emerging Marketfs Value Fund gehalten werden, nicht im Einklang mit Verfahrensweisen einer guten
UnternehmensfGhrung handeln. Der Emerging Markets Value Fund kann aufgrund von Wirtschaftssankfionen an
der VerduBerung solcher Wertpapiere gehindert sein.

Marktmerkmale

Der Umfang der staatlichen Regulierung und Aufsicht der Wertpapiermdrkte in Russland und der Maklern und
Anlegern verfUgbaren zuverl@ssigen Informationen ist geringer als an weiter entwickelten Mdarkten. Folglich
besteht ein geringerer Schutz fir die Anleger. Die Standards in den Bereichen Offenlegung, Bilanzierung und
Aufsicht sind meist weniger umfassend und streng als an entwickelten Mdarkten.  AuBerdem sind die
Maklerprovisionen und sonstigen Transaktfionskosten und damit verbundene Steuern fUr Wertpapiergeschdafte in
Russland im Allgemeinen hdher als an weiter entwickelten Markten.

Schwierigkeiten beim Schutz und der Durchsetzung von Rechten

Den russischen Gerichten mangelt es an Erffahrung bei der Beilegung von Handelsstreitigkeiten, und viele der in
westlichen L&ndern normalerweise vorhandenen prozessualen Rechtsbehelfe zur Durchsetzung und zum Schutz
gesetzlicher Rechte stehen in Russland nicht zur VerfOgung. Der Schutz und die Durchsetzung der Rechte des
Emerging Markets Value Fund gegenUber staatlichen und privaten Einrichtungen kann mit Schwierigkeiten
verbunden sein und ist nicht gesichert. Wegen der geringen Anzahl der Lander, die mit Russland Abkommen
Uber die gegenseitige Anerkennung von Gerichtsurteilen unterzeichnet haben, kommt es wahrscheinlich zu
Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Urteilen ausldndischer Gerichte vor russischen Gerichten.

Dem Emerging Markets Value Fund durch die Gesetzgebung einger&umte Rechte kdnnen rUckwirkend
gedndert oder durch Gesetzeskollision, die Nichteinhaltung der ordnungsgemdBen Verfahren der
Verabschiedung solcher Gesetze oder durch Anderungen oder Ungewissheiten beziglich der jeweiligen
Vorrangigkeit der von verschiedenen gesetzgebenden Organen verabschiedeten Gesetze untergraben
werden. Die Gesetzgebung befindet sich in Russland in der Entwicklung und erféhrt héufig Anderungen.

Risiken von Schwellen- und Grenzmdarkten

Die RUckfUhrung von Anlageertrégen, Kapital und der Verkaufserldse des Emerging Markets Value Fund setzt in
vielen Entwicklungsl@ndern eine staatliche Genehmigung voraus. In bestimmten Landern wurden friher solche
staatlichen Genehmigungen verlangt, heute jedoch nicht mehr. Verzégerungen bei der Erteilung einer
Genehmigung fUr die RUckfUhrung von Geldern oder deren Ablehnung oder ein behdérdlicher Eingriff in die
Transaktionsabwicklung kdnnten sich nachteilig auf den Emerging Markets Value Fund auswirken. AuBerdem
kénnte die wirtschaftiche oder politische Lage zum Widerruf oder zur Anderung von vor der Tatigung einer
Anlage in einem bestimmten Land erfeilten Genehmigungen oder zur EinfOhrung neuer Beschrénkungen fOhren.

Marktliquiditdt und ausldndische Investment-Infrastruktur

Da das Handelsvolumen an den Aktienmdrkten der meisten Entwicklungsldnder wesentlich geringer als an den
fUhrenden Aktienmdrkten der Industrieldnder sein kann, kann der Aufbau und die Ver&duBerung von Positionen
zeitaufwdandig sein und muss unter Umstdnden zu unginstigen Preisen erfolgen. Die Kursvolatilit&t kann groéBer
als in den Industrieldndern sein. Dies kann zu einer erheblichen Volatilitdt des Nettoinventarwerts fGhren, und,
wenn eine bedeutende Menge von Wertpapieren kurzfristig verkauft werden missen, um Ricknahmeantrégen
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gerecht zu werden, muUssen diese Verkdufe unter Umstdnden zu ungUnstigen Preisen erfolgen, was sich
nachteilig auf den Nettoinventarwert je Anteil auswirken wirde.

In bestimmten Entwicklungsidndern kdnnen Portfolioanlagen durch ausldndische Anleger wie dem Emerging
Markets Value Fund eine Genehmigung erfordern oder Beschrénkungen unterliegen. Diese und alle weiteren,
zukUnftig eingefUhrten Beschrédnkungen kénnten das Angebot an attraktiven Anlagegelegenheiten fUr den
Teilfonds einschrdnken.

Politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitét

In bestimmten Ldandern besteht ein ungewdhnlich hohes Risiko der Verstaatlichung, Enteignung oder
konfiskatorischen Besteuerung, was jeweils nachteilige Auswirkungen auf die Anlagen des Emerging Markets
Value Fund in diesen L&dndern hatte. AuBerdem unterliegen viele Entwicklungsl@nder einem ungewdhnlich
hohen Risiko von politischen Ver&dnderungen, staatlicher Regulierung, gesellschaftlicher InstabilitGt oder
diplomatischer Entwicklungen (einschlieBlich Krieg), was die Volkswirtschaften dieser Lander und damit die
Anlagen des Emerging Markets Value Fund in diesen L&dndern beeintrdchtigen kédnnte. Darlber hinaus kann es
sich fUr den Emerging Markets Value Fund in bestimmten Entwicklungsidndern im Vergleich zu weiter
entwickelten Mdarkten als schwieriger erweisen, seine Rechte wirksam durchzusetzen.

Schwellenldnder befinden sich definitionsgemdB ,im Umbruch® und sind daher raschen politischen
Ver&nderungen und Konjunkturabschwingen ausgesetzt. In den letzten Jahren fanden in vielen
Schwellenldndern bedeutende politische, wirtschaftliche und gesellschaftliche Verdnderungen statt. Oftmals
entstanden aus politischen Grinden erhebliche wirtschaftliche und gesellschaftliche Spannungen, und in
einigen Fallen waren diese Lander sowohl politisch als auch wirtschaftlich instabil. Politische oder wirtschaftliche
Instabilitét kann sich auf das Vertrauen der Anleger auswirken, was wiederum eine nachteilige Auswirkung auf
die Wechselkurse sowie die Preise von Wertpapieren oder anderen Vermdgenswerten in Schwellenldndern
haben kann.

Die Volkswirtschaften von Entwicklungsldndern kdnnen stark abhé&ngig vom internationalen Handel sein und
waren daher und sind moglicherweise auch in Zukunft nachteilig von Handelsschranken, amtilichen
Wahrungsberichtigungen und weiteren protektionistischen MaBnahmen, die von den Ldndern, mit denen sie
Handel freiben, verhdngt oder ausgehandelt werden, sowie von der internationalen Konjunkturentwicklung
betroffen.

Wechselkursrisiko

Das Vermdgen des Emerging Markets Value Fund wird in Wertpapieren von Emittenten in verschiedenen
Ldndern angelegt, und die Ertrige werden in verschiedensten Wdhrungen empfangen. Der Wert des
Vermdgens des Emerging Markets Value Fund in seiner Basiswdhrung kann von Wechselkursschwankungen und
Devisenkontrollbestimmungen beeintrachtigt werden.

Offenlegungs-, Bilanzierungs- und Regulierungsstandards

Unternehmen in Entwicklungsl@ndern unterliegen im Allgemeinen Standards der Rechnungslegung, der
Rechnungsprifung und der Finanzberichterstattung sowie Praktiken und Offenlegungspflichten, die nicht mit
denjenigen vergleichbar sind, die fUr Unternehmen aus den Industriel&indern gelten. DarUber hinaus besteht for
Bdrsen, Broker und bdrsennotierte Unternehmen in den meisten Entwicklungsidndern im Allgemeinen eine
weniger ausgeprdgte staatliche Aufsicht und Regulierung als im Falle der Wertpapiermdrkte der
Industrieldnder. Folglich stehen Anlegern in Wertpapieren aus Schwellenlédndern moglicherweise weniger
offentliche Informationen zur Verfigung als Anlegern in Wertpapieren von Unternehmen an den fUhrenden
Markten; zudem sind die verfUgbaren Informationen oft auch weniger zuverldssig.

VerfUgbarkeit und Zuverl&ssigkeit von offiziellen Daten

Verglichen mit den Wertpapiermdrkten der Industrieldnder stehen an den Wertpapiermdrkten der
Entwicklungsl@nder weniger stafistische Daten zur Verflgung; zudem sind diese Daten oft auch weniger
zuverldssig.

Unterscheidung zwischen Schwellenmdrkten und Grenzmdrkten

Die Verwaltungsgesellschaft verfGgt zwar Uber einen weiten Ermessensspielraum bei der Bestimmung der
Markte, die sie als Schwellen- und/oder Frontier-Mdrkte ansieht, doch ist zu beachten, dass ein Frontier-Markt im
Allgemeinen als weniger etabliert gilt als ein Schwellenmarkt und der Emerging Markets Value Fund daher
moglicherweise den oben genannten Risiken in hdherem MaBe ausgesetzt ist.
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ANHANG

Vorlage - vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
flilhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifizierungs-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
enthalt kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Es wird damit ein Mindestanteil
nachhaltiger
einem Umweltziel getatigt: %

Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Produktname: Brandes Emerging Markets Value Fund Rechtstrager-Kennung: 6354000KAKF3KS1EY697

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja () ® Nein

Investitionen mit

. . o
in Wirtschaftstatigkeiten, die iidesizniell  ven %0 ar

nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind mit einem

Investitionen

Umweltziel

114

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, und obwohl keine nachhaltiger
Investitionen angestrebt werden, enthalt es einer
nachhaltiger

in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als Okologisch
nachhaltig einzustufen sind mit einem 06kologischen Ziel

einzustufen sind

Taxonomie als 0Okologisch nachhaltig

in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nicht als

nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Investitionen mit

getatigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt okologische und soziale Merkmale durch sein
Ausschlusspriifungsverfahren, die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf seine Anlageentscheidungen anhand eines Wesentlichkeitsrahmens und die Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung von Unternehmen, in die er investiert, wie
im Folgenden naher erldutert. Zu diesen Merkmalen gehodren Kohlenstoffintensitat und
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Treibhausgasemissionen (,, THG), Energieeffizienz und -intensitat, biologische Vielfalt, Wasser,
Gleichstellung der Geschlechter, Gesundheit, Wohlbefinden der Mitarbeiter, Bekampfung von
Korruption, Bestechung, umstrittene Waffen und Good Governance-Eigenschaften.

Dariber hinaus strebt der Teilfonds zwar eine gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
(,WACI“) an, die auf jahrlicher Basis niedriger ist als die WACI des Index, aber der Teilfonds
verwendet keinen bestimmten Index als Referenzbenchmark, um die beworbenen Merkmale zu
erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen d&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Anhand von
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird

stz vl el Die nachhaltigkeitsbezogenen Auswirkungen des Teilfonds werden durch die Analyse

durch das
FiL:1anzprodukt einschlagiger ESG-Kennzahlen gemessen. Dabei werden die wichtigsten nachteiligen
beworbenen Auswirkungen geprift durch eine Wesentlichkeitsanalyse der Wertpapiere, die im

skologischen bzw. Teilfonds enthalten sind, wobei angestrebt wird, eine WACI aufrechtzuerhalten, die auf

sozialen Merkmale
e erden In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher

Beeintréchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fir
diejenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen, bei denen die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten zum Tragen
kommen. Bei den Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegen, kommen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht zum Tragen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische und sozialen Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

jahrlicher Basis niedriger ist als die des Index, und durch die Umsetzung der
Ausschlussstrategie des Teilfonds. Die Ausschlussstrategie des Teilfonds fihrt zum
Ausschluss bestimmter Industrien oder Teilindustrien, wie hier ndher erlautert. So
investiert die Verwaltungsgesellschaft zum Beispiel nicht in die Wertpapiere von
Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptsachlich in der Herstellung von
Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10%
ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

-'II.
® Ja. Als wichtige nachteilige Auswirkungen werden die Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen  bezeichnet, die ,nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben“. Nachhaltigkeitsfaktoren betreffen in diesem Sinne die
Bereiche Umwelt, Soziales und Beschéaftigung, Achtung der Menschenrechte und

Bekdampfung von Korruption und Bestechung.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Anlageziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.
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Bei der Priifung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen beriicksichtigt der Teilfonds
die verbindlichen Indikatoren (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf
Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Abfall und Geschlechtervielfalt im Vorstand), die
fir Anlagen in Unternehmen, in die investiert wird, gelten. Dariber hinaus beriicksichtigt
der Teilfonds zuséatzliche (nicht verbindliche) Umwelt- und Sozialindikatoren, die fir
Anlagen in Unternehmen, in die investiert wird, gelten. Dazu gehéren unter anderem
Unternehmen, die nicht tber Initiativen zur Verringerung der Kohlendioxidemissionen
verfigen, und Unternehmen, die keine Menschenrechtsrichtlinie haben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen als
Teil des Anlageprozesses zu beriicksichtigen und verwendet eine Kombination von
Methoden, darunter:

e Der Einsatz eines Verfahrens zur Wesentlichkeitsbewertung, das
Themenbereiche hervorhebt, um Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu
identifizieren;

e Die Umsetzung eines Verfahrens zur Bewertung einer Reihe von Kennzahlen,
einschlieflich der Berlicksichtigung bestimmter wichtiger Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen, und

e Uberwachung der Kennzahlen zu den nachteiligen Auswirkungen der
Bestandteile im Zeitverlauf und Einschaltung in bestimmten Fallen.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Ansatz der Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Anlagen fiir den Teilfonds ist auf
Einzeltitel ausgerichtet und orientiert sich nicht an einem Top-down-Ansatz oder dem
makrodkonomischen Ausblick. Die Auswahl der Wertpapiere richtet sich danach, wie die
Verwaltungsgesellschaft den langfristigen Unternehmenswert im Vergleich zum aktuellen Wert
einschatzt. Die Engagements in Ldndern, Sektoren und Branchen gehen noch auf diesen Bottom-
up-Ansatz fur die Titelauswahl zuriick. Mindestens zwei Drittel der Anlagen des Teilfonds
(bezogen auf das Gesamtvermdgen) werden in Aktien investiert, die hauptsachlich in Landern
ansassig oder tatig sind, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft oder der internationalen
Gemeinschaft Schwellen- oder Grenzlandmarkte sind.

Der Teilfonds bewirbt okologische und soziale Merkmale durch sein
Ausschlussprifungsverfahren, die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf seine Anlageentscheidungen im Rahmen eines Wesentlichkeitskonzepts und die Bewertung
der verantwortungsbewussten Unternehmensfiihrung von Unternehmen, in die er investiert, wie
im Folgenden ndher erldutert. Darlber hinaus ist der Teilfonds bestrebt, eine WACI
aufrechtzuerhalten, die auf Jahresbasis niedriger ist als die WACI des Index.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der von diesem Finanzprodukt beworbenen
o6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie des Teilfonds sind die
Ausschlusskriterien, die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
anhand eines Wesentlichkeitsrahmens, die Bewertung der guten Unternehmensfiihrung
von Unternehmen, in die investiert wird, und die Uberwachung der WACI des Fonds im
Vergleich zu seinem Index.

Erstens wird der Teilfonds, wie im Nachtrag beschrieben, eine Ausschlussregelung
anwenden. So investiert die Verwaltungsgesellschaft zum Beispiel nicht in die
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Zu den
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung gehoren
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung der
Mitarbeiter und die
Einhaltung der
Steuervorschriften.
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Wertpapiere von Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptséachlich in der Herstellung
von kontroversen Waffen tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die
mehr als 5% ihrer Einnahmen aus der Herstellung kontroverser Waffen erzielen.
Gleichzeitig verwendet der Teilfonds eine gemall dem Cluster Munitions and Anti-
Personnel Mines Act 2008 gefiihrte Ausschlussliste verbotener Munition (z.B.
Streumunition Sprengbomben oder Antipersonenminen).

Dariiber hinaus investiert die Verwaltungsgesellschaft nicht in die Wertpapiere von
Unternehmen, die ihrer Ansicht nach hauptsachlich in der Herstellung von
Tabakprodukten tatig sind, oder in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10%
ihrer Einnahmen aus der Herstellung von Tabakprodukten erzielen. Dariber hinaus
kénnen unter anderem die folgenden Ausschliisse gelten: Die Verwaltungsgesellschaft
investiert nicht in die Wertpapiere von Unternehmen, die im Bereich der ErschlieBung
von Steinkohlebergwerken tatig sind, in die Wertpapiere von Unternehmen, die mehr
als 10% ihrer Einnahmen aus dem Abbau von Steinkohle erzielen, oder in die
Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10% ihrer Einnahmen aus dem Betrieb von
Olsandanlagen erzielen. AbschlieBend wird der Teilfonds Unternehmen ausschlieRen,
bei denen festgestellt wurde, dass sie einen sehr schwerwiegenden und bestatigten
VerstoR gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen begangen
haben und bei denen keine glaubwirdigen Abhilfemanahmen durchgefiihrt werden.
Ein sehr schwerwiegender Verstol} ist der schwerste Verstoll und von einer solchen
Schwere und potenziellen Tragweite, dass er ein unverziigliches Handeln des Emittenten
erfordert. Sehr schwerwiegende Verstolle sind bedeutender und werden daher héher
gewichtet als schwerwiegende und weniger schwerwiegende VerstoRe. Fiir die Zwecke
der Feststellung, ob ein sehr schwerwiegender und bestatigter Verstol} vorliegt, kann
sich der Manager auf von einem Drittanbieter bereitgestellte Daten stiitzen und kann
sich zudem auf Daten verlassen, die im Rahmen proprietdrer Analysen generiert wurden,
und/oder auf Daten, die direkt von einem zugrunde liegenden Emittenten eingeholt
wurden. Stellt der Manager fest, dass eine glaubwirdige Abhilfe des VerstoRes erfolgt,
kann der Teilfonds im besten Interesse der Anteilinhaber solche Wertpapiere weiterhin
halten oder erwerben, vorbehaltlich einer fortlaufenden Uberwachung.

Zweitens wird der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren anhand eines
Wesentlichkeitsrahmens bewerten, wie hier naher erldutert. SchlieRlich wird bei der
Uberwachung auf Portfolioebene ein WACI-Wert angestrebt, der auf Jahresbasis
niedriger ist als der WACI-Wert des Indexes.

Fiir den Fall, dass der Teilfonds eine Anlage halt, die den oben genannten verbindlichen
Elementen nicht entspricht, wird sich die Verwaltungsgesellschaft vorrangig darum
bemiihen, unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber und des Teilfonds
geeignete AbhilfemaRBnahmen zu treffen. Jedoch verpflichten Umstande auBerhalb der
Kontrolle des Managers den Teilfonds nicht dazu, eine Anlage zu verdufRern, es sei denn,
der Manager stellt fest, dass es praktikabel ist, die Anlage ohne unangemessene markt-
oder steuerliche Konsequenzen fiir den Teilfonds zu verauRern oder zu schlieRen. Der
Teilfonds kann solche Wertpapiere halten, sofern der Manager dies als im besten
Interesse der Anteilinhaber erachtet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die
investiert wird, im Einklang mit den Grundsétzen einer guten Unternehmensfiihrung
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handeln, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Verglitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.
Dazu nimmt das Investitionsverwaltungsteam der Verwaltungsgesellschaft eine Analyse
des jeweiligen Unternehmens vor, die durch eine Uberpriifung der von Drittanbietern
zur Verfugung gestellten Ratings zur Unternehmensfiihrung sowie durch Gesprdache mit
der Geschéftsfiihrung des Unternehmens erganzt wird.

Es besteht keine Garantie dafiir, dass die Unternehmen, in die investiert wird, immer
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Faktoren, die sich dem
Einfluss der Verwaltungsgesellschaft entziehen, kénnen sich auf die Corporate
Governance-Praktiken der Unternehmen, in die investiert wird, auswirken. In diesem Fall
verlangt die Verwaltungsgesellschaft nur dann, dass der Teilfonds eine Anlage veraulSert,
wenn die Verwaltungsgesellschaft zu dem Schluss gelangt, dass der Teilfonds die Anlage
ohne unangemessene Markt- oder Steuerkonsequenzen verkaufen oder glattstellen
kann. Der Teilfonds kann die betreffenden Wertpapiere behalten, wenn die
Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber
ist.
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Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt vorgesehen?

Der Teilfonds investiert einen Mindestanteil von 90 % seines Portfolios in Anlagen, die die
okologischen und sozialen Merkmale erreicht, die von ihm beworben werden. Bis zu 10% der
Investitionen des Teilfonds werden nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen
Merkmale verwendet und fallen damit unter #2, wie unten ndher ausgefihrt.

Anlagen

#2 Andere Investitionen
10%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die Verwaltungsgesellschaft setzt Derivate nicht zur Bewerbung okologischer oder
sozialer Merkmale ein.
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In welchem MindestmaRR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Wie die folgende Grafik zeigt, betragt der Mindestanteil der Investitionen in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, die mit der EU-Taxonomie konform sind, 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in Wirtschaftstatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem
Gas und/oder Kernenergie investiert, die mit der EU-Taxonomie konform sind*?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

= Toconomyalgned 0 e 100%
B Taxonomy-aligned: B Taxonomy-aligned:

Nuclear Nuclear
m Taxonomy-aligned (no L] Taxpnomy—aligned (no —_—

fossil gas & nuclear) 100% fossil gas & nuclear) °

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.
Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten

und erméglichende Wirtschaftstdtigkeiten?

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangswirtschaftstatigkeiten und

ermoglichende Wirtschaftstatigkeiten ist 0%.

4 Wirtschaftstatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie konform, wenn sie
zur Begrenzung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und keines der Ziele der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe
Erlduterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien flir Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie, die der EU-
Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@‘4 Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Bis zu 10 % der Bestdnde des Teilfonds kdnnen in Form von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten gehalten werden und werden daher nicht zur Erreichung der
vom Teilfonds geférderten ©kologischen und sozialen Merkmale eingesetzt.
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente kénnen als zusatzliche Liquiditat oder zum
Zwecke des Risikoausgleichs gehalten werden. Da es sich um Barmittel und
Barmittelaquivalente handelt, gibt es keine Mindestanforderungen an Umwelt- oder
SozialschutzmaBnahmen.

@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website abrufbar unter:

https://www.brandes.com/ucits/website-disclosures-for-brandes-emerging-markets-value-fund
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Dieser landesspezifische Prospekinachirag vom 8. April 2026 ist Bestandteil des Fondsprospekts vom 27. Oktober 2023 in seiner
jeweils gednderten Fassung sowie der entsprechenden Nachtréige fir vier Teilfonds (zusammenfassend als der ,Prospeki
bezeichnet) und ist in Verbindung mit den vorgenannten Unterlagen zu lesen. Dieser Prospekinachtrag wird der zum Vertrieb in
Deutschland vorgesehenen deutschen Ubersetzung des Prospekis beigefiigt. Dieser Prospekinachtrag déndert das Inhaltsverzeichnis
der zum Verrieb in Deutschland vorgesehenen deutschen bersetzung des Prospekis derart, dass dieses spezifisch auf diesen
Prospekinachtrag Bezug nimmt.

Alle in diesem Prospektnachtrag vorkommenden definierten Begriffe haben, soweit jeweils nichts Abweichendes angegeben ist,
dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Fonds, die im Prospektim Abschnitt ,Management und Verwaltung" genannt sind, Ubernehmen
die Verantwortung fUr die in diesem Prospektnachtrag und im Prospekt enthaltenen Angaben. Nach dem besten Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle zumutbaren MaBnahmen dahingehend ergriffen haben, damit dies sichergestellt
ist) sind die genannten Angaben zutreffend und lassen keine Tatsachen aus, die ihre Aussage wahrscheinlich verdndern kdnnten.
Die Verwaltungsratsmitglieder Ubernehmen hierfur die Verantwortung.

Der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin®) wurde gemdB § 310 KAGB die Absicht angezeigt, Anteile der Teilfonds
in Deutschland zu vertreiben.

Einrichtungen fiir Privatanleger in Deutschland

Zur ErfUllung seiner Pflichten nach § 306a Abs. 1 KAGB hat der Manager geeignete intferne Gremien gebildet und bezieht
Dienstleistungen von Dritten auf Grundlage schrifflicher Vereinbarungen. Der Manager stellt fUr den Vertrieb an Privatanleger in
Deutschland die nachfolgenden Einrichtungen zur VerfGgung:

(1) State Street Fund Services (Ireland) Limited, 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland (der ,,Verwalter"), ist mit der
ErfUllung der folgenden Aufgabe (§ 306a Abs. 1 KAGB) beauftragt:

Abwicklung von Zeichnungs-, Zahlungs-, RGcknahme- und Umtauschantrdgen von Anlegern fir Anteile des Fonds gemanB
den Anforderungen der PRIIP-Basisinformationsbl&tter nach UCITS (,,KIDs"); des Prospekts; des letzten Jahresberichts und -
sofern anwendbar - des Halbjahresberichts; der Anlagebedingungen; der Safzung (Memorandum and Arficles of
Association) (zusammen die ,,Verkaufsunterlagen®).

Neben dem Ublichen RUGcknahmeverfahren, das auf Seite 9 dieses Prospekts beschrieben ist, kdnnen in Deutschland
anséssige Antfeilsinhaber ihre Anteile auch Uber den Verwalter zurickgeben. Der Verwalter wird die RUcknahmeerldse auf
das vom Anteilsinhaber angegebene Konto Uberweisen. Auf Ersuchen des Anteilsinhabers werden die RUcknahmeerldse
von dem Verwalter auch bar in Euro gezahlt. In Deutschland ansdssige Anteilsinhaber kénnen auch
Umschichtungsantrdge an die deutsche Zahlstelle richten.

In Deutschland ansdssige Anteilsinhaber kdnnen zudem veranlassen, dass alle sonstigen Zahlungen (z. B. Dividenden), die
vom Fonds zu ihren Gunsten zu leisten sind, Uber die deutsche Zahlstelle geleistet werden. In diesem Fall wird die deutsche
Zahlistelle solche Zahlungen auf ein vom Anteilsinhaber angegebenes Konto Uberweisen oder Barzahlungen an ihn in Euro
vornehmen.

Alle vorgenannten Zahlungen und Uberweisungen erfolgen unter BerUcksichtigung mdéglicherweise geltender
Quellensteuern oder anderer Abzige. Die vorgenannten Zahlungen und Uberweisungen erfolgen in Euro.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile werden auf der Website www.fundinfo.com verdffentlicht.

Der Verwalter erhdlt aus dem Vermdgen des Fonds GebiUhren und Kosten in marktUblicher Hohe.
(2)

y (der ,Facilities Agent") ist mit der

Erfullung der folgenden Aufgoben (§ 306a Absl Nr.2-5 KAGB) becuf’rrogf

e Informieren der Anleger darUber, wie die unter Nr. 1 genannten Auftrdge erteilt werden kénnen und wie die
RUcknahmeerldse auszuzahlen sind;

e Bereitstellung von Informationen an Anfeilsinhaber dozu, wie Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahme- und
Umtauschauftrége erteilt werden kénnen und wie die RUcknahmeerldse ausgezahlt werden;
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e FErleichterung des Zugangs zu Verfahren und Vorkehrungen gemdB § 28 Abs. 2 Nr. 1 KAGB zur Bearbeitung von
Beschwerden von Anlegern;

e Bereitstellung der Verkaufsdokumentation an Anleger;

e Bereitstellung relevanter Informationen an Anleger in Bezug auf die von der Institution erfiliten Aufgaben in einem
diesen zur VerfUgung stehenden dauerhaften Medienformat.

Anteilinhaber mit Wohnsitz in Deutschland kdnnen vom Zahl- und Informationsagenten (Facilities Agent) kostenlos Kopien
des Prospekts des Fonds, der jeweiligen Supplements fUr die Teilfonds, der PRIIP-Basisinformationsbl&tter nach UCITS
(,,KIDs"), der Grindungsurkunde des Fonds sowie der jeweils gUltigen Satzung (Memorandum and Articles of Association),
des zuletzt verdffentlichten Jahresberichts und — sofern verfigbar — des Halbjahresberichts sowie die Ausgabe- und
RUcknahmepreise der Anteile der Teilfonds erhalten.

Exemplare des Verwaltungsvertrags, des Verwaltungsgesellschaftsvertrags, des Depositarvertrags, des Brandes-
Vertriebsvertrags, des MFEX-Vertriebsvertrags, des Fund-Channel-Vertriebsvertrags, des Allfunds-Vertriebsvertrags, des
Allfunds Internatfional-Vertriebsvertrags, des Banco Inversis-Vertriebsvertrags, der Vorschriffen und der OGAW-
Durchfhrungsbestimmungen der Zentralbank sowie eine Liste, in der sonstige Amter jedes der Verwaltungsratsmitglieder
als Verwaltungsratsmitglied und Gesellschafter wéhrend der letzten fUnf Jahre unter Angabe der derzeit bestehenden
Amter aufgezénhlt sind, sind ebenfalls beim Facilities Agent einsehbar.

(3) Der Kontaktpunkt fUr die BaFin ist Dillon Eustace, 33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland.

Der Zahl- und Informationsagent (Facilities Agent) erhdlt aus dem Vermdgen des Fonds Vergitungen sowie die Erstattung von
Kosten und Aufwendungen, die zu marktUblichen Konditionen berechnet werden.

Mitteilungen an die Anteilinhaber

Alle Mitteilungen an Anteilsinhaber werden in Deutschland in einem Anlegerschreiben verdffentlicht. GemdaB § 298 Abs. 2 KAGB
erfolgt die Information von Anlegern in Deutschland in den folgenden Féllen mittels Anlegerschreiben und einer Verdffentlichung
an hitps://www.brandes.com/ucits/fund unter den folgenden Umstdnden informiert:

e  Aussetzung der RUcknahme der Anteile eines Teilfonds;
e  KUndigung der Verwaltung eines Teilfonds oder dessen Abwicklung;

e Anderungen der Grindungsurkunde und der Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind,
wesentliche Anlegerrechte berUhren oder Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus einem Teilfonds
entnommen werden kénnen;

e  Verschmelzung von Teilfonds; und
e Umwandlung eines Teilfonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds.

Kurze Informationen zu den fir Anleger relevanten steuerlichen Vorschriften (fir Anleger mit unbeschrénkter Steuerpflicht in

Deutschland)

Die nachstehenden Uberlegungen stellen eine Ubersicht Gber die einkommensteuerlichen Folgen einer Anlage in die in diesem
Prospekt ndher beschriebenen Teilfonds von Brandes Investment Funds plc (nachstehend als die ,,Investmentfonds" bezeichnet) zur
VerfGgung. Diese Angaben erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Sie beziehen sich lediglich auf die deutsche Besteuerung
von Anlegern in Investmentfonds, die in Deutschland einer unbeschrdnkten Steuerpflicht unterliegen (nachstehend als die
»Anleger" bezeichnet).

Diese Angaben basieren auf einer Auslegung der anwendbaren Steuergesetze zum 30. Mdarz 2026. Die betreffende steuerliche
Behandlung kann sich — auch rickwirkend — jederzeit dndern und h&ngt von den persénlichen Umsténden des Anlegers ab. Dies
kann zukUnftig dazu fOhren, dass die tatsGchliche Besteuerung von der nachstehenden Beschreibung abweicht. Anlegermn und
potenziellen Anlegern wird strengstens empfohlen, sich hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Anteilen an
Investmentfonds an einen Steuerberater zu wenden.

Die nachfolgenden AusfUhrungen gelten ausschlieBlich fUr die Rechtslage von Anlegern, die ihre Anteile an Investmentfonds am
oder nach dem 1. Januar 2018 erworben haben. Wurden Anteile an Investmentfonds vor dem 1. Januar 2018 erworben, kdnnen
besondere steuerliche Folgen im Zusammenhang mit der Fondsanlage eintreten, die nachstehend nicht beschrieben sind.

|. Besteverung auf Investmenifondsebene
1. Koérperschaftsteuver

Die Investmentfonds sind ausl@ndische Investmentfonds und gelten als solche gemdB § 6 Absaftz1 Satz2 des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG) als eigenstdndige Vermdgensmassen im Sinne des §2 Nummerl des deutschen
Kdrperschaftsteuergesetzes (KStG). Grundsatzlich sind sie von der Kérperschaftsteuer befreit. Sie unterliegen jedoch mit bestimmten
inldndischen (d. h. deutschen) EinkUnften einer beschrdnkten Kérperschaftsteuerpflicht in Deutschland. Insbesondere unterliegen
inldndische BeteiligungseinkUnfte, inldndische EinkUnfte aus unbeweglichem Vermdgen sowie sonstige inlédndische EinkUnfte auf
Ebene des Investmentfonds der beschrédnkten Steuerpflicht in Deutschland. Zu den inldndischen Beteiligungseinkinften z&hlen
(auch wenn sie Uber eine Personengesellschaft erzielt werden) insbesondere Dividenden und Leistungen auf Genuss- und sonstige
Eigenkapitalrechte, die von in Deutschland steuerlich ansdssigen Gesellschaften gezahlt werden, sowie Ersatzdividenden und
WertpapierleihegebUhren, die im Zusammenhang mit Beteiligungen anin Deutschland steuerlich ansdssigen Gesellschaften gezahlt
werden. Inldndische EinkUnfte aus unbeweglichem Vermdgen umfassen (auch wenn sie Uber eine Personengesellschaft erzielt
werden) insbesondere EinkUnfte aus Vermietung und Verpachtung sowie Gewinne aus der VerduBerung von in Deutschland
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belegenem Grundbesitz (in Fdllen im Sinne des § 49 Absatz1 Nummer?2 Buchstabe e Doppelbuchstabe cc) des deutschen
Einkommensteuergesetzes (EStG)), unabhdngig davon, ob die Gesellschaft ihren Sitz oder ihre Geschdftsleitung in Deutschland hat.
Sonstige inldndische EinkUnfte umfassen insbesondere samtliche EinkUnfte im Sinne des § 49 Absatz 1 EStG mit Ausnahme der
EinkUnfte nach § 49 Absatz1 Nummer2 EStG, soweit diese nicht als Beteiligungseinkinfte oder EinkUnfte aus unbeweglichem
Vermdgen zu qualifizieren sind. Zu den sonstigen inldndischen EinkUnften z&hlen EinkUnfte im Sinne des § 49 Absatz 1 Nummer 2 EStG,
mit Ausnahme von VerduBerungsgewinnen im Sinne des § 49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe e) EStG (d. h. VerduBerungsgewinne
aus der VerduBerung von Beteiligungen an Kérperschaften von mindestens 1%), sofern die Investmentfonds ihr Vermdgen
unternehmerisch aktiv verwalten. In der Regel stellt die Beteiligung an einer Mitunternehmerschaft eine aktive unternehmerische
Verwaltung dar, es sei denn, es handelt sich um eine gewerblich infizierte oder gewerblich geprégte Personengesellschaft im Sinne
des § 15 Absatz 3 EStG, die unmittelbar von den Investmentfonds gehalten wird und fUr die nachgewiesen wird, dass die Einkinfte
aus vermogensverwaltenden Tatigkeiten der Personengesellschaft stammen. Eine aktive unternehmerische Verwaltung liegt ferner
nicht vor, wenn die Investmentfonds Darlehen ausschlieBlich an Personen gewdhren, die keine Verbraucher im Sinne des § 13 des
BUrgerlichen Gesetzbuchs sind, oder unmittelbare Beteiligungen an Kérperschaften halten, es sei denn, solche Beteiligungen
werden mit der Absicht erworben, nach einer kurzen Haltedauer Ver&uBerungsgewinne zu realisieren.

Soweit die steuerpflichtigen Einkinfte der Investmentfonds einem Steuerabzug an der Quelle unterliegen (insbesondere
Dividenden), betré&gt der Steuersatz 15,00% (sofern der Investmentfonds dem zum Steuerabzug Verpflichteten eine gUltige
Statusbescheinigung vorlegt) und wirkt grundsatzlich abgeltend, sodass die entsprechende Steuerschuld des Investmentfonds
abgegolten ist. Eine abgeltende Wirkung fritt jedoch nicht in Bezug auf sonstige inl@ndische EinkUnfte im Sinne des § 49 Absatz 1
Nummer 2 EStG ein, sofern die Investmentfonds inr Vermdgen unternehmerisch aktiv verwalten. Soweit Solidaritétszuschlag erhoben
wird, wird der Betrag der Kapitalertragsteuer entsprechend reduziert, sodass ein endgultiger Quellensteuersatz von 15,00 %
einschlieBlich Solidaritdtszuschlag zur Anwendung kommt. Soweit die steuerpflichtigen EinkUnfte der Investmentfonds keinem
Steuerabzug an der Quelle unterliegen (insbesondere inldndische EinkUnfte aus unbeweglichem Vermdgen), werden diese
EinkUnfte im Wege der Veranlagung besteuert. In diesem Fall wird Koérperschaftsteuer in Hohe von 15,00% zuzUglich
Solidaritétszuschlag von 5,5 % hierauf erhoben, d. h. zu einem Gesamtsteuersatz von 15,825 %.

Soweit bestimmte steuerbegUnstigte Anleger Anteile an den Investmentfonds halten, kdnnen die grundsatzliich steuerpflichtigen
inl&dndischen EinkUnfte des jeweiligen Investmentfonds unter den Voraussetzungen des § 8 InvStG auf Antrag des jeweiligen
Investmentfonds auf Ebene des Investmentfonds steuerfrei sein. Sofern nach den maBgeblichen Anlagebedingungen ausschlieBlich
steuerbegUnstigte Anlegerim Sinne des § 8 Absatz 1 oder Absatz 2 InvStG an einem Investmentfonds oder einer seiner Anteilklassen
beteiligt sein durfen, ist der Investmentfonds oder die betreffende Anteilklasse unter bestimmten Voraussetzungen vollsté&ndig
steuerbefreit, onne dass ein gesonderter Antrag erforderlich ist (§ 10 InvStG). Die Steuerbefreiungen nach §§ 8 und 10 InvStG finden
keine Anwendung, soweit die Investmentfonds sonstige inldndische Einkinfte im Sinne des § 49 Absatz 1 Nummer 2 EStG erzielen
und ihr Vermdgen unternehmerisch aktiv verwalten.

2. Gewerbesteuer

Investmentfonds gelten gemdB § 2 Absatz 3 des deutschen Gewerbesteuergesetzes (GewStG) als sonstige juristische Personen des
Privatrechts und unterliegen daher grundsatzlich der Gewerbesteuer, soweit sie aufgrund ihrer aktiven unternehmerischen Tatigkeit
einen Gewerbebetrieb in Deutschland unterhalten.

Sie sind jedoch von der Gewerbesteuer befreit (§ 15 InvStG), wenn (i) ihr Unternehmensgegenstand auf die Anlage und Verwaltung
ihres Vermdgens fir gemeinsame Rechnung der Anleger beschrdnkt ist und (i) sie ihr Vermdgen nicht in erheblichem Umfang
unternehmerisch aktiv verwalten. Diese Voraussetzungen gelten als erfUllt, wenn der Anteil der EinkUnfte aus aktiver
unternehmerischer Tatigkeit (mit Ausnahme der Einkinfte aus den nachstehend genannten Unternehmen) weniger als 5% der
GesamteinkUnfte des Investmentfonds betragt (§ 15 Absatz3 InvStG). Nach § 15 Absatz2 Satz2 InvStG gelten die folgenden
Beteiligungen gesetzlich nicht «als aktive unternehmerische Verwaltung: Beteilligungen an Unternehmen, deren
Unternehmensgegenstand die Verwaltung erneuerbarer Energien gemdaB § 1 Absatz 19 Nummer é6a Kapitalanlagegesetzbuch ist,
an Immobiliengesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 22 Kapitalanlagegesetzbuch, an Infrastrukturprojektgesellschaften
gemdB § 1 Absatz 19 Nummer 23a Kapitalanlagegesetzbuch sowie an Public-Private-Partnership-Projektgesellschaften gemdaB § 1
Absatz 19 Nummer 28 Kapitalanlagegesetzbuch. Im Ubrigen ist die Abgrenzung zwischen Vermdgensverwaltung und aktiver
unternehmerischer Verwaltung anhand der konkreten Umsténde des Einzelfalls vorzunehmen.

Der maBgebliche Gewerbesteuerhebesatz bestimmt sich nach dem von den Gemeinden festgesetzten Hebesatz, in denen die
Investmentfonds inre Geschdaftstatigkeit ausUben oder Betriebsstétten unterhalten.

Il. Besteuerung auf Anlegerebene
1. Besteuerung von Investmentertragen

Auf Anlegerebene sind laufende Ausschiftungen des Investmentfonds, Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen an
Investmentfonds und Vorabpauschalen generell voll als Investmentertrdge i.S.v. § 16 Abs. 1 InvStG zu versteuern. Die (Teil-)
Steuerbefreiungen gemdaB § 3 Nr. 40 EStG und § 8b KS$tG sind nicht anwendbar. Substanzausschittungen sind generell voll zu
versteuernde Investmentertrage.

FUr Privatanleger gelten Investmentertrage als Einkinfte aus Kapitalvermdgen und unterliegen somit letztlich gemdaB § 20 Abs. 1 Nr. 3
EStG einer Quellensteuer i.H.v. 25% (plus SolidaritGtszuschlag i.H.v. 5,5 %). Auf Anfrag eines Privatanlegers gilt der persdnliche
Einkommensteuersatz, falls dies fir den betreffenden Privatanleger unter Anwendung der sogenannten Gunstigerprifung gunstiger
ist. Ein Pauschbetrag in Bezug auf anlagerelevante Auslagen —in Héhe von EUR 1,000 im Falle einer Einzelveranlagung bzw. in Hohe
von EUR 2,000 im Falle einer gemeinsamen Ehegattenveranlagung — wird von allen Kapitalertrdgen, die der betreffende Anleger
vereinnahmt, in Abzug gebracht. Keine weiteren anlagerelevanten Auslagen kdnnen in Abzug gebracht werden. Verluste aus
Kapitalanlagen kénnen gemdaB § 10d EStG nicht mit anderen Einkunftsarten verrechnet oder von solchen abgezogen werden; sie
mindern jedoch die Hohe der Einkinfte aus Kapitalanlagen in nachfolgenden Veranlagungszeitrdumen.

Prospekt vom 13. Marz 2026 | Zusaizliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland




Brandes Investment Funds plc YA

Unternehmerische Anleger werden mit sdmtlichen steuerpflichtigen EinkUnften zu ihrem persénlichen Einkommensteuersatz
besteuert (zuzUglich Solidaritdtszuschlag von bis zu 5,5%, sofern die der Erhebung des Solidaritdtszuschlags zugrunde liegende
Einkommensteuerschuld des Anlegers bestimmte Schwellenwerte Uberschreitet). Fir Anleger, die der deutschen Kdrperschaftsteuer
unterliegen (kdrperschaftsteuerpflichtige Anleger), gilt ein Steuersatz von 15% (zuzUglich 5,5 % Solidaritatszuschlag). Im Falle eines
Gewerbebetriebs unterliegen die Einkinfte darlber hinaus der Gewerbesteuer (der maBgebliche Gewerbesteuersaiz richtet sich
nach dem von den &rtlichen Gemeinden festgesetzten Hebesatz, in denen der Anleger seine Geschdftstatigkeit ausibt oder
Betriebsstatten unterhdlt). Betriebsausgaben im Zusammenhang mit EinkUnften aus den Investmentfonds sind grundsatzlich in vollem
Umfang abzugsfahig (hinsichtlich der Einschrdnkungen bei Anwendbarkeit einer Teilfreistellung siehe 11.3.). Verluste aus Anlagen in
die Investmentfonds kdnnen ohne Begrenzung verrechnet werden.

FUr Privatanleger sowie fUr Geschdftsanleger, bei denen es sich nicht um juristische Personen handelt, fallt unter Umsténden
auBerdem Kirchensteuer an.

Investmentertrdge unterliegen nach MaBgabe von § 43 Abs. 1 Safz 1 Nr. 5 und 9, § 43a Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 EStG generell einer
Quellensteuer von 26,375 % (einschlieBlich Solidaritatszuschlag). Der Abzug der Quellensteuer hat generell eine abgeltende Wirkung
(Abgeltungssteuer), sodass Kapitalertrge aus Anlagen Ublicherweise in der Einkommensteuererkldrung nicht angegeben werden
mUssen. FOr Geschdéftsanleger und kdrperschaftsteuerpflichtige Anleger sowie fUr Privatanleger kann die abgezogene
Quellensteuer bei Anwendung der GUnstigerprifung im Allgemeinen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer des Anlegers
angerechnet oder im Rahmen der Steuerveranlagung des Anlegers erstattet werden.

Falls eine inl&dndische Verwahrstelle Steuern in Abzug bringt, wird etwa anfallende Kirchensteuer normalerweise gleichzeitig mit
diesen an der Quelle einbehalten. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bei der Berechnung der
einzubehaltenden Quellensteuern bericksichtigt.

FUr Privatanleger ist kein Steuerabzug erforderlich, falls der Anleger einen hinreichenden Freistellungsauftrag vorlegt und soweit der
zu versteuernde Anteil der EinkUnfte einen Betrag von EUR 1,000 bzw. im Falle einer gemeinsamen Ehegattenveranlagung EUR 2,000
nicht Ubersteigen.

FUr steuerbefreite institutionelle Anleger (wie zum Beispiel Pensionsfonds) wird gemdaB § 44a Abs. 4 EStG unter bestimmten
Umst&nden keine Quellensteuer einbehalten. Dasselbe gilt unter bestimmten Umstédnden fir Anleger, bei denen es sich um
inldndische  Kreditinstitute,  Finanzdienstleistungsinstitute  oder Kapitalverwaltungsgesellschaften  handelt; im  Falle  von
Kapitalertrdgen aus einer VerduBerung von Investmentfondsanteilen gilt dies auBerdem unter bestimmten Umstédnden fur Anleger,
bei denen es sich um unbeschrdnkt steuerpflichtige Kérperschaffen handelt oder deren Kapitalertrdge Betriebseinnahmen eines
inldndischen Betriebs sind (§ 43 Abs. 2 Satz 2 und 3 EStG).

Investmentertrdge werden nicht steuerlich angesetzt, wenn die Investmentfondsanteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach § 5 oder § 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden
(§ 16 Abs. 2 Satz 1 InvStG).

2. Berechnung der Vorabpauschale

FOr thesaurierende Investmentfonds ist prinzipiell fUr Steuerzwecke eine sogenannte Vorabpauschale anzusetzen, und zwar
unabhdngig von etwaigen Ausschittungen an den Anleger (§ 18 InvStG). Die Vorabpauschale entspricht dem Betrag, um den die
Ausschuttungen eines Investmentfonds in einem Kalenderjahr den Basisertrag fUr das betreffende Kalenderjahr unterschreiten. Der
Basisertrag errechnet sich durch Multiplikation des RUcknahmepreises des Investmentfondsanteils zu Beginn des Kalenderjahres mit
70 % des Basiszinses gemdaB § 18 Abs. 4 InvStG. Der Basisertrag ist jedoch auf die Uberschussige Differenz zwischen dem ersten und
letzten, in dem betreffenden Kalenderjahr bestimmten RUcknahmepreis, zuziglich der in dem betreffenden Kalenderjahr
vorgenommenen Ausschittungen, begrenzt. Falls kein RUcknahmepreis bestimmt wird, tritt der Bérsen- oder Marktpreis an dessen
Stelle. Die Vorabpauschale (soweit anwendbar) gilt dem betreffenden Anleger unabhdngig von dem Geschdftsjahr des
Investmentfonds als am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres zugewachsen. Der vom deutschen Bundesministerium der
Finanzen verdffentlichte Basiszinssatz fur das Kalenderjahr 2026 betrégt 3,20 %.

Zur Vermeidung einer Doppelbesteuerung sind die wdhrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen bei einer VerduBerung
von Investmentfondsanteilen gemdaB § 19 Abs. 1 Satz 3 und 4 InvStG von dem Gewinn in Abzug zu bringen. Zu diesem Zweck mUssen
Anleger, die eine Bilanz erstellen, einen Ausgleichsposten einstellen, und Geschdaftsanleger, die eine Kapitalflussrechnung erstellen,
muUssen eine nachrichtliche Position einstellen, und zwar jeweils in Hohe der Vorabpauschalen, die wdhrend der betreffenden
Besitzzeiten angesetzt wurden; diese werden bei VerduBerung des Investmentfondsanteils zurbckgebucht, was zu einer
Gewinnreduzierung bzw. Verlusterhhung fohrt.

Unter bestimmten Umstdnden ist die Vorabpauschale fUr  Lebensversicherungsunternehmen,  Kranken-  und
Pflegeversicherungsunternehmen sowie in Bezug auf Investmentfondsanteile, die im Rahmen der betrieblichen Altersvorsorge nach
dem Betriebsrentengesetz gehalten werden, nicht anzusetzen (§ 16 Abs. 2 Safz 2 InvStG).

Falls die Anteile in einem deutschen Wertpapierdepot verwahrt werden, unterliegen die steuerpflichtigen Vorabpauschalen einem
Quellensteuersatz von 26,375 % (einschlieBlich Solidaritétszuschlag sowie ggf. Kirchensteuer). FUr Privatanleger ist kein Steuerabzug
erforderlich, falls der Anleger einen hinreichenden Freistellungsauftrag vorlegt. Dasselbe gilt unter bestimmten Umstdnden for
steverbefreite institutionelle Anleger und inldndische Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute oder
Kapitalverwaltungsgesellschaften (siehe II.1. oben). Anderenfalls muss der Anleger die anfallende Quellensteuer an die inldndische
Verwahrstelle abfUhren. Zu diesem Zweck kann die Verwahrstelle die anfallende Quellensteuer ohne Zustimmung des Anlegers von
einem von ihrim Namen des Anlegers gefUhrten Konto einbehalten. Soweit der betreffende Anleger seiner Pflicht, die anfallende
Quellensteuer an die Verwabhrstelle abzufUhren, nicht nachkommt, muss die Verwahrstelle dies der zustGndigen Steuerbehdrde
melden.
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3. Teilbefreiungen

Zum Ausgleich der Steuerlast in Bezug auf Investmentertrdge auf Investmentfondsebene erhalten Anleger in Investmentfonds mit
einem besonderen Anlagefokus (Akfien-, Misch- und Immobilienfonds) eine Steuerteilbefreiung. Die Teilbefreiung steht fir alle
Investmentertrdge im Zusammenhang mit Investmentfonds zur VerfUgung, d. h. Ausschittungen, die Vorabpauschale und Gewinne
aus einer VerduBerung von Investmentfondsanteilen. Die Hohe der Befreiung hédngt von dem Anlagefokus und der typischen
Steuerlast fur Investmentfonds mit diesem Anlagefokus ab.

Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemdB ihren Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres Aktivvermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen (siehe § 2 Abs. 6 InvStG).

Laut § 2 Abs. 8 Satz 1 InvStG sind Kapitalbeteiligungen an einer Bdrse zugelassene oder an anderen organisierten Mdrkten noftierte
Anteile an einer Kapitalgesellschaft, Anteile an einer sonstigen Kapitalgesellschaft, soweit diese in einem EU-/EWR-Mitgliedstaat oder
Drittstaat ansdssig ist und dort einer Erfragsbesteuerung in Hohe von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist, sowie
Anteile an Ziel-Aktienfonds (in Hohe von 51 % des Wertes des Investmentfondsanteils) und Ziel-Mischfonds (in Hohe von 25 % des
Wertes des Investmentfondsanteils). Falls der Zielfonds in seinen Anlagebedingungen einen hdheren Prozentsatz als 51 % (Ziel-
Aktienfonds) oder 25 % (Ziel-Mischfonds) vorsieht, gilt der Investmentanteil im Umfang dieses hdheren Prozentsatzes des Werts des
Investmentfondsanteils als Kapitalbeteiligung. GemdB § 2 Abs. 8 Satz 5 InvStG gelten bestimmte Anteile oder Beteiligungen nicht als
Kapitalbeteiligungen. Dies gilt beispielsweise fUr Anteile an Personengesellschaften, und zwar auch dann, wenn diese
Personengesellschaften Anteile an Kapitalgesellschaften halten.

Die deutschen Steuerbehdrden lassen Kapitalbeteiligungen nur dann fir die Zwecke der Kapitalbeteiligungsquote zu, falls der
Investmentfonds ihr tatsé&chlicher und wirtschaftlicher EigentUmer i.S.v. § 39 Abs.2 Nr. 1 AO ist. Falls ein Investmentfonds das
tatséchliche Eigentum an Kapitalbeteiligungen Ubertragen hat (z. B. im Zusammenhang mit einer
Wertpapierbeleihungstransaktion), kdnnen diese Kapitalbeteiigungen bei der Berechnung der Kapitalbeteiligungsquote nicht
berUcksichtigt werden.

Bei Aktienfonds betragt die Teilbefreiung 30 % fUr Privatanleger, 60 % fir Geschdaftsanleger und 80 % fUr kdrperschaftsteuerpflichtige
Anleger. Falls es sich bei dem Anleger um ein Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen handelt und die
Investmentfondsanteile als Kapitalvermdgen gehalten werden, falls es sich bei dem Anleger um ein Kredit-, Finanzdienstleistungs-
oder Wertpapierinstitut handelf und die Investmentfondsanteile zu seinem Handelsbuch gehdren, oder falls es sich bei dem Anleger
um ein Finanzunternehmen handelt, das mehrheitlich im Besitz eines Kredit-, Finanzdienstleistungs- oder Wertpapierinstituts steht,
und die Investmentfondsanteile im Zeitpunkt ihres Erhalts als Geschdaftsaktiva als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, dann betragt
die Teilbefreiung unabhd&ngig davon, ob der Anleger ein Geschdaftsanleger oder ein kdrperschaftsteuerpflichtiger Anleger ist, 30 %.

Mischfonds sind Investmentfonds, die gemdaB ihren Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 % ihres Aktivvermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen (sieche § 2 Abs. 8 InvStG). Bei Mischfonds wird die Teilbefreiung in Hohe des halben Satzes fir
Aktienfonds gewdhrt, d. h. 15% fir Privatanleger, 30 % fUr Geschdaftsanleger und 40 % fUr kdrperschaftsteuerpflichtige Anleger
(wobei auf die beiden letztgenannten Anlegertypen jedoch die in dem vorstehenden Absatz erwdhnten Ausnahmen Anwendung
finden).

Immobilienfonds sind Investmentfonds, die gemdaRB ihren Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres Wertes in Immobilien
und Immobiliengesellschaften investieren (§ 2 Absatz9 Satz 1 InvStG). In diesem Fall wird die Teilfreistellung einheitlich in Hohe von
60% fUr Privatanleger, unternehmerische Anleger sowie korperschaftsteuerpflichtige Anleger gewdhrt. Die EinkUnfte aus
Immobilienvermdgen mussen in ausreichendem Umfang der Einkommensteuer unterlegen haben. So kann beispielsweise eine
Immobilie oder eine Beteiligung an einer Immobiliengesellschaft bei der Berechnung der Immobilienfondsquote nicht berUcksichtigt
werden, wenn die daraus erzielten EinkUnfte entweder Gberhaupt nicht besteuert werden oder zu mehr als 50 % steuerfrei sind.
Investiert der Immobilienfonds gemdaB seinen Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50% seines Wertes in ausldndische
Immobilien und ausldndische Immobiliengesellschaften (ausldndischer Immobilienfonds), wird die Teilfreistellung einheitlich in Hohe
von 80 % fUr Privatanleger, unternehmerische Anleger sowie kérperschaftsteuerpflichtige Anleger gewdhrt.

FUr Zwecke der Gewerbesteuer gelten die Teilfreistellungen auf Anlegerebene mit der Hélfte des fur Zwecke der Einkommen- und
Kérperschaftsteuer maBgeblichen Satzes.

Teilbefreiungen in Bezug auf Investmentertrdge mUssen bei der Berechnung der Hohe der Quellensteuer generell bereits
berUcksichtigt werden. Im Steuerabzugsverfahren fUr Aktien- und Mischfonds wird der Teilbefreiungssatz fUr Privatanlegeri.H.v. 30 %
bzw. 15 % jedoch jeweils von Anfang an berUcksichtigt; Geschdaftsanleger und kérperschaftsteuerpflichtige Anleger kénnen den
auf sie anwendbaren hdheren Teilbefreiungssatz (60 % bzw. 80 %) ausschlieBlich im Steuerveranlagungsverfahren beanspruchen.

Betriebsausgaben, die mit den Investmentertrégen aus Aktien-, Misch- oder Immobilienfonds in wirtschaftlichem Zusammenhang
stehen, durfen auf Anlegerebene in dem prozentualen Umfang nicht abgezogen werden, wie auf die Ertrge eine Teilfreistellung
anzuwenden ist (§ 21 InvStG).

FUr eine Einordnung als Aktfien-, Misch- oder Immobilienfonds muss der betreffende Investmentfonds generell die jeweiligen
Anlageanforderungen in seinen Anlagebedingungen festlegen. Die Anlagebedingungen umfassen insbesondere die
Grindungsunterlagen des betreffenden Fonds, wie zum Beispiel seine Satzung oder Statuten.

Die tatsdchliche Anlagepraxis des Investmentfonds hat ebenfalls den jeweils geltenden Anlagevorschriften zu entsprechen. In dem
Zeitpunkt, zu dem ein Akfienfonds, ein Mischfonds oder ein Immobilienfonds seine Anlagebedingungen in erheblicher Weise verletzt
oder dndert und dabei die maBgebliche Aktienquote bzw. Immobilienquote unterschreitet, gilt er nicht mehr als Aktienfonds,
Mischfonds oder Immobilienfonds. In diesem Fall gelten die Anteile am Investmentfonds zum Zeitpunkt der Verletzung oder
Anderung als zu ihnrem Ricknahmepreis veré&uBert und am darauffolgenden Tag zu demselben Preis wieder angeschafft. Ob eine
Verletzung als erheblich anzusehen ist, ist anhand der gesamten Umsténde des jeweiligen Einzelfalls zu beurteilen, insbesondere
unter BerUcksichtigung des AusmaBes, in dem die Verletzung vom Fondsmanager verursacht wurde, der Dauer sowie des Umfangs
der Verletzung. Eine lediglich passive Unterschreitung der Akfienquote (z.B. infolge von Wertschwankungen der
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Vermdgensgegensténde) stellt nach Auffassung der deutschen Finanzverwaltung keine erhebliche Verletzung dar, sofern der
Investmentfonds nach Kenntniserlangung von der passiven Unterschreitung unverziglich geeignete MaBnahmen ergreift, um die
Aktienquote (bzw. Immobilienquote) wieder einzuhalten. DarGber hinaus geht die deutsche Finanzverwaltung regelmdaBig nicht von
einer erheblichen Verletzung aus, wenn ein Akfienfonds oder ein Mischfonds an bis zu 20 Geschdaftstagen innerhalb eines
Geschdaftsjahres die maBgebliche Aktienquote unterschreitet.

Falls die Anlagebedingungen eines Investmentfonds keine hinreichende Kapitalbeteiligungs- oder Immobilienquote festlegen oder
falls keine Anlagebedingungen vorliegen, wird den Anlegern dennoch eine Teilbefreiung gewdhrt, wenn sie nachweisen kdnnen,
dass der Investmentfonds tatsdchlich fortlaufend wdhrend des Geschdéftsiahres die Mindestanlageniveaus Uberschritten hat. In
diesem Fall werden die Teilbefreiungen auf Antrag des Anlegers im Rahmen seiner Steuerveranlagung bericksichtigt.

4. Wegzugsbesteuerung

Anteile an Investmentfonds, die von einer natUrlichen Person im Privatvermdgen gehalten werden und die in mindestens sieben der
letzten zwdIf Jahre einer unbeschrankten Einkommensteuerpflicht unterlegen hat, gelten fur steuerliche Zwecke als ver&uBert, wenn
die unbeschrdnkte Einkommensteuerpflicht des Anlegers aufgrund der Aufgabe des Wohnsitzes oder des gewodhnlichen Aufenthalts
in der Bundesrepublik Deutschland endet, die Anteile an Investmentfonds unentgeltlich auf eine Person Ubertragen werden, die
nicht der unbeschrdnkten Einkommensteuerpflicht unterliegt, oder wenn aus anderen Grinden das Besteuerungsrecht der
Bundesrepublik Deutschland an dem Gewinn aus der Ver&uBerung der Anteile an Investmentfonds ausgeschlossen oder
eingeschrankt wird (§ 19 Absatz 3 InvStG).

In diesen Fallen unterliegt die bis zu diesem Zeitpunkt eingetretene Wertsteigerung der Besteuerung, sofern der Anleger in den finf
Jahren vor der fingierten VerduBerung unmittelbar oder mittelbar mindestens 1% der Anteile des jeweiligen Investmentfonds
gehalten hat oder wenn der Anleger zum Zeitpunkt der fingierfen Ver&duBerung unmittelbar oder mittelbar Anteile halt, deren
Anschaffungskosten sich auf mindestens EUR 500.000 belaufen. Beteiigungen an verschiedenen Investmentfonds sind hierbei
getrennt zu betrachten und dirfen zur Ermittlung der Anschaffungskosten nicht zusammengerechnet werden. Darlber hinaus muss
die Summe der steuerpflichtigen Gewinne aus sémtlichen Anteilen an Investmentfonds positiv sein.

Wird ein Tatbestand der Wegzugsbesteuerung ausgeldst, hat der Anleger den fiktiven VerduBerungsgewinn in seiner
Einkommensteuererki@rung anzugeben. Auf den VerduBerungsgewinn wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten. Unter
bestimmten Voraussetzungen kann der Anleger die Stundung der Wegzugsbesteuerung beantragen.

Datum: 8. April 2026
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